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Nedskrivningsprovning av goodwill

En studie av regler som nagon hittat pa fér en tillgdng som inte riktigt finns

ABSTRACT

Since January 1 2005 all companies listed on a regulated stock exchange
within the EU are required to present their consolidated accounts in
conformity with IFRS. Among many other consequences goodwill will no
longer be amortized over its useful life but instead annually tested for
impairments in accordance with IFRS 3. The aim of this paper is to scrutinize
the impairment test of goodwill as outlined in IAS 36 and analyze its
implications. We conclude that the impairment test will probably lead to the
recognition of internally generated goodwill in the consolidated accounts.
We also conclude that the impairment test on highly aggregated levels will
probably hasten the pace of this recognition since internally generated
goodwill is used to shield acquired goodwill from impairments.
Furthermore, empirical evidence, gathered from a sample of 67 companies
comprising about 95% of the total market capitalization in Sweden, is put
forth to support our findings. Tests conducted on a primary segment (or
higher level) led to impairments in only 7% of the cases, whereas tests
conducted on lower levels resulted in impairments in 40-50% of the cases.
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1 Inledning

Vad goodwill egentligen ér och hur det redovisningsmassigt ska hanteras 4r i grunden en
komplicerad fraga utan sjalvklara svar som redovisningsprofessionen brottats med i mer an trettio
ar.' Somliga anser att goodwill inte 4r en tillgaing medan andra ser det som en sjilvklarhet. Inte
ens di goodwill ses som en tillgang 4r det sjdlvklart hur den sedermera ska behandlas.”

1.1 BAKGRUND

Svenska foretag, noterade pa en reglerad marknad, maéste sedan 1 januari 2005 uppritta sin
koncernredovisning i enlighet med internationell redovisningsstandard (IFRS eller ”’standarden”).’
Forindringen innebar bland mycket annat att goodwill inte lingre skrivs av pa ett faststéllt antal
ar utan arligen provas for nedskrivru'ng.4 I Sverige omfattas féretag noterade pa nagon av
bérserna NGM, Aktietorget eller Stockholmsbodrsen.” Detta innebir stora férindringar for
foretagen, deras granskare och inte minst anvindare av den finansiella information som foretagen
publicerar.

International accounting standards boards (IASBs) stillningstagande att arligen prova goodwill f6r
nedskrivning istallet for systematiska avskrivningar forefaller ha varit ndgot kontroversiellt.
Majoriteten av remissinstanserna till den foreslagna utformningen pa IFRS 3 var emot inférandet
av nedskrivningsprévning.(’ IASB ansag, trots detta, att en nedskrivningsprovning var en bittre
hantering in avskrivningar eftersom de anser att den medfér mer anvindbar information.”

Den i IFRS foreskrivna hanteringen av den érliga nedskrivningsprovningen for med sig vissa
inneboende problem. Som dven IASB noterar dr det omaijligt att konstruera en prévning som
enbart miter virdet av férvirvad goodwill. Det huvudsakliga problemet ligger 1 goodwills natur
eftersom denna definieras som allting som inte enskilt kan identifieras. En redovisningsmassig
uppdelning brukar géras mellan internt genererad goodwill och siadan som foérvarvas dir endast
den senare redovisas 1 bokféringen. Farhdgor finns for att det som provas f6r nedskrivning inte
enbart dr redovisad goodwill utan dven oredovisad vilket sedan jamférs med det bokférda vardet
pé den forvirvade. Det verkar saledes finnas en logisk inkonsekvens i prévningen.

1.2 UPPSATSENS SYFTE

For att strukturera problemomradet har uppsatsen delats in i tva syften:

Syfte T — Att analysera IFRSs utformning med avseende pa nedskrivningsprovningen och synen pa
goodwill.

Syfte 2 — Att utifran empiri beldgga visentliga effekter av nedskrivningsprévningens utformning.

Intentionen med dessa tva syften ér inte normativ. Vi forséker inte utréna huruvida
nedskrivningsprovningen av goodwill dr god eller dalig redovisning eller leder till mer eller

I White et al, 2003, s. 525.

2 Schroeder, 2005, s. 323.

3 Se appendix A for definitioner och férkortningar.
4 EU-férordning 1606/2002.

5> Ernst och Young, 2004.

6 IFRS 3 BC137.

7IFRS 3 BC142.



mindre anvindbar information. Detta idr intressanta aspekter i sig eftersom IASBs huvudsakliga
argument for inférandet av denna behandling ar att den leder till mer anvindbar information,
men faller utanfér uppsatsens syfte.

Intentionen ar istallet att analysera hur IASB utformat nedskrivningsprévningen av goodwill och
vilka konsekvenser detta leder till i f6rlangningen. Vi vill aven analysera hur
nedskrivningsprovningen fungerar i samklang med IASBs syn pa goodwill i 6vrigt. Darefter avser
vi att empiriskt beligga de effekter vi forutspar.

1.3 AVGRANSNINGAR AV PROBLEMOMRADET

For att uppsatsen ska fa en rimlig omfattning har syftena i vissa hinseenden avgransats.

Uppsatsen aspirerar inte pa att illustrera alla tinkbara konsekvenser av nedskrivningsprévningens
utformning. De konsekvenser som diskuteras ar frimst specifika problem med utformningen av
nedskrivningsprovningen av goodwill och ej generella. Ett exempel pa ett generellt problem som
inte berdrs 1 nagon storre utstrickning ar tillforlitligheten av att anvinda sig av
nuviardesberikningar av framtida kassafloden.

En ytterligare begrinsning 4r att uppsatsen endast omfattar féretag som ir noterade pa svenska
reglerade marknader. Eftersom urvalet av foretag pa nagot sitt behovde begrinsas foll det sig
naturligt att i forsta hand gora studien ur ett svenskt perspektiv.

1.4 UPPSATSENS DISPOSITION

Stillt mot uppsatsen bakgrund, syfte och avgransningar gors den huvudsakliga uppdelningen att
metoden forst beskrivs. Direfter presenteras en teoretisk referensram som sedan analyseras.
Vidare illustreras nedskrivningsprovningens effekter. Empirin presenteras och analyseras sedan
tor att beligga dessa effekter. Till sist sammanfattas slutsatserna.

Den teoretiska referensramen i kapitel 3 ér till f6r att sdtta problemet i sitt sammanhang och ge
lisaren en introduktion till omradet. Eftersom uppsatsen bygger pa IFRS utformning ar det
naturligtvis viktigt att presentera aven denna. Den presenteras samtidigt som den bakomliggande
teorin, aven om IFRS i sig skulle kunna anses utgora ett empiriskt material.

I kapitel 4 problematiseras och analyseras IFRS 1 direkt anslutning till den presenterade teorin
eftersom vi anser att sammanhanget skulle ga férlorat om vi samtidigt analyserade det insamlade
empiriska materialet. Det darpa foljande kapitel 5 dr en illustration av de effekter som IFRSs
utformning ger upphov till och som vi bedémer vara av sirskild vikt.

For att ge illustrationer och argument mer tyngd 4n enbart ett teoretiskt resonemang dgnas
kapitel 6 sa gott det gar till att empiriskt beldgga dessa. I kapitel 7 analyseras det material som
samlats in fran verkligheten mot bakgrund av de effekter som illustreras. Avslutningsvis
sammanfattas argumentationen och slutsatserna 1 kapitel 8.

I appendix A-C presenteras forkortningar och definitioner, statistisk metod samt kompletterande
tabeller och diagram.



2 Metod

I detta kapitel redogors for den vetenskapliga metod som anvints i uppsatsen. Inledningsvis beskrivs den
huvudsakliga metod for att dérefter redogora for det empiriska urvalet och bur detta gjorts.

I metodhinseende dr uppsatsen uppdelad i olika delar, huvudsakligen en teoretisk och en
empirisk. For att behandla syfte 1 har vi ingdende studerat standardens utformning med avseende
pa goodwill, det vill sdga IFRS 3, 1AS 36 och 1AS 38. For att forsta utformningen och hur 1ASB
resonerade nir de antog den gillande standarden har vi ocksa ingaende studerat respektive
standards basis for conclusions.” For att sitta standarden i sitt sammanhang har vi dven studerat
goodwill som fenomen beskrivet i den akademiska litteraturen. Utifran detta material har vi sedan
analyserat standarden och resonerat oss fram till tinkbara effekter av nedskrivningsprévningens
utformning. For att fortydliga vart resonemang presenterar vi en analytisk illustration av en av de
effekter som vi resonerat oss fram till. Illustrationen bygger pa nedskrivningsprévningen sa som
den dr utformad i standarden. Fordelen med denna ansats dr att det tydligt askadliggor de
studerade effekterna. Nackdelen dr att vissa effekter dr svara att fanga i en férenklad modell.
Ytterligare ett problem som bor beaktas ér risken for att modellen i sig anvinds som bevis f6r
pastaendet.

Standardsittandet ar naturligtvis normativt till sin natur. En regel, i detta avseende, ir en
avvigning mellan manga olika standpunkter. Det dr dock limpligt att de olika avvigningarna har
en inbordes koherens det vill sdga att den sa langt det gar ar fri fran sjdlvmotsigelser. Om en regel
inte passar in 1 systemet som helhet fortjdnar siledes denna att belysas. Det blir da ocksa
intressant att se om inkonsekvensen har praktisk betydelse. Ansatsen ir siledes att logiskt
resonera fram konsekvenser av standardens utformning som vi sedan avser att beldgga med
empiri.

For att behandla syfte 2 gor vi en empirisk studie som syftar till att finna belidgg for den
argumentation vi utvecklat i det teoretiska resonemanget. Ett problem ir att det endast finns ett
ars data att tillga, eftersom nedskrivningsprévningen endast beskrivits 1 2005 ars arsredovisningar
hittills. Nedskrivningsprévningen har visserligen gjorts for 2004, eftersom detta ar ska inkluderas
12005 ars arsredovisning som jaimforelsear, men redovisas saledes enbart indirekt. Den korta
tidsserien och att standarden tillimpas for férsta gangen bjuder pa tva problem. Dels finns en
overgangseffekt av att detta redovisas for forsta gangen och dels gér det inte att gbra ndgon
jamforelse ver tiden. Overgangseffekten tar sig uttryck i att det innu inte utvecklats nigon
praxis pa omradet.

2.1 EMPIRISKT URVAL

For att gora ett urval av limpliga foretag har ett antal kriterier tillimpats. Ett forsta kriterium ar
naturligtvis att foretagen tillimpar IFRS som redovisningsstandard. Detta gors av alla foretag i
Sverige noterade pa reglerade marknader. For att begransa urvalet valde vi en kvalificeringsgrins
pa minst tre miljarder SEK i bérsvirde den 31 december 2005. Dessa tva kriterier gav ett
preliminért urval pa 101 foretag.

Informationen som vi eftersGkte var pd en sa pass detaljerad niva och av ett sidant slag att en
enskild granskning av varje foretags arsredovisning blev nédvindig. Den eftersékta

8 Basis for conclusions dr de bakomliggande motiveringarna till standardens utformning.



informationen publicerades dessutom forst i foretagens drsredovisningar £6r 2005, av vilka endast
ett fatal var publicerade vid inledningen av uppsatsarbetet. Sammantaget har detta omdjliggjort
anvindandet av nagon form av elektronisk databas for arsredovisningsdata, varvid det blev
nédvandigt att pa ndgot sitt begrinsa datamingden. Den grins som bygger pa borsvirdet anser
vi dr motiverad for att urskilja en hanterbar datamingd 1 férhallande till uppsatsens omfang. Den
naturligtvis helt arbitrira gransen pa just tre miljarder SEK gav oss dnda ett urval som vi anser vara
limpligt for uppsatsens syfte. Omkring 95 % av det totala borsvirdet dr representerat 1 studien.

2.1.1 Granskat urval

Tabell 2.1 — Urvalskriterier for insamlad data

Kriterium Antal Motivering

Preliminirt urval 101 IFRS samt ett bérsvirde >3MDR SEK
Ej publicerad drsredovisning -1 Ingen tillginglig information
Investmentbolag -9 Ingen goodwill

Utlindsk redovisningsprincip -3 Tillimpar ej IFRS

Brutet rikenskapsar -7 Tillimpar ¢j IFRS for 04/05

Ingen goodwill -14  Ingen goodwill

Granskat urval 67

(Ej tidigare svenska redovisningsprinciper) (-9)  (Ingen jimférelse méjlig Gver tiden)
(Bank- & forsikringsbolag) (-7) _ (Avvikande redovisningsprinciper)
Granskat urval vid jamforelser 51

Av tabell 2.1 framgir vilka ytterligare kriterier som tillimpats fOr att gora urvalet. Till att borja
med exkluderas alla investmentbolag, eftersom dessa inte redovisar nagon goodwill. Under
granskningen tillkom det ytterligare bortfall pa grund av dels féretag som tillimpar brutet
rikenskapsar, och dirmed ej IFRS for den aktuella perioden, och dels féretag som ej redovisade
nagon goodwill. Dessa kriterier ledde till ett slutligt urval pa 67 foretag. Vid jimférande
presentationer har vi dessutom exkluderat féretag som fére 2005 inte tillimpade svensk
redovisningsstandard och banker samt forsakringsbolag som redovisar enligt sirskilda principer.
Dessa exkluderingar leder till ett kvarvarande urval pa 51 foretag. Utgangspunkten ér att i
mojligaste méan anvinda alla 67 féretag (hela urvalet”), men i de fall dér data aggregeras eller
sitts 1 forhallande till omsattningen anvinds urvalet pa 51 foretag (begrinsat urval”). Antalet
granskade foretag anges 1 respektive tabell eller diagram.

2.1.2 Granskade parametrar

Den information vi samlat dr enkelt uttryckt allt som star skrivet om nedskrivningsprévningen av
goodwill i féretagens arsredovisningar. Denna information har vi strukturerat pa ett sidant sitt
att en kvantitativ data kan presenteras.

De viktigaste parametrarna for studien 4r: organisatorisk niva for nedskrivningsprovningen,
eventuella goodwillnedskrivningars storlek, redovisat virde pa goodwill och eget kapital.

For en kompletterande bild har vi dven samlat in data for foljande parametrar: hur
atervinningsvirdet beridknas, tidshorisonten for kassaflédesprognoser, tillvixtantaganden for
dessa prognoser samt vilken diskonteringsrinta som anvinds for att berikna nuvirden. Dartill
har vi samlat information om omsittningen, redovisat virde pa totala tillgingar, arets resultat,
avskrivningar av goodwill samt ackumulerade anskaffningsvirden och avskrivningar f6r goodwill.

Informationen om nedskrivningsprévningen presenteras i arsredovisningen for 2005, 1 dvrigt har
den inhamtats fran arsredovisningarna for bade 2005 och 2004. I vissa fall har enstaka virden
inhamtats fran arsredovisningen 2003.



3 Teoretisk referensram

I detta kapitel ges den teoretiska bakgrund som ligger till grund for analysen. Till att birja med beskrivs
allmént teoretiskt vad goodwill dr och hur LASB ser pd detta. Direfter beskrivs hur nedskrivningsprovningen
av goodwill dr ntformad i IFRS.

3.1 GooDwiILL

For att satta nedskrivningsprovningen av goodwill 1 IFRS 1 sitt sammanhang anser vi att en
diskussion av goodwill ér pa sin plats. Det dr dessutom viktigt att forsta hur IASB ser pa
nedskrivningsprovningen, varfor varje avsnitt i detta kapitel forst behandlar en allmin teoretisk
bakgrund och direfter IASBs syn pa saken.

3.1.1 Vad goodwill &r

Goodwill, som begrepp, har funnits under en lang tid. Redan 1810 omnimndes ’good will” i
legala sammanhang som beteckning for ett féretags goda rykte.” Goodwill 4r en
redovisningsteoretiskt omdiskuterad tillgang, vad som omfattas av begreppet goodwill ar ddrmed
inte i alla ligen helt klart."

For att illustrera begreppet tinker vi oss en synnetligen gemytlig kvarterskrog som har den precis
ritta avvigningen mellan trevlig personal, rutiga dukar, vacker utsikt, god mat och chiantiflaskor
med ljus i. Krogen har flera stamgister som nagorlunda frekvent dterkommer och njuter en bit av
livet. Stamgiasterna och det goda ryktet gor att kvarterskrogen stindigt ger lite mer avkastning dn
vad som egentligen édr brukligt f6r den sortens etableringar. Om krogen skulle beh6va en ny dgare
skulle denne naturligtvis vara villig att betala lite mer for restaurangverksamheten dn for bara
bord och stolar. I dennes konsoliderade bokféring skulle detta 6vervirde féras som goodwill.

Ett mer teoretiskt sitt att se pd goodwill ér att betrakta tillgdngen som nuvirdet av alla f6rvintade
framtida 6vervinster.'' En eventuell kdpare som férvintar sig framtida Gvervinster kommer vara
villig att betala for dessa. Skillnaden mellan képeskillingen och virdet pa det forvarvade egna
kapitalet ses dirmed som goodwill. Overvinster kan férklaras som den vinst som foretaget gt
utéver det som krivs for att ticka avkastningskravet.'” Avkastningskravet pa ett foretags egna
kapital bestims av den specifika risk som ir férknippad med det egna kapitalet."” En modell som
anvander framtida foérvintade Overvinster for att virdera det egna kapitalet i ett foretag
presenteras hir:

Ekvation 3.1 — Overvinstvéirderingsmodell
T —_— f—

Vérde pa eget kapital = B, + Z (ROE, rEt)BH + (+9)(ROE, —r )TB”
t=1 (1+ rE) (rE _g)(1+ rE)

I modellen betecknas foretagets avkastning pa det egna kapitalet ROE och avkastningskravet pa
det egna kapitalet r;,. Vidare betecknar B bokvirdet pa det egna kapitalet och g tillvixten.

9 Leake, 1921, s. 1.

10 White et al, 2003, s. 525.
11 Schuster, 2005, s. 52.

12 Schuster, 2005, s. 55.

13 Brealy et al, 2000, s. 217.



Modellen utgar fran dagens bokvirde, summerar alla framtida vinster mellan tiden t och
oandligheten som Overstiger avkastningskravet och diskonterar dessa med avkastningskravet. T
betecknar tidpunkten for horisonten da foretaget befinner sig i stabilt tillsténd."*

Ett rimligt antagande 1 horisonten ir att ett fOretag inte vixer snabbare dn ekonomin i 6vrigt. Ett
annat vanligt antagande ér att den specifika risk som ar hanforlig till eget kapital dr oférindrad i
horisonten, vilket leder till att r; dr konstant. Kvar blir da ROE att gora antaganden om. Ett
antagande som ir forenligt med nationalekonomisk teori dr att ROE som 6verstiger rp; pa lang sikt
Okar konkurrensen inom sektorn och dirmed sinker ROE till samma niva som 1. I en vil
fungerande marknad finns saledes pa lang sikt inga Gvervinster."” Dock 4r detta antagande inte
helt oproblematiskt. Marknadsimperfektioner ar vanliga och féretagen stravar hela tiden efter att
bibehilla dessa, genom exempelvis marknadsforing, teknisk utveckling och personalutbildning. '
Ett resultat av dessa aktiviteter ar ett foretags goda rykte, kundrelationer, humankapital och andra
ej patagliga tillgangar som brukar anvindas for att exemplifiera vad som innefattas i begreppet
goodwill."”

Komponenterna som innefattas av begreppet goodwill ar till sin natur bade svéra att separera frin
ovriga tillgangar samt svéra att enskilt vardera. Till skillnad fran andra tillgaingar kan goodwill inte
enskilt avyttras frin foretaget, det gar inte silja enbart det goda ryktet.” Att kassaflédena i ett
foretag pa detta sitt inte enbart kan harledas till de identifierade tillgangarna i balansrikningen
kan tas som ett tecken pa att helheten ér storre dn summan av tillgangarna. Att detta 6vervirde
finns dr den idémissiga grunden for att goodwill existerar. Ett gammalt men talande exempel pa
detta dr:

Skillnaden mellan att silja en affirs byggnader, maskiner, varulager, etc. var for sig och
att silja hela foretaget i full ging (inkl. goodwill) 4r detsamma som skillnaden mellan att
sdlja en levande hist i dess fulla arbetskraft och att silja samma hist i form av histhud
och histkétt.!?

En viktig fraga ar grinsdragningen mot andra immateriella tillgangar. Historiskt sett har goodwill
omfattat saidant som idag klassificeras som immateriella tillgangar, exempelvis varumarken,
licenser, patent, etc.”’ Idag anses i stérre utstrickning in tidigare att immateriella tillgangar ska
redovisas enskilt 1 balansrikningen eftersom betydelsen av dessa har 6kat och enskilda
kassafloden for dessa kan urskiljas.”

3.1.1.1 Forvarvad goodwill

Goodwill uppkommer i redovisningen da ett foretag forvirvar ett annat. Populart sigs ofta att
goodwill 4r skillnaden mellan kopeskillingen och ett foretags nettotillgingar.” I detta nagot
torenklade pastiende ryms férestillningen att goodwill dr en restpost, eftersom de virden som av
nagon anledning ej moter kraven for att definieras som en separat tillgang fingas upp av
goodwill. Ett exempel pa detta ar ett foretags kundrelationer i det fall de ej gar att tillforlitligt
virdera eller separera men 4nda betingar framtida kassafloden for foretaget. Virdet av goodwillen

14 Se appendix A for definition.

15 Schuster, 2005, s. 55.

16 Schroeder, 2005, s. 323.

17 Brockington, 1996, s. 120.

18 Yang dtergiven i Schroeder, 2005, s. 322.

19 Dicksee atergiven i Sillén, 1925, s. 5.

20 Sillén, 1925, s. 4.

21 Se TFRS 3 BC89.

22 Mocehrle och Reynolds-Moehtle, 2001, s. 32.



sitts pa detta sitt genom virderingen av andra tillgangar och képeskillingen och ej genom en
separat vardering av 6vervardet.

Ett fortjanstfullt sitt att bryta ner 6verviardet som betalas vid ett forvirv presenteras 1 en artikel
av Johnson och Petrone som behandlar huruvida goodwill 4r en tillgang. Dir ndimns foljande sex
faktorer som en grund till uppdelning av évervirdet, se dven figur 3.1:%

a) Uppudrdering av bokfirda varden. Vid ett torvirv virderas alla tillgangar och skulder till
marknadsvirdet oavsett det bokférda virdet.

b) Nya tillgangar som inte tidigare virderats. Vid ett forvirv gors en prévning om det finns
tillgdngar som kan identifieras som ej ar representerade i balansrikningen.

©) Det verkliga virdet av virdet av foretagets fortlevnad. Férmagan 1 det uppkopta foretaget att
generera vinster som Overstiger formagan hos de uppkédpta tillgangarna var for sig, t.ex.
synergier som finns mellan tillgangarna i det uppképta foretaget, marknadsposition etc.

d) Det verkliga virdet av synergier som uppstar mellan de sammanslagna verksambeterna. Detta varde ar
unikt for varje kombination av verksamheter.

) Overvérdering av kipeskillingen. Exempelvis om forvirvet gérs med aktier som har ett
onaturligt hogt virde genom begrinsad handel med aktierna.

) For hog kopeskilling. Priset som betalas overstiger virdet, exempelvis genom upptrissning
av priset i en budgivningsprocess.

Fignr 3.1 — Urskiljning av goodwillens bestindsdelar

f) For hog kopeskilling

¢) Overvirdering av kopeskillingen

Redovisad d) Verkligt virde av synergier

Overvirde goodwill

) Verkligt virde av féretagets fortlevnad

b) Nya tillgingar som inte tidigare redovisats

Nettotillgangar

a) Uppvirdering av bokf6rda virden

Kopeskilling Forviry Overvirde

3.1.1.2 Goodwill som tillgang eller kostnad

Pastaendet att hela skillnaden mellan kopeskilling och foérvirvade tillgangar skulle utgéra goodwill
torefaller saledes nagot férenklat. Det skulle innebira att rena kostnader som en f6r hog
kopeskilling enligt f) ovan aktiveras. For att uppna en rattvisande bild dir kostnader inte aktiveras
och tillgangar inte kostnadsfors direkt ar det viktigt att kunna sdrskilja och klassificera de olika
bestandsdelarna av detta 6vervirde. Forskning visar att marknaden i genomsnitt anser att
goodwill 4r en tillgaing.”* Om en uppdelning av goodwill i olika bestandsdelar gors blir det tydligt
att marknaden endast anser att c¢) och d) utgér en tillgang medan e) och f) ir kostnader.”

Det 6vervirde som det képande foretaget betalar har karaktiren av bade kostnader och tillgangar.
Redovisningsmaissigt finns det dirmed tva huvudsakliga metoder att behandla foérvirvad goodwill

23 Johnson och Petrone, 1998, s. 295.
24 Henning et al, 2000 och Jennings et al, 1996.
25 Tbid.



om denna alls redovisas.” T det forsta fallet behandlas den extra premie som betalas vid forvirvet
som en tillgang i det sammanslagna bolagets balansrakning. I det andra fallet dras denna premie
direkt av mot eget kapital.27

Avgorande f6r huruvida forvirvad goodwill aktiveras dr om den kan anses uppfylla de krav som
stalls for att nagot ska kunna anses vara en tillgang. Ndgot som kan anses vara problematiskt for
goodwill dr kravet pa kontrollerbarhet. Om goodwill ses som lojala kunder, utbildad personal och
marknadsposition ér det svart att hivda att foretaget kontrollerar dessa eftersom kunderna dor,
personalen kan sluta och modet vixla. Om goodwill diremot ses som det verkliga virdet av
toretagets fortlevnad ér det rimligare att siga att foretaget kontrollerar detta och goodwill darmed
ir en tillging.”

Om goodwill till stérsta delen har karaktiren av en tillgang dr det fel att omedelbart skriva av
goodwill mot eget kapital. Det dr dessutom missvisande eftersom det bade direkt sinker eget
kapital och dartill inte belastar framtida resultat. Detta blir extra tydligt i féretag med fa Gvriga
tillgdngar dir en sadan behandling skulle ha stor effekt pa nyckeltal exempelvis skuldsittningsgrad
och avkastningsmitt.”’ P4 samma sitt giller det omvinda férhallandet om goodwill till stérsta
delen har karaktiren av kostnader.

3.1.1.3 Vad goodwill ar enligt IFRS

Enligt IFRS dr goodwill den del av anskaffningsvirdet som 6verstiger det verkliga virdet av den
torvirvade andelen av de identifierbara nettotillgangarna. Goodwill kan, enligt IFRS, ses som en
betalning for framtida ekonomiska fordelar som inte enskilt gir att identifiera eller redovisa.™

Det som sirskiljer goodwill frain andra immateriella tillgangar ér standardens krav pa
identifierbarhet. Identifierbarhet i det har fallet dr att tillgangen ska vara avskiljbar eller vara
uppkommen som en juridisk rattighet. Goodwill ér, i likhet med immateriella tillgingar, inom
toretagets kontroll och kan forvintas ge framtida ekonomiska fordelar. 1ASB slar daremot fast att
goodwill varken 4r individuellt identifierbar eller avskiljbar och dirfor ej dr en immateriell tillging
si som de definieras i 1S 38.”' Dock anses goodwill vara en icke materiell tillging som maste
hanteras av standarden. Vid ett f6rvirv gors en bedémning i det uppkopta bolaget om det finns
ytterligare immateriella tillgangar utéver de som redan ar redovisade, for att sirskilja dessa fran
goodwill.”

Vid definitionen av goodwill har standardsittaren uttryckt en 6nskan om att ¢j blanda thop en
definition av tillgangen med hur den mats. Definitionen gors dirfér med utgangspunkt ifran en
liknande analys som presenteras 1 figur 3.1 ovan snarare dn enbart som skillnaden mellan
forvirvspris och nettotillgingar.” 1ASB kommer till samma slutsats som i den ovan nimnda
artikeln, ndmligen att det enbart dr det verkliga virdet av foretagets fortlevnad c) och det verkliga
virdet av synergier d) som konceptuellt utgor verklig goodwill. Resten utgors av kostnader som
uppstir i samband med forvirvet.”

26 Vid anvindning av poo/ing-metoden redovisas ej den férvirvade goodwillen dven om 6vervirden existerar.
27 Radebaugh och Gray, 2002, s. 175 ff.

28 Alexander och Nobes, 2001, s. 307.

29 Schroeder, 2005, s. 323.

30 JFRS 3 52.

SUTAS 38 11.

32TFRS 3 45

33 IFRS 3 BC129.

3 IFRS 3 BC130-131.



Vidare anfor 1ASB att verklig goodwill dr en tillgang. Dels for att verklig goodwill bibringar
foretaget framtida ekonomiska férdelar och dels eftersom foretaget kan sigas utéva kontroll 6ver
denna. Detta, tillsammans med att goodwill uppkommit som ett resultat av tidigare handelser,
innebir att goodwill uppfyller kraven pa tillgAingar som stills i standardens ramverk.” Dock inser
IASB svirigheten att sirskilja och virdera goodwillens olika bestandsdelar var f6r sig, vilket hade
inneburit den mest rattvisande bilden. I valet mellan att direkt kostnadsfora och att aktivera
overvirdet viljer IASB att aktivera med motiveringen att aterstoden till storsta del anda bestar av
verklig goodwill och dirmed bist representerar verkligheten.”

3.1.2 Internt genererad goodwill

Ett pastiende som inte utvecklades ovan ir att goodwill endast uppkommer i redovisningen vid
torvirv. Eftersom goodwill representerar framtida 6vervinster existerar tillgangen i de flesta
foretag. Diremot har det sedan linge betraktats som olimpligt att redovisa den internt
genererade goodwillen i sin egen balansrikning.”” En anledning som angetts for att internt
genererad goodwill ej ska redovisas som en tillgang ér svarigheten att korrekt asitta denna ett
bestimt virde.” Den amerikanska standarsittaren har tidigare angett att det inte foreligger nagon
principiell skillnad mellan férvirvad och internt genererad goodwill.”” Deras argumentet ir att det
ir den objektiva grunden for en virdering som ett f6rvirv innebir som ar avgdrande fOr att
goodwill ska redovisas som en tillging och darfor kan goodwilltillgangen endast uppsta vid
forviry. "

Ytterligare en anledning till att internt genererad goodwill ¢j ska redovisas som en tillgang dr
torsiktighetsprincipen. Detta argument bygger pa att de framtida ekonomiska férdelarna som kan
komma foretaget till nytta inte anses vara tillrickligt sannolika till sin natur for att kunna utgéra
en tillging. Forsiktighetsprincipen leder dirfor till att ej redovisa detta som en tillgang."!

3.1.2.1 Internt genererad goodwill enligt IFRS

I standarden papekas tydligt att internt genererad goodwill ¢j ska tas upp som en tillging i
balansrikningen.*” Detta stillningstagande baseras pa att internt genererad goodwill ej ir
identifierbar, ej kontrolleras och inte heller kan asittas ett bestimt varde. Vidare anges att
skillnaden mellan ett féretags marknadsvirdering och dess bokférda nettotillgangar utgors av
flera bestindsdelar som inte kan sigas vara kontrollerade av féretaget. * Redan i 1ASBs
forestillningsram anvinds internt genererad goodwill som ett exempel pa niagot som ir allt for
otillf6rlitligt for att tas med i de finansiella rapporterna.*

3.1.3 Av- och nedskrivning av goodwill

Om goodwill anses vara en tillgang bér den minska i virde 6ver sin ekonomiska livslingd.
Eftersom goodwill inte dr en tillgang som enkelt later sig identifieras ar det svart att bestimma
dess ekonomiska livslingd. ¥ Historiskt sett har avskrivningstiden pa goodwill vixlat mellan

35 TFRS 3 BC132.

36 TFRS 3 BC133-135.

37 Sillén, 1943, s. 21 f.

38 Brockington, 1996, s. 122.

% Brockington, 1996, s. 122.

40 Schroeder, 2005, s. 322.

4 Sillén, 1943, s. 21 f. jfr. Leake, 1921, 5. 56 £.
42 TAS 38 48.

43 TAS 38 49.

# JASB’s Conceptual Framework 34.
4 Alexander och Nobes, 2001, s. 307.



direkt avskrivning mot eget kapital och fyrtio ars ekonomisk livslingd.” En idag vanligt
forekommande syn ir att goodwill ir en tillging med obestimbar livslingd.”” Denna syn har vuxit
fram eftersom det linge ansetts problematiskt att verifiera livslingden.* Nir vil denna bestimts
har avskrivningar ansetts som den korrekta metoden for att allokera férbrukning.” Den praktiska
hanteringen i féretagen har varit relativt enkel f6r avskrivningar av goodwill medan en
nedskrivningsprévning av goodwill ar ett mer komplext forfarande.

3.1.3.1 Av- och nedskrivning av goodwill enligt IFRS

I remissvaren till IFRS 3 fick remissinstanserna ta stallning till tre alternativ f6r hur goodwill ska
behandlas i bokféringen efter forvirv. Dessa var:™

a) Linjir avskrivning med nedskrivningsprévning nirhelst en indikation pa att goodwill
forlorat 1 virde finns.

b) Ingen avskrivning men arligen aterkommande nedskrivningsprévningar av goodwill. Om
torindrade forutsittningar indikerar att tillgangen tappat i virde ska
nedskrivningsprovning goras oftare.

c) Foretagen tillats vilja mellan alternativ a) och b).

Det forefaller ha ritt en rérande enighet mellan IASB och respondenterna om att alternativ c) inte
var onskvirt eftersom det leder forsimrad jaimforbarhet och tillforlitlighet f6r den finansiella
informationen.”’ Respondenterna féredrog alternativ a) eftersom det for det férsta sikerstiller att
ingen internt genererad goodwill ersitter forvirvad 1 balansrikningen i enlighet med férbudet att
redovisa internt genererad goodwill i IAS 38. For det andra ansag de flesta respondenterna att det
inte forelag nagon konceptuell anledning att behandla goodwill annorlunda 4n andra tillgingar
som vanligen skrivs av. For det tredje ansdg remissinstanserna att det visserligen var svart att
korrekt bedoma livslingden och moénstret for virdeminskningen av tillgangen, men att
avskrivningar 6ver en uppskattad tid andd bist balanserar mellan ett enkelt och billigt f6rfarande
och en ekonomiskt rittvisande bild.”

IASB ansdg ocksa att utmaningen var att hitta ett tillvigagangssitt som kombinerade ett enkelt
torfarande fOr foretagen med en rittvisande bild. Till skillnad frain majoriteten av respondenterna
ansag diaremot IASB att alternativ b) var att féredra enligt resonemanget nedan.

IASB har utgangspunkten att goodwill inte har en bestimbar livslingd och att monstret f6r
tillgdngens virdeminskning inte kan forutses med tillricklig sdkerhet. De menar att en linjér
avskrivning darfor i basta fall kan sdgas vara en arbitrir allokering av tillgingens foérbrukning.
IASB anser att om goodwill 4r en tillgang sa forbrukas den externt forvirvade goodwillen och
ersdtts med internt genererad goodwill, givet att enheten uppratthéller virdet pa tillgingen genom
t.ex. marknadsféringsatgirder och kundservice. De uttryckte ddrmed tvivel om
informationsvirdet av att skriva av den forvirvade goodwillen och samtidigt inte redovisa ny
internt genererad goodwill i balansrikningen. Darfor anser IASB att linjdr avskrivning inte ger
nigon anvindbar information.”

46 Schroeder, 2005, s. 323.

47 Denna syn férekommer i bide IFRS och amerikansk redovisningsstandard.
48 Schroeder, 2005, s. 323.

49 Thomasson, 2004, s. 178.

50 TFRS 3 BC137.

5T TFRS 3 BC138.

52 TFRS 3 BC139.

53 TFRS 3 BC140.
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Argumentet att det inte finns nagot egentligt skal f6r att konceptuellt behandla goodwill
annorlunda 4n andra tillgaingar bemots av IASB. De menar att till skillnad frin goodwill begransas
den tid som en materiell tillgang genererar nettoinfloden till foretaget av en bortre grins som
bestims av dess fysiska livslingd. Vidare anser de att nagon sadan grins inte kan sittas for
goodwill vilket motiverar en sirbehandling.”

IASB anser slutligen att om ett rigorést och funktionellt test kan konstrueras sa innebar det mer
anvindbar information dn avskrivningar for anvindare av finansiella rapporter. Efter en
genomgang av remissvaren till 1AS 36 ansag IASB att ett sddant test gar att konstruera och saledes
faststilldes att alternativ b) ovan var att foredra. Goodwill ska dirmed, istillet {61 att skrivas av,
arligen proévas for nedskrivningar.55

3.2 NEDSKRIVNINGSPROVNING AV GOODWILL I IFRS

11AS 36 beskrivs tillvigagangssittet for nedskrivningsprévningar. Standarden giller £6r alla
tillgdngar med undantag for de som anges 1 standarden. Goodwill omfattas av IAS 36.
Komprimerat kan det som ar skrivet om nedskrivningsprévningar i IFRS sdgas ha féljande
innebo6rd: en tillgang har férlorat i virde och ska skrivas ned nir tillgdngens datervinningsvirde
understiger dess redovisade virde. Med tillging menas i standarden, savil som i detta
sammanhang, bade enskilda tillgangar och kassagenererande enbeter.

3.2.1 Atervinningsvéarde

Atervinningsvirdet definieras enligt standarden som det hégre av en tillgings verkliga virde
minskat med forsiljningskostnader och dess nyttjandevirde.” Atervinningsvéirdet ska beriknas
for den enskilda tillgangen om inte tillgangen ger upphov till kassafloden som ar 1 hog grad
beroende av andra tillgangar. I sa fall ska atervinningsvirdet beraknas for den kassagenererande
enhet som gruppen av tillgingarna tillh6r.”” Eftersom goodwill inte kan separeras fran andra
tillgdngar kan atervinningsvirdet inte beraknas enskilt.

For goodwill, som enligt standarden arligen ska provas for nedskrivning, kan de berikningar som
g g % g &
gjordes vid den senaste nedskrivningsprévningen anvindas, forutsatt att:™

a) Tillgangen genererar kassafléden som ér beroende av andra tillgangar och darfér provas
som en del av en kassagenererande enhet och de tillgangar och skulder som utgor enheten
inte dndrats 1 stor utstrickning.

b) Den senaste berikningen resulterade i ett virde som 6versteg det redovisade med en
visentlig marginal.

c) En analys av hindelser och omstindigheter som intriffat sen den senaste berakningen
visar att det inte dr troligt att en nedskrivning ska behova ske.

3.2.1.1 Verkligt varde minskat med forsaljningskostnader

Det bista uttrycket for en tillgangs verkliga virde ar ett bindande képeavtal mellan kunniga parter
som ir oberoende av varandra och intresserade av att transaktionen genomfoérs minskat med
kostnaden for forsiliningen.”” Om inget sidant kontrakt existerar, men tillgingen handlas pa en
aktiv marknad, dr det verkliga virdet det ridande budpriset minskat med kostnaden f6r

5 TFRS 3 BC141.
> IFRS 3 BC142.
% TAS 36 18.
STTAS 36 22.
8 TAS 36 24.
5 TAS 36 25.

11-



avyttring.”’ I avsaknad av en aktiv marknad eller ett bindande képekontrakt kan det verkliga
virdet berdknas baserat pa den basta mojliga tillgangliga information om liknande transaktioner
inom samma bransch.”'

3.2.1.2 Nyttjandevéarde

En tillgangs nyttjandevarde ska enligt standarden beriknas genom att féljande faktorer beaktas
och inkluderas:*

a) En uppskattning av de framtida kassafloden som forvintas genereras av tillgangen.

b) En uppskattning av mojliga variationer i storlek och tidpunkt f6r framtida kassafloden.

c) Tidsvirdet av pengar, representerat genom en riskfri rinta.

d) Priset for att bira den inneboende risken i tillgangen.

e) Andra faktorer, som dalig likviditet, som andra marknadsaktorer skulle dsitta ett virde vid
prissattningen av framtida kassafléden som forvintas genereras av tillgangen.

Att berakna nyttjandevirdet gors genom att uppskatta framtida kassafléden och diskontera dessa
med en limplig rinta. I appendixet till IAS 36 ges tva mojliga varianter for att berdkna
nyttjandevardet. Det forsta alternativet innebir att diskonteringsrintan justeras men hinsyn till
punkterna b) till e) ovan. Det andra alternativet innebdr att de framtida férvintade kassaflédena
justeras for att tillgodose punkterna b), d) och e).”

Uppskattningen av framtida kassafléden ska bygga pa foretagsledningens rimliga och verifierbara
torvintningar om framtiden som dterspeglar deras bista méjliga bedémning av den ekonomiska
situation som forvantas rada. Uppskattningen ska vidare baseras pa den senaste budgeten eller
prognosen som godkints av foretagsledningen. Denna prognos far dock inte 6verstiga fem ar,
om inte en lingre tidsram kan motiveras, och ska exkludera framtida kassafloden som ar
hinforliga till forbattringar av tillgangen eller omstruktureringar. Kassafloden som ar hinforliga
till perioden efter den prognostiserade ska extrapoleras fran de prognostiserade genom en statisk
eller avtagande tillvaxttakt for foljande ar. Tillvixttakten far inte Gverstiga den langsiktiga
genomsnittliga tillvixttakten for féretagets 6vriga produkter, branschen eller de linder dir
féretaget agerar, om inte en hogre tillvixttakt kan motiveras.*

Diskonteringsrantan ska vara fore skatt och spegla marknadsvarderingen av pengars tidsvirde
samt de specifika risker forknippade med tillgangen for vilka de férvintade framtida kassafléden
¢j har justerats.”” Som utgingspunkt féreslar standarden att féretagets vigda genomsnittliga
kapitalkostnad (WACC),” foretagets marginella upplaningsrinta eller ndgon annan
marknadsmaissig linerinta anvinds.”” Dessa rintor maste dock justeras for risker som ir specifika
for tillgangen. Den korrigeras ocksa for att inte inkludera risker som dr irrelevanta f6r kassafloden
fér den specifika tillgingen.” Diskonteringsrintan ska vara oberoende av foretagets
kapitalstruktur, eftersom de framtida férvintade kassaflodena ar oberoende av hur foretaget var
finansierat vid tidpunkten fér anskaffningen av tillgangen.”

60 TAS 36 26.

61 TAS 36 27.

62 TAS 36 30.

63 TAS 36 A2.

64 TAS 36 33.

65 TAS 36 55.

% Se appendix A for en definition.
67 TAS 36 A17.

68 TAS 36 A18.

69 TAS 36 A19.
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3.2.2 Kassagenererande enheter

Enligt standarden ska atervinningsvardet for en kassagenererande enhet beraknas da det inte ar
mojligt att faststilla dtervinningsvirdet for en enskild tillging.”” En kassagenererande enhet ir den
minsta mojliga grupp av tillgangar som innefattar de kassaflodesgenererande enheter som ar
beroende av varandra och ir i hég grad oberoende av andra tillgangar eller grupper av tillgingar.”
Eftersom goodwill i hog grad dr beroende av andra tillgangar prévas dess viarde som en del av en
kassagenererande enhet. Exempel pa kassagenererande enheter dr produktlinjer, regioner,
enskilda fabriker eller verksamhetsomraden.”

Vilka tillgangar och skulder som ingar i de olika kassagenererande enheterna ska definieras pa
samma sitt 6ver olika perioder, om det inte finns nagot skil for att motivera en f('jréindring.73
Atervinningsvirdet for en kassagenererande enhet bestims pa samma sitt som angetts ovan och
ska vara kongruent med det sitt som den kassagenererande enhetens redovisade virde bestimts.”
Den kassagenererande enhetens redovisade virde ska utgoras av de tillgangar som direkt, eller
enligt en rimlig och konsekvent férdelning, dr hanforliga till att skapa de kassafloden som
anvinds for att bestimma den kassagenererande enhetens nyttjandevirde. Det redovisade virdet
ska inte innehalla det redovisade virdet av ndagra skulder, f6rutom om enhetens atervinningsvirde
inte kunde bestimmas utan hinsyn till dessa skulder. ”

4

3.2.2.1 Allokering av goodwill till kassagenererande enheter

Enligt standarden ska forvirvad goodwill fran forvirvsdatumet i nedskrivningsprévningssyfte
allokeras till de av férvirvarens kassagenererande enheter, eller grupper av sidana, som férvintas
dra nytta av de synergier som uppstir av forviarvet. Allokeringen ska ske oavsett om andra
tillgangar eller skulder som forvirvats allokeras till enheten. En enhet till vilken goodwill allokeras
ska dels representera den ligsta niva som goodwill 6vervakas pa genom den interna styrningen
och dels inte vara storre dn foretagets primir- eller sekundirsegment,”® si som de faststills i
enlighet med 1AS 14.”

3.2.3 Nedskrivningsprévningen

En kassagenererande enhet till vilken goodwill har allokerats ska arligen, och da indikationer pa
att ett behov foreligger, prévas f6r nedskrivning. Provningen gors sa som har beskrivits ovan
med en jimforelse mellan enhetens redovisade virde och dess atervinningsvirde. Om
atervinningsvirdet underskrider det redovisade vardet har en virdeminskning asamkats den
kassagenererande enheten. ”® Om det finns indikationer pa att en tillgaing som utgdr en del av en
kassagenererande enhet behover skrivas ned, ska denna nedskrivningsprévning och eventuella
virdejusteringar géras innan nedskrivningsprévningen av den aggregerade enheten gors.”

Nir en virdeminskning av den kassagenererande enheten har konstaterats ska virdeminskningen
allokeras 1 forsta hand till det redovisade virdet av enhetens goodwill och 1 andra hand till de
ovriga tillgangar som utgor enheten.

70 TAS 36 66.

7L TAS 36 6.

72TAS 36 69.

73 TAS 36 72.

74 TAS 36 75.

75 TAS 36 76.

76 Primirsegment utgdrs vanligen av affirsomraden, dvs. verksamhet av liknande karaktir, t.ex. SCA Mjukpapper,
och sekundirsegment av geografisk marknad, t.ex. Europa.
77 TAS 36 80.

78 TAS 36 88.

7 TAS 36 98.
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3.2.3.1 Aterféring av tidigare nedskrivningar

Nedskrivningar av goodwill ska inte dtertas i efterfoljande perioder.*” Enligt standarden 4r en
okning av dtervinningsvirdet fo6r goodwill med storre sannolikhet beroende av en 6kning av
internt upparbetad goodwill dn en dterféring av den nedskrivning som asamkats den forvirvade
goodwillen i en tidigare period. Att redovisa internt genererad goodwill strider mot 1As 38.°'

3.2.4 Upplysningskrav for nedskrivhingsprévningen

Foretaget maste enligt standarden limna upplysningar om de antaganden som ligger till grund for
berakningen av atervinningsvirdet for kassagenererande enheter till vilka goodwill har
allokerats.” For vatje enhet maste det redovisade virdet for goodwill och det sitt med vilket
atervinningsvirdet berdknats anges.

Om nyttjandevirdet anvints maste foljande anges: en beskrivning av de mest visentliga
antaganden som ligger till grund for kassaflédesprognosen, vilken metod som anvints for att
faststilla virden pa dessa antaganden, vilken tidsram som anvints f6r kassaflédesprognosen,
tillvaxttakten for kassafléden som ligger bortom horisonten for kassaflédesprognosen samt
diskonteringsrantan som anvants.

Om dtervinningsvirdet berdknats genom det verkliga virdet minskat med férsaljningskostnader
ska foljande anges: en beskrivning av de mest vasentliga antaganden som ligger till grund for det
verkliga virdet minskat med forsaljningskostnader och hur virden har faststillts for dessa
antaganden. Dirtill ska om rimliga férindringar i dessa antaganden leder till att
atervinningsvirdet Overstiger det redovisade virdet féljande anges: det 6verstigande beloppet,
virdet som asatts det visentliga antagandet och hur stort detta virde far vara for att
atervinningsvirdet ska vara lika stort som det redovisade virdet.

3.2.5 Nedskrivningsprovningen — IASBs bakomliggande resonemang

En tillgangs atervinningsvirde ska vara det hogsta av dess nyttjandevirde och dess verkligt virde
minskat med kostanden fo6r forsiljning. IASB ansag att detta 1 mojligaste man speglar hur en
rationell foretagsledning beter sig. Om virdet av att silja tillgangen ar hogre dn att sjdlv nyttja den
forutsitts alltsa att tillgangen saljs. Dirtill ansdg IASB att marknaden inte borde ges nagot
tolkningsforetride pa foretagets bekostnad, och dirfor ska modellen bygga pa foretagets
uppskattningar om framtiden, snarare 4n marknadens. Féretagets uppskattningar av ingaende
komponenter maste dock vara verifierbara och rimliga.” Fér att féretagen inte ska géra
overoptimistiska eller onddigt pessimistiska bedomningar inbegriper standarden ett antal
indikatorer da en nedskrivningsprévning méste goras och dessutom riktlinjer f6r hur en siadan
prévning gar till.** Asikten att atervinningsvirdet ska beriknas pa detta sitt delades av majoriteten
av remissinstanserna.”’

Ett forslag att endast de kassafloden som ar hinférliga till den tillgang som initialt redovisades
skulle tas med 1 berdkningarna av atervinningsvardet forkastades. Meningen med forslaget var att
férhindra att oredovisad goodwill togs med i de framtida kassaflédena.*® 1ASB menade att det i
praktiken inte skulle vara mojligt att sirskilja vilka kassafloden som ér hinférliga till den

80 TAS 36 124.
81 TAS 36 125.
82 TAS 36 134.
83 TAS 36 BCZ23.
84 TAS 36 BCZ24.
85 TAS 36 BCZ26.
86 TAS 36 BCZ43.
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ursprungligen redovisade tillgangen och internt genererad goodwill. De menade att det dr
viktigare att det redovisade virdet pa tillgangen verkligen ér dtervinningsbart an huruvida en del
av det atervinningsbara virdet kommer av oredovisad goodwill.87 IASB valde att, trots att
nedskrivningsprovningen for goodwill innehaller vissa brister, hellre lita denna prévning ske i
enlighet med prévningen for andra tillgangar.*

IASB ansag att kassafléden, och dirmed diskonteringsrinta, ska beraknas fore skatt.” Flera
remissrespondenter ansag att det vore enklare att anvinda berikningar gjorda efter skatt eftersom
foretagens system for strategiska beslut ofta redan gor berikningar efter skatt och att forfarandet
enligt standarden dirmed skulle férsvara for foretagen.” 1ASB menade att huruvida berikningarna
ska goras fore eller efter skatt dr en fraga som bor behandlas 1 ett separat projekt f6r matteknik,
och gjorde dirfér ingen dndring i standarden fran tidigare versioner.”' Vidare menade IASB att
berikningarna principiellt ger samma virde oavsett om de gors fore eller efter skatt om
diskonteringsrintan justeras i enlighet med de férindrade kassaflodena.”

Intentionen med riktlinjerna fér hur goodwill allokeras till kassagenererande enheter 4r att den
ska allokeras till den minsta méjliga enhet som tillts av redan befintliga ekonomistyrningssystem
i foretaget.” Dessa enheter far dock inte vara storre 4n foretagets primir- eller sekundirsegment,
eftersom det enligt IASB ska finnas en koppling till hur foretaget styrs. Att bade primir- och
sekundirsegment tillits, beror pa att matrisorganisationer ska kunna uppfylla kopplingen till
verksamhetens styrning.”

De flesta respondenterna ansag att nedskrivningar av goodwill ej ska kunna aterforas.
Anledningen till detta var enligt IASB att det dr omdijligt att siga huruvida virdestegringen beror
pé att den nedskrivna férvirvade goodwillen har dterhiamtat sig eller intern generering av
goodwill. Inkonsekvensen i att nedskrivningsprovningen inte kan designas utan att oredovisad
goodwill skyddar forvirvad fran att skrivas ned och att gjorda nedskrivningar inte kan aterforas
pa grund av att oredovisad goodwill da riskerar att aktiveras menade IASB var svar att undvika.”
De menade att en nedskrivningsprovning som bortsag fran oredovisad goodwill var oméjlig att
astadkomma och diarmed mer godtagbar 4n den direkta aktivering av oredovisad goodwill som
skulle ske vid aterféring av gjorda nedskrivningar.”

IASB menade att den information som limnas i samband med nedskrivningsprovningen okar i
betydelse eftersom nagra avskrivningar ej lingre gors. De prognoser som gors av foretaget maste
dirfor vara tillforlitliga.”” En rimlig avvigning mellan vilken information som ska redovisas och
dess omfattning maste goras.”

87TAS 36 BCZ44.
8 TAS 36 BC136.
89 TAS 36 BCZ84.
90 TAS 36 BC91.

91 TAS 36 BC93.

92 TAS 36 BCY4.

93 TAS 36 BC139.
94 TAS 36 BC144.
9 TAS 36 BC190.
% TAS 36 BC191.
97 TAS 36 BC194.
9% TAS 36 BC203.
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4 Syfte 1: En analys av nedskrivningsprévningen

I detta kapitel analyseras IFRSs utformning, med avseende pa LASBs syn pa goodwill och
nedskrivningsprovningen. Vi argumenterar for vilka tankbara implikationer vi tror oss kunna observera i
verkligheten som en foljd av IFRSs utformmning.

4.1 BALANS- OCH RESULTATRAKNINGSPERSPEKTIVET

Synen pa inkomstbegreppet i redovisning kan delas in 1 tva huvudfaror beroende pa om
resultatrikningen eller balansrakningen édr visentligast. Om fokus ligger pé resultatrikningen ses
periodens resultat som f6ljden av de aktiviteter som skett under perioden och balansrikningen
som en foljd av dessa aktiviteter. Om fokus diaremot ligger pa balansrikningen ses inkomst som
Skningen i nettovirde som skett under perioden.”

Huruvida nedskrivningsprévning av goodwill dr ett logiskt sitt att hantera tillgangen beror pa
vilket av dessa synsitt som anliggs pa redovisningen. Om fokus ligger pa resultatrakningen ar det
mer rimligt att systematiskt allokera de ursprungliga utgiften f6r goodwill som kostnader genom
avskrivningar. Avskrivningarna beror dd endast pa den férvintade livslingden f6r goodwill.

Om fokus istallet ligger pa balansrakningen dr det mer rimligt att hantera goodwill genom att
arligen omvirdera tillgingen genom nedskrivningsprévningar. Teoretiskt dr detta ett hallbart satt
att hantera tillgangen. I praktiken blir detta dock svart eftersom det torde vara komplicerat att
sarskilja de kassafloden som dr hinforliga till den forvirvade goodwillen frin de som ar
hinforliga till den internt genererade. Detta leder ofelbart till att det som virderas inte ar den en
gang forvirvade goodwillen utan dven den internt genererade. Det sammanlagda virde av dessa
jamfors direfter med det bokférda virdet pa den férvarvade goodwillen. Detta bygger pa att
internt genererad goodwill ej ska redovisas och att uppskrivning av goodwill inte far ske, si som
det anges 1 IFRS.

4.2 GOODWILLENS NATUR

Ett annat sitt att se pa logiken i hanteringen av goodwill dr att betrakta foreteelsens natur snarare
an det perspektiv som anliggs pa redovisningen som helhet. Den bokféringsmissiga hanteringen
av goodwill efter sjilva forvirvet beror da, for det forsta, pa om goodwill aktiveras eller
kostnadsfors direkt. En direkt avskrivning mot det egna kapitalet dr forenligt med synsittet att
goodwill endast utgors av kostnader for forvirvet.

Om goodwill diremot anses vara en tillgang och 6vervirdet aktiveras leder det, for det andra, till
att stillning maste tas till om den goodwill soz firvirvades kan anses vara evig eller
torbrukningsbar. Detta stillningstagande bottnar i fragan om den ursprungligen férvirvade
goodwillen som, utan forbittrande dtgirder, 1 evighet kan generera 6vervinster for foretaget eller
¢j. Om tillgangen anses vara evig dr det rimligt att drligen utféra en ny vardering av denna
eftersom avskrivningarna inte kan férdelas pa ett odandligt antal ér.

Om den diremot anses vara foérbrukningsbar, det vill sidga att de Overvinster som en gang
forvirvades realiseras inom en viss tid innebir det, for det tredje, ett nytt stillningstagande. Detta

99 Schroeder, 2005, s. 128.
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stillningstagande dr huruvida tillgangen kan asittas ett bestam? antal ar som livslingd, eller om
torbrukningstiden ar obestambar. Om ett visst antal ar kan bestimmas 4r det rimligt att skriva av
tillgdngen over dess livslingd. Om livslingden daremot dr obestaimbar gar det inte att
systematiskt skriva av tillgingen pa ett sadant satt, utan det blir da aterigen rimligast att stindigt
omvirdera tillgangen.

4.3 AKTIVERING AV INTERNT GENERERAD GOODWILL

For att inleda analysen tinker vi oss den hypotetiska situationen dar all goodwill redovisas i
balansrikningen, oredovisad sivil som forvirvad. Denna justeras arligen upp och ned for
eventuella férindringar 1 virde. I denna situation skulle goodwillposten innehalla alla féretagets
torvantningar om framtida Gvervinster, sett fran varderingsdagen. Om férvantningarna om
framtida 6vervinster var hogre dn foregaende ar innebir det att ytterligare 6vervinster aktiveras 1
balansrikningen. Detta innebir i sin tur att fOretagets nettotillgdngar 6kar och saledes dven virdet
pé det egna kapitalet. Féretaget har dirmed de facto tagit vinster som intriffar i framtiden och
lagt 1 dagens egna kapital.

Om vi nu atervinder till verkligheten enligt IFRS sa redovisas internt genererad goodwill ej i
balansrikningen och uppskrivningar av goodwill far ej heller géras. Nedskrivningsprévningen
utfors emellertid pa ett sadant satt att det dtervinningsbara virdet som beridknas pa goodwill aven
innefattar sidan goodwill som inte redovisats. Detta innebir siledes att istallet for att leda till
uppskrivningar, sa som det beskrevs ovan, leder forekomsten av oredovisad goodwill till att
nedskrivningsbehovet av den aktiverade férvirvade goodwillen dimpas. Saledes anvinds indirekt
framtida vinster till att minska dagens kostnader.

Om vi nu fortsitter resonemanget pa en aggregerad niva och tinker oss ett sammanslaget
overvirde for samtliga féretag. En viss del av 6vervirdet finns idag redovisat som goodwill
medan storre delen representerar oredovisad goodwill eftersom den dnnu ej ar forvirvad av
nagon annan. Vi later tiden ga och antar att forvirv gors vilket leder till att en del av den tidigare
oredovisade goodwillen nu redovisas. Eftersom nedskrivningsprévningen ar utformad pa ett
sadant sitt att den inte sirskiljer intern fran férvirvad goodwill leder det till att hela det
sammanslagna 6vervirdet arligen stills mot det redovisade virdet pa goodwill. I forlingningen
leder detta till att en allt storre del av det sammanslagna 6vervirdet aktiveras. Ju mindre skillnad
det dr mellan det sammanslagna 6vervirdet och det redovisade, desto storre dr sannolikheten att
nedskrivningar gors eftersom andelen oredovisad goodwill som ddmpar nedskrivningsbehovet
krymper. Detta gor att 6kningen av andelen redovisad goodwill i férhallande till det sammanlagda
overvirdet kommer avta i samband med att andelen vaxer. En teoretisk balans kommer s
smaningom intriffa nir det sammanlagda 6vervirdet dr redovisat. Denna effekt kommer av att
det foreligger en diskrepans mellan vad som provas f6r nedskrivning och tillgangens definition.

I verkligheten och pa det enskilda foretagets niva kommer detta bli svart att vederligga.
Nedskrivningsprovningen beror naturligtvis pa foretagets specifika forutsigelser om framtiden
och om det specifika foretaget gor forvirv. Aven pa aggregerad niva bor det vara svirt att
observera utfallet, beroende pa konjunkturcykler, sSlumpen och att storleken pa det sammanlagda
virdet helt enkelt inte gar att bestimma.
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4.4 STANDARDENS SJALVMOTSAGELSER

IASB anser att det vasentliga med det redovisade virdet pa goodwill ar huruvida det ar
atervinningsbart ur framtida férvintade kassafloden. Eftersom internt genererad goodwill
kommer att utgéra en del av dessa kassafloden innebir det att det redovisade virdet ska vara
atervinningsbart ur just dessa kassafléden. Detta dr en inkonsekvens eftersom IASB 1 forstone
anser att kassafloden som ér hanforliga till internt genererad goodwill 4r allt f6r osikra till sin
natur, och ej tillforlitligt kan asittas ett varde, fOr att redovisas som en tillgang i balansrikningen.

En friga som vicks mot bakgrund av att t. ex. den amerikanska standardsittaren anser att det
konceptuellt inte 4r nagon skillnad pa extern och intern goodwill som tillging, dr vilken
tillfrlitlighet som finns i det redovisade goodwillvardet. Virdet pa just den forvirvade
goodwillen kan efter férvirvet sigas bestimmas genom forvintningar om framtiden. Eftersom
den arliga nedskrivningsprovningen gors pa ett indirekt sitt borde samma teknik applicerad pa
foretaget som helhet leda till ett lika tillforlitligt virde pa all goodwill, intern som extern.
Argumentet att det for den forvarvade goodwillen har erlagts en képeskilling, och dirmed
tillf6rlitligt asatt ett virde dr naturligtvis giltigt, men enbart da goodwillen ursprungligen redovisas
i balansrakningen. Den efterfoljande virderingen bygger pa uppskattningar om framtiden. Nagon
principiell skillnad mellan att dessa uppskattningar skulle gilla hela eller enbart en del av féretaget
foreligger inte. Samma grad av tillf6rlitlighet anvinds saledes for att motivera att internt
genererad goodwill inte redovisas, som att forvirvad goodwill asitts ett visst virde.

Sammantaget visar detta att IASB 4r medvetna om problemet med oredovisad goodwill, men far
vissa problem att passa in hanteringen av nedskrivningsprovningen i den 6vriga standarden.

4.5 EN ANALYS AV NEDSKRIVNINGSPROVNINGEN I IFRS

Som ovan konstaterats anser IASB att det inte gar att konstruera en nedskrivningsprévning som
exkluderar internt genererad goodwill. Detta dr naturligtvis besvarande da atervinningsvardet
egentligen enbart borde beriknas f6r den férvirvade goodwillen. Bortsett fran detta inneboende
mitproblem finns det ytterligare brister i prévningen som vi vill belysa 1 detta avsnitt.

4.5.1 Varderingsmodell

Atervinningsvirdet beriknas antingen genom nyttjandevirdet eller det verkliga virdet minskat
med forsiljningskostnader. Det sistndimnda av dessa tva alternativ erbjuder féretagen alternativet
att anvinda sig av en valfri virderingsmodell, eftersom standarden innebir att om nagon aktiv
marknad ej existerar sa kan detta virde uppskattas genom en berikning. Eftersom den modell
som i det fallet anvinds bestims av respektive foretag analyseras endast nyttjandevirdesmodellen.

Ett forsta konstaterande dr att nyttjandevirdesberdkningen bygger pa att tillgdngen, det vill siga
den kassagenererande enheten, virderas 1 befintligt skick. Detta innebir rent praktiskt att inga
forbattrande investeringar, omstruktureringsatgirder eller expansionsinvesteringar som foretaget
dnnu inte dr bundet att foreta tas med i berdkningarna. Ett andra konstaterande 4r att virderingen
sker utan nagon hinsyn tagen till skatteeffekter. Sammantaget innebir detta att
nyttjandevirdesberakningen vasentligen skiljer sig fran gingse virderingsmodeller. Nir ett foretag
torvirvas beriknas virdet pa foretaget inkluderat de framtida potentiella investeringar och
omstruktureringar som kan tinkas géras. Om bedémningen gors att det finns potential till
exempelvis kostnadsbesparingar genom omstruktureringar betingar detta ett extra virde som
koparen dr villig att betala for vid forvirvet. Den forvirvade goodwillen kommer darfor teoretiskt
innehalla nuvirdet av dessa investeringar. Nar sedermera nyttjandevirdesberakningen utfors
exkluderas virdet av dessa investeringar. Saledes stimmer inte det ursprungliga sittet att virdera
goodwill, vid foérvirvet, verens med det som senare anvinds i nedskrivningsprovningen. Detta
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borde dirmed leda till en direkt nedskrivning av goodwill, ceteris paribus. Till skillnad frin
uteslutandet av investeringarna ir det svarare att bedoma vilken effekt utelimnandet av skatter
har pa nedskrivningsprévningen.

En generell kritik som kan riktas mot virderingsmodeller ir att de bygger pa uppskattningar och
torvintningar om framtiden. Den inneboende osikerhet som detta ger upphov till ar alltid ett
problem oavsett hur bra modellen 4n 4r. En annan kritik dr att uppskattningar ar subjektiva och
kan vinklas pa ett 6nskvirt sitt for att exempelvis jimna ut resultaten 6ver tiden eller belasta ett
redan daligt resultat med en stor nedskrivning."” Ur ett redovisningsperspektiv blir tillimpningen
av en varderingsmodell av detta slag en overvigning mellan tillforlitlighet och relevans. I en
analys av denna avvigning dr det svart att dra en annan slutsats dn att TASB hir helt sonika gjort
ett val. Den invindning som kan riktas mot detta val dr huruvida det verkligen leder till 6kad
relevans ndr tillforlitligheten offras. For den information om virderingsmodellens utformning
som presenterades av foretagen, se appendix C.

4.5.2 Allokering av goodwill

Slutligen vill vi problematisera den allokering av férvirvad goodwill som ska goras till
kassagenererande enheter for att mojligeéra en nedskrivningsprovning. Det krav som uppstills pa
organisatorisk niva mojliggor en viss godtycklighet i allokeringen eftersom denna ska f6lja den
niva som goodwill 6vervakas pad i den interna styrningen. Att denna niva inte far vara storre dn
foretagets primir- eller sekundirsegment torde inte innebira en reell begrinsning, eftersom de
flesta foretag f6rmodligen har noggrannare intern styrning 4n vad som motsvaras av
affarsgruppsniva.

For att allokera goodwill till olika kassagenererande enheter maste nagon slags bedomning géras
Over var synergierna forvintas intriffa. For en utomstiende granskare ter det sig svart att gbra en
annan bedomning an foretagen av var dessa synergier egentligen hor hemma. Dock ar det
naturligtvis forenligt med synen pa vad som utgor verklig goodwill att synergierna traffar flera
delar av foretaget och att tillgangen dirmed ska allokeras till fler enheter dn den férvirvade. Om
en allokering g6rs pa exempelvis ett primérsegment, implicerar det att samtliga delar som ingar i
detta far nytta av synergierna i proportion till sina atervinningsvirden.

Den organisatoriska niva som nedskrivningsprovningen utfors pa spelar roll. Som vi ovan
resonerat kring leder nedskrivningsprovningens utformning till att mer och mer internt genererad
goodwill aktiveras 1 balansrakningen. En effekt som snabbar pa denna process ar
sammanslagningen av enheter dir 6vervirdet ar redovisat med enheter som har oredovisade
overvirden. Eftersom atervinningsvirdet beriknas pa den sammanslagna enheten men endast
jamfors med det virde som asatts det foérvirvade Overvirdet dimpas nedskrivningsbehovet.

Det ar rimligt att foérvanta sig att ju storre det oredovisade virdet pa goodwill ér i férhallande till
det redovisade desto mindre dr sannolikheten f6r nedskrivningar. Det ér vidare rimligt att
forvinta sig att det finns mer oredovisade 6vervirden pa hogre aggregationsnivéer dn ligre,
eftersom fler enheter dr sammanslagna. Overvirdena pa en hogre aggregationsniva kan vidare
forvintas vara mer stabila dn pa en ligre niva, eftersom verksamheten som helhet bor vara mer
diversifierad och mindre kinslig for férindringar av enskilda forvintningar om framtiden. Det
kan dirfor forvintas att firre nedskrivningar observeras nir provningen gors pa
primirsegmentsniva dn pa exempelvis ett enskilt bolag. Detta resonemang illustreras och
utvecklas ytterligare i kapitel 5.

100 Massoud och Raiborn, 2003.
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5 Syfte 1: Analysen illustrerad

I detta kapitel presenteras en modell for nedskrivningsprovningar som dr baserad pa riktlinjerna som anges i
IFRS. Avsikten dr att pa sd sdtt visualisera och peka pd olika effekter som foljer av
nedskrivningsprovningens utformning. En modell ntvecklas steguis med tinkta foretag dir framtiden dr oviss
samtidigt som olika faktorer som paverkar nedskrivningsprovningen belyses.

Den modell f6r nedskrivningsprévning som redogors for nedan ar konstruerad med
utgangspunkt i de riktlinjer som anges 1 IFRS. Avsikten med modellen ir att huvudsakligen
illustrera tva effekter som gor sig gillande da nedskrivningsprévningen konstrueras med
utgangspunkt 1 IFRS riktlinjer. Det forsta fenomenet som vi dskddliggor dr hur internt genererad
goodwill paverkar virderingen av den forvirvade. Den andra effekten som illustreras galler
aggregationsnivan pa den kassagenererande enheten.

5.1 INTERNT GENERERAD GOODWILL

Vi drar oss till minnes 6vervinstvirderingsmodellen i ekvation 3.1, for att littare kunna illustrera
hur internt genererad goodwill kommer paverka nedskrivningsprévningen av forvarvad goodwill.
Ett féretag som har en avkastning pa det egna kapitalet (ROE) som 6verstiger avkastningskravet
(rp) kommer generera 6vervinster. Enligt modellen diskonteras dessa 6vervinster hem till ett
nuvirde med diskonteringsrantan r. Dessa 6vervinster aktiveras som goodwill endast 1 det fall da
ett sadant foretag som innehaller sidana Gvervinster forvirvas. Ett foretag som innehaller
torvintningar om sadana Gvervinster men ej forvirvas saknar en motsvarande tillgadngspost
eftersom det i enlighet med IFRS ej ar tillatet att redovisa internt upparbetad goodwill.

Vi tinker oss ett enkelt féretag som har en ROE pa 12 %, ett r;, pa 9 % och ett bokfort virde pa
100 ar 1. Antag vidare att vi f6r varje ar gor en ny prognos fér de nirmsta fem aren dir ROE och
rp hela tiden kvarstar pa samma niva, det ger oss da de virden som presenteras i tabell 5.1 nedan.

Tabell 5.1 — Overvirde di avkastningen Gverstiger avkastningskravet

1 2 3 4 5 6
Marknadsvirde foretaget 115 128 144 161 180 202
Bokvirde foretaget 100 112 125 140 157 176
Internt genererad goodwill 15 16 18 20 23 26

Som synes Okar hela tiden Gvervirdet, den internt genererade goodwillen, i foretaget, sa linge
samma antaganden om framtiden rullas vidare i framtiden, vilket aven askadliggors 1 figur 5.1.
Exemplet ir inte beroende av vilka virden som 4sitts rintorna etc., utan ar enbart beroende av
att ROE Overstiger 1. Om vi diremot tinker oss att vi nirmar oss horisonten, dir ROE ir lika
stort som ry; innebar det med ekvation 3.1 1 dtanke att virdet av Overvinsterna minskar ju lingre
fram i tiden vi stegar. I horisonten har saledes alla 6vervirden realiserats. Det bokférda virdet pa
eget kapital Overensstimmer dirmed med det virde som modellen ger oss.
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Figur 5.1 — Viirdet av framtida overvinster
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Fran detta enkla exempel ser vi att enbart som ett resultat av att tiden gar och horisonten dnnu
inte infaller kommer virdet pa den internt genererade goodwillen att 6ka. Detta forutsitter att
ROE inte ir lika stort som eller understiger ry,.

5.2 PRESENTATION AV DE TANKTA FORETAGEN OCH MODELLEN

Foretaget Mater 4r moderbolag i en koncern inom verkstadsindustrin som omfattar ett flertal
olika bolag uppdelat pa tva affirsomraden, Stora Tunga Saker (STS) och Sma Litta Prylar (SLP).
De olika affirsomradena utgor primirsegment inom Materkoncernen. Bolaget Sinus AB r 1
dagsliget det enda foretaget inom STS. Sinus funderar dock pa att forvirva endera av de
kompletterande verksamheterna Filia och Soror, se organisationsstrukturen i figur 5.2.

[ Mater AB ]

[ Sinus AB ] [ Frater AB ]

................

Figur 5.2 — Materkoncernen

...................................

Primirsegmentet STS Primirsegmentet SLP

Sinus, presenterat i tabell 5.2, dr det férvirvande bolaget och utgér inledningen pa illustrationen.
Illustrationen utgar fran riktlinjerna for nyttjandevardesberikningen 1 1AS 36. Vi har dirfor enbart
prognostiserat de fem forsta drens kassafloden varefter tillvixten dr konstant. Dessutom sker
virderingen utan hinsyn till skatteeffekter vilket innebar att en WACC f6re skatt anvinds. Vidare
tar vi ingen hinsyn till forbattrande investeringar utan enbart investeringar for bibehallande av
dagens produktionskapacitet. Enligt standarden ska atervinningsvirdet beriknas som det hogsta
av nyttjandevirdet och det verkliga virdet minskat med forsiljningskostnader. Eftersom detta
senare virde, da det ej kan bestimmas fran en aktiv marknad, far beriknas med en valfri
virderingsmodell skulle en sadan illustration inte tillféra nagot till analysen. Nagot att ha i dtanke
ar att da en nedskrivning konstaterats med nyttjandevirdemetoden som vi anvinder, maste i
verkligheten ocksa det verkliga virdet minskat med forsiljningskostnader beriknas.
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Eftersom IFRS inte ger nagra ytterligare detaljerade riktlinjer och vi vill komprimera illustrationen
har vi valt att efter de fem prognostiserade aren anta att foretaget befinner sig i horisonten och
dirmed berikna det aterstiende virdet med hjilp av Gordons formel. For att berikna
kassaflédena frin den kassagenererande enheten utgar vi ifran EBITDA som sedan minskas med
torandringar 1 rorelsekapital och investeringar f6r bibehallande av produktionskapaciteten.
Rorelsekapitalet och investeringarna ér definierade som en procentuell andel av forsiljningen. De
forviantade framtida kassaflodena diskonteras tillbaka till 31 december 2005 dir vi befinner oss
just nu. Eftersom vi anvinder oss av en WACC-metod for att berakna nuvirdet implicerar detta
ocksa en bibehallen kapitalstruktur. Vidare antar vi att tillgangarna vixer i takt med forsiljningen.

5.2.1 Sinus

For att berakna framtida férvintade kassafléden for Sinus utgar vi ifran 2005 ars forsiljning pa

15 000 MSEK som vi antar vixer med 6 % de kommande fem dren och direfter med 3 %. Vi antar
vidare en EBITDA-marginal pa 12 %, ett rorelsekapital pa 15 % av forsiljningen, ett
investeringsbehov pa 3 % av forsiljningen och en WACC fore skatt pa 9 %, vilka alla bibehalls 1
horisonten. Sinus antas ocksa leverera ett resultat pa 900 MSEK f6r 2005, ha totala bokférda
tillgangar pa 20 000 MSEK och bokf6rda skulder pa 9 000 MSEK.

Tabell 5.2 — Sinus kassaflidesprognos

(Belopp i MSEK) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 (SS)
Forsiljning 15 000 15900 16 854 17 865 18937 20073 20 676
Rorelsekostnader utan avskrivningar 13 200 13 992 14 832 15721 16 665 17 665 18 195
EBITDA 1800 1908 2022 2 144 2272 2409 2481
Rérelsekapital 2250 2385 2528 2680 2 841 3011 3101
Forandring i rorelsekapital -135 -143 -152 -161 -170 -90
Investeringar f6r bibehallande av kapacitet -375 -477 -506 -536 -568 -602 -620
FCF 1296 1374 1456 1544 1636 1770
DCF 1188 1155 1122 1091 1 060 18 884
Foretagsvirde 24 500

Rorelseskulder 9 000

Nyttjandevirde 15 500

Indata och antaganden

Tillvaxt forsiljning 6% 6% 6% 6% 6% 6% 3%
EBITDA-marginal 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12%
Rorelsekapital / forsilining 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15%
Investeringar/forsiljning 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
WACC 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

Antagandena om de framtida kassaflodena leder till ett féretagsvirde pa 24 500 MSEK dé de
diskonteras. For att berakna nyttjandevirdet maste de skulder som ar hinférliga till kassaflédenas
genererande dras av. Detta ger oss ett nyttjandevirde pa totalt 15 500 MSEK.

Tabell 5.3 — Sinus balansrakningar

Bokvirden Sinus 051231(MSEK)

Tillgangar 20 000 | EK 11 000
Rorelseskulder 9 000
Totalt 20 000 | Totalt 20 000
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5.2.2 Filia och Soror

Modellen f6r att berdkna nyttjandevirdena for Filia och Soror dr densamma som f6r Sinus. De
tva tinkta forvirven delar antaganden om framtiden vilka framgar av tabell 5.4. Foretagen dr till
synes identiska med undantag for storlek pa forsiljning och tillgdngar: Soror ar fyra ganger storre

an Filia.

Tabell 5.4 — Antaganden for Filia och Soror

Indata 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 (SS)
Tillvaxt forsiljning 15% 15% 15% 15% 15% 15% 3%
EBITDA-marginal 12% 12% 12% 12% 12% 12% 12%
Rorelsekapital/ forsiljning 15% 15% 15% 15% 15% 15% 15%
Investeringar/ forsiljning 3% 3% 3% 3% 3% 3% 3%
WACC 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9%

Antagandena for de tva forvirven dr ocksa identiska med Sinus forutom att de forvintas vixa
med 15 % under de fem kommande aren. I horisonten férvintas dock tillvixten sjunka till

samma niva som for Sinus.

Tabell 5.5 — Kassaflodesprognos for Filia

(Belopp i MSEK) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 (SS)
Forsiljning 2000 2300 2645 3042 3498 4023 4143
FCF 162 186 214 246 283 354
DCF 149 157 166 175 184 3870
Foretagsvirde 4700

Rorelseskulder 1000

Nyttjandevirde 3700

Av tabell 5.5 framgir att Filia ér ett foretag som under 2005 hade en forsiljning pa 2 000 MSEK
och skulder virderade till 1 000 MSEK. Nyttjandevardet blir dirmed 3 700 MSEK i slutet av 2005.

Tabell 5.6 — Kassaflodesprognos for Soror

(Belopp i MSEK) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 (SS)
Forsiljning 8000 9200 10580 12167 13992 16091 16 574
FCF 648 745 857 986 1133 1417
DCF 595 628 662 699 738 15478
Foretagsvirde 18 800

Rérelseskulder 4000

Nyttjandevirde 14 800

Av tabell 5.6 framgér Sorors virden som ér fyra ganger storre dn Filias. Nyttjandevirdet f6r Soror
ar saledes 14 800 MSEK, det vill siga bara ndgot under Sinus nyttjandevirde.

5.2.3 FoOrvarvet

Vid respektive forvirv gors analyserna som framgar i tabell 5.7.

Tabell 5.7 — Forvirvsanalys av Filia och Soror

Filia Soror

Marknadsvirde tillgangar 2500 Marknadsvirde tillgangar 10 000
Marknadsvirde rorelseskulder -1 000 Marknadsvirde rorelseskulder -4 000
Nettotillgangar 1500 Nettotillgangar 6 000
Képeskilling 3700 Képeskilling 14 800
Goodwill 2200 Goodwill 8 800
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Vi tinker oss nu att Sinus gor endera av dessa forvirv, med de ovan angivna antagandena, vilket
resulterar i f6ljande konsoliderade balansrakningar for primirsegmentet STS om vi tinker oss att
Sinus finansierar forvirvet med eget kapital.

Tabell 5.8 Konsoliderad balansréikning primérsegmentet STS efter forviry

STS (Sinus och Filia) 051231 STS (Sinus och Soror) 051231
Tillgangar Sinus 20 000 | Eget kapital 14 700 Tillgangar Sinus 20 000 | Eget kapital 25 800
Tillgangar Filia 2500 Tillgangar Soror 10 000
Goodwill 2200 | Rorelseskulder Sinus 9 000 Goodwill 8 800 | Rorelseskulder Sinus 9 000
Rorelseskulder Filia 1 000 Rorelseskulder Soror 4000
Totalt 24700 24700 Totalt 38 800 38 800

5.3 EFFEKTEN AV VALET AV KASSAGENERERANDE ENHET

I detta avsnitt beskrivs hur nedskrivningsprévningen paverkas av att forvirvad goodwill férdelas
pa de delar i koncernen som forvintas dra nytta av forvirvet. Vi jamfor denna situation med en
nedskrivningsprovning av det férvirvade bolaget som fristiende. Dessutom vill vi visa vilken
effekt storleken pa forvirvet har f6r nedskrivningsprévningen.

Vi befinner oss nu ett ar efter de gjorda férvirven, i slutet av 2006. En ny prognos 6ver de fem
nistkommande dren samt antaganden om horisonten gors. Bade féretagsvirdet och skulderna har
vixt proportionerligt vilket ger nya nyttjandevirden pa 4 232 MSEK f6r Filia och 16 926 MSEK f6r
Soror. Forutsatt att prognosen som gjordes vid forvirvet stimde och kan utstrickas ytterligare ett
ar kommer inget nedskrivningsbehov av goodwill féreligea eftersom nyttjandevirdet i bada fallen
overstiger det redovisade virdet. Detta framgir av tabell 5.9.

Tabell 5.9 - Nedskrivningsprovning av de forvarvade bolagen, fristaende bolag, enligt forvintningarna

Nedskrivningsprovning 2006 Nedskrivningsprovning 2006

Tillgangar BV koncernen 2875 Tillgingar BV koncernen 11 500
Rorelseskulder BV koncernen 1150 Rorelseskulder BV koncernen 4 600

Goodwill BV koncernen 2 200 Goodwill BV koncernen 8 800

Redovisat virde 3925 Redovisat virde 15 700
Nyttjandevirde 4232 Nyttjandevirde 16 926
Nedskrivning av goodwill 0 Nedskrivning av goodwill 0

Det visade sig dock att de antaganden som gjordes om tillvaxt och EBITDA-marginal var en aning
optimistiska. Tillvixten och marginalen hamnade istillet pa 10 % vardera £6r 20006, en prognos
som vintas halla i sig de kommande fem dren. Aven i horisonten vintas marginalen vara 10 %,
medan tillvixten vintas ligga kvar pa 3 % som 1 det ursprungliga antagandet. De nya antagandena
leder till att de forvintade framtida kassaflodena maste justeras. En diskontering av de justerade
kassaflodena leder till nyttjandevirdet 2 100 MSEK f6r Filia och 8 400 MSEK {6t Soror.

Vi tinker oss vidare att vi gor en nedskrivningsprévning av den goodwill som uppkom vid

torvirvet. All goodwill ansdgs da vara hanforlig till Filia respektive Soror eftersom inget annat
toretag i koncernen ansigs kunna dra nytta av forvirvet.
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Tabell 5.10 — Nedskrivningsprivning av de forvarvade bolagen, fristaende bolag, samre in vantat

Filia 2006 Soror 2006
Tillgangar BV koncernen 2750 Tillgingar BV koncernen 11 000
Rorelseskulder BV koncernen 1100 Rorelseskulder BV koncernen 4400
Goodwill BV koncernen 2200 Goodwill BV koncernen 8 800
Redovisat virde 3850 Redovisat virde 15 400
Nyttjandevirde 2100 Nyttjandevirde 8400
Nedskrivning av goodwill 1750 Nedskrivning av goodwill 7 000

Vi bérjar med att jimféra bokférda virden med nyttjandevirde for foretagen da de dr fristiende
som framgar av tabell 5.10 ovan. I bada fallen uppstar ett nedskrivningsbehov av goodwill. Om vi
istallet tainker oss att goodwillen som uppstar vid forvirvet av respektive foretag aven kommer
Sinus till nytta, ska nedskrivningsprovningen istillet goras pa primarsegmentet STS.
Foretagsviardena dr de sammanlagda virdena av Sinus och respektive dotterbolag nir dessa gar
samre dn forvantat.

Tabell 5.11 — Nedskrivningsprivning av primdrsegmentet STS

STS (Sinus och Filia) (MSEK) 2006 STS (Sinus och Soror) (MSEK) 2006

Foretagsvirde 29 391 Foretagsvirde 38991
Rorelseskulder 10 640 Rorelseskulder 13 940
Nyttjandevirde 18 751 Nyttjandevirde 25 051
Nedskrivningsprovning 2006 Nedskrivningsprévning 2006

Tillgangar BV koncernen 23950 Tillgangar BV koncernen 32200
Rorelseskulder BV koncernen 10 640 Rorelseskulder BV koncernen 13 940
Goodwill BV koncernen 2200 Goodwill BV koncernen 8 800
Redovisat virde 15 510 Redovisat virde 27 060
Nyttjandevirde 18 751 Nyttjandevirde 25051
Nedskrivning av goodwill 0 Nedskrivning av goodwill 2009

Av tabell 5.11 framgar tva olika effekter. For det forsta uppstar ingen nedskrivning av goodwill
inom STS nir Sinus forvirvar Filia till skillnad fran fallet nir Filia ensamt bar all goodwill. Istillet
tor en nedskrivning pa 1 750 MSEK ledde nedskrivningsprovningen till ett bibehallet bokfort
virde pa goodwill. Detta beror pa att det i Sinus som fristiende bolag finns ett 6vervirde som
didmpar effekten av att Filia gar simre dn vintat. Ddmpningen bestar i att nyttjandevardet i Sinus
overstiger dess bokforda nettotillgingar.

For det andra framgar att forvirvets storlek har betydelse for nedskrivningsprovningen. Nar
denna gors f6r STS dir Soror dr det férvirvade bolaget noterar vi ett nedskrivningsbehov pa

2 009 MSEK. Denna siffra kan jimforas med det tidigare nedskrivningsbehovet pa 7 000 MSEK, da
Soror prévades som ett fristiende bolag. Den dimpande effekten av att provningen utfors pa
primirsegmentsniva mirks dven i detta fall.

Effekterna kan sammanfattas i tva diagram. Figur 5.3 visar hur goodwillen fran forvirvet av Filia
¢j paverkas da Filia gar simre dn vintat och nedskrivningsprovningen gors pa primirsegmentet.
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Figur 5.3 — Nedskrivningsprovning av Filia

Enligt forvantningarna Samre an vantat

—i__

Primarsegment STS Filia fristdende Primarsegment STS Filia fristdende

‘ @ Nettotillgdngar Filia & Goodwill O Nettotillgdngar Sinus ‘

De tva forsta staplarna visar att nir Filia gar som férvantat uppstar inget nedskrivningsbehov av
goodwill. Diaremot ser vi tydligt att det beror pa hur goodwillen allokerats nir det gar simre dn
vintat for Filia om ett nedskrivningsbehov kommer uppsta.

Fignr 5.4 — Nedskrivningsprovning av Soror

Enligt férvantningarna Samre an vantat

Primérsegment STS Soror fristaende Primérsegment STS Soror fristdende

‘l Nettotillgangar Soror & Goodwill O Nettotillgdngar Sinus ‘

Aven i Sorors fall foreligger inget nedskrivningsbehov nir det gar som forvintat. Daremot
uppstar, till skillnad fran Filias fall, ett nedskrivningsbehov oavsett hur goodwillen allokerats,
dock av olika stotlek.

Om vi aterknyter till figur 5.1 ser vi hur den dimpande effekten som sammanslagningen gav
upphov till kan férklaras. I exemplet med Sinus ovan finns ett implicit antagande om
overlénsambhet i Sinus, eftersom marknadsvirderingen av foretaget 6verstiger de bokfoérda
virdena vilket i tabell 5.12 nedan beskrivs som oredovisad goodwill.
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Tabell 5.12 — Sinus dampande effekt

(Belopp i MSEK) Sinus Filia Totalt
Nettotillgangar 11 660 1650 13 310
Goodwill 49912 2 2000 7191
Totalt 16 651 3850 20 501

* Fj redovisad goodwill, internt genererad
b Redovisad goodwill, férvirvad

Nir nedskrivningsprévningen gors pa en sammanslagen niva ar det eventuella 6vervirden i bada
de sammanslagna enheterna som prévas. Eftersom det endast dr den goodwill som uppkom vid
torvirvet som dr redovisat i bokfoéringen kommer, som vi sag ovan, en nedskrivning férst att
absorberas av det oredovisade goodwillviardet pa 4 991 MSEK. Eftersom Filias
nedskrivningsbehov understeg detta belopp innebar det ingen redovisad nedskrivning.

5.4 EN DISKUSSION AV ILLUSTRATIONEN

Vi dr medvetna om att den virderingsmodell som anvinds for att illustrera effekterna inte kan
betraktas som en bra modell for att virdera foretagen. Detta ar inte heller meningen. Avsikten dr
att i sa stor utstrickning som moijligt folja standardens foreskrifter och dirmed illustrera dess
effekter.

Ett forsta antagande som gors i illustrationen ar att det rader ceteris paribus mellan dren och fore
och efter sammanslagningen f6r Sinus. Detta ar férmodligen inte rimligt att forvinta sig av
verkligheten, eftersom ett forvirvande bolag rimligen paverkas av samma
marknadsforutsittningar som det forvirvade foretaget. Saledes skulle den dimpande effekten av
Sinus 1 ett sadant fall vara mindre, dock fortfarande befintlig, sa linge som det forvirvande
foretaget inte paverkas mer an det forvirvade. Vi har dock valt att halla sa mycket som mojligt
konstant for att tydliggora effekten.

Ett antagande som g6rs i modellen ar att de fiktiva foretag gor nya femarsprognoser med ett
horisontvirde pa slutet for varje nytt ar. Detta leder till att vi aldrig nirmar oss horisonten utan
horisontens intriffande hela tiden skjuts ett ar pd framtiden. Dels dr detta férenligt med
standardens utformning och dels dr horisonten ett vanligt sitt att hantera den stora osidkerheten i
bedomningen av handelser sa lingt 1 framtiden. I modellen antas att virden for tillvixt etc. som
rader i ar aven kommer att rdda de fem nastkommande aren. Att nista ar gar som det foregaende
aret dr en rimlig gissning, férutsatt att ingen annan information finns att tillga. Daremot ér det
orimligt att anta att detta skulle halla i sig 1 evighet. Darfor antas olika virden £6r de fem
prognostiserade dren och horisonten.

I verkligheten gors naturligtvis de detaljerade prognoserna med all tillginglig information av
virde, vilket leder till att modellen 4r férenklad jamfort med verkligheten. Vi upplever dock inte
detta som nagot problem, eftersom avsikten inte ar att géra sa goda prognoser som méjligt, utan
sa renodlat som mojligt illustrera vilken effekt utformningen av nedskrivningsprévningen har. Vi
vill saledes understryka att det inte 4r de virden som dsatts tillvaxt, forsiljning etc. som ar av
betydelse. Istallet dr det effekten att goodwill kontinuerligt genereras da ett foretag gar bittre dn
avkastningskravet, samt att denna, vid en sammanslagning med ett forvirvat foretag till en
gemensam kassagenererande enhet, dimpar nedskrivningsbehovet.
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6 Syfte 2: presentation av empirin

I detta kapitel presenteras de empiriska data som samlats in som stod for uppsatsen. All information dr
hamtad fran foretagens drsredovisningar enligt forteckningen i avsnitt 9.4. Forst beskrivs
nedskrivningsprovningens utformning i foretagen. Ddrefter presenteras oversiktligt hur skillnaden i
hanteringen av goodwill har pdverkat foretagen.

En omstindighet for ldsaren att ha i dminnelse genom detta avsnitt ar att det endast finns tva ars
data tillginglig att studera fér redovisning i enlighet med 1FRS."”" Dessutom finns ett ars data for
att studera nedskrivningsprovningen. Dessa tva dr dr ett stickprov ur en konjunkturcykel och kan
saledes inte tas som representativa fOr ett genomsnitt 6ver tiden. Skillnaden mellan
redovisningsprinciperna leder ibland till oerhért drastiska skillnader.

6.1 NEDSKRIVNINGSPROVNINGENS UTFORMNING

Enligt IFRS ska viss information om hur nedskrivningsprévningen utférts, och de antaganden
som ligger till grund for atervinningsvardesberikningen, redovisas. Denna information har
systematiskt sammanstillts for att kunna presenteras och mojliggora en analys av hur féretagen 1
urvalet genomfor nedskrivningsprovningen av goodwill. Se dven appendix C.

En av de parametrar som ska anges dr vad som utgor en kassagenererande enhet till vilken
goodwill allokerats. Denna information dr sammanstilld i tabell 6.1. Datan dr indelad efter den
aggregationsnivd som nedskrivningsprovningen dr genomford pa.

Tabell 6.1 — Kassagenererande enbeter
Hela urvalet, 67 foretag

Antal 2005
Koncernen 3
Primarsegment 28
Sekundirsegment 12
Ligre nivé 20
Ej angett 4
Sammanlagt 67

Den vanligaste aggregationsnivan ar primérsegment, vilket typiskt sett utgors av ett affirsomrade.
Viirt att podngtera dr att ett primarsegment inom de storsta foretagen kan vara minst lika stort
som hela koncernen bland de mindre féretagen i urvalet. Som exempel kan nimnas att SCAs
primirsegment Mjukpapper, vilken dr den niva som provningen utfors pa, har bokférda tillgangar
som motsvarar de sammanlagda bokférda tillgingarna i Skanska, Peab och Intrum Justitia. De
tjugo foretag som utfor prévningen pa ligre nivéder, exempelvis enskilda bolag, har ofta
genomfort ett storre forvirv som enkelt kan sirskiljas fran 6vriga enheter. Telelogic, Astra
Zeneca och Seco Tools dr de enda foretag dir prévningen genomfors pa koncernniva, vilket
motiveras med att koncernen endast har en rérelsegren. Virt att ndmna dr dven att Ericsson har
all goodwill allokerad till endast ett primarsegment, System, vars bokférda tillgangar med rige
Overstiger tva stycken SCA Mjukpapper.

101 Nedskrivningsprévningar gjordes dven tidigare i enlighet med IAS 36 om féretaget ansag att behov foreldg. Dock
ir 2004 det forsta ar dd nedskrivningsprévningen méste goras oavsett om ett behov foreligger eller ¢j. Eftersom
nedskrivningsbehovet ett givet dr dr beroende av tidigare drs nedskrivningar bor en studie gbras pa fristdende ar da
flera foretag gor nedskrivningar. Eftersom tidigare drs nedskrivningsprévningar endast redovisades dé ett behov for
provningen foreldg, dr det inte limpligt att anvinda den datan f6r en jamférande studie.
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Intressant att notera ir att Sandvik i sin not om immateriella tillgangar ndimner att: ” [jJu hogre
organisatorisk (kassagenererande) niva provningen gors pa, desto mindre dr sannolikheten for
identifiering av ett nedskrivningsbehov”."”” Sandvik gjorde sin prévning pa primirsegmentsniva
och fann att: “dessa provningar har — med stor marginal — motiverat redovisade

goodwillvirden”."”

Tabell 6.2 — Nedskrivningar fordelat pa kassagenererande enbet 2005
Hela urvalet, 67 firetag

Summa Nedskrivning Ej nedskrivning
Koncernen 3 0 3
Primirsegment 28 2 26
Sekundirsegment 12 6 6
Ligre niva 20 8 12
Anges ¢j 4 0 4
67

Av tabell 6.2 framgéar hur manga av féretagen som gjorde nedskrivningar av goodwill inom
respektive aggregationsniva.

6.2 SKILLNADEN MELLAN AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Avslutningsvis i detta kapitel visas nagra effekter som férindringen av hur goodwill ska
behandlas efter forvarvet har lett till. For att enkelt illustrera hur stor effekt férandringen att inte
lingre skriva av goodwill utan istillet drligen utféra nedskrivningsprovningar jamfors urvalets
aggregerade kostnad for goodwill med omsittning och arets resultat. Som framgar av tabell 6.3
har férindringen lett till minskningar av kostnaden f6r goodwill.

Tabell 6.3 — Aggregerad kostnad for goodwill

Begréinsat nrval, 51 firetag

(Belopp i MSEK) 2005 IFRS 2004 IFRS 2004 2003
Omsittning 1543 260 1452751 1447 361 1361 827
Kostnader f6r goodwill 698 815 12710 14 382
Atets resultat 104 682 81 520 72 301 27 412

Ar 2003, som visserligen var ett daligt r, hade arets resultat 6kat med omkring 50 %. Ett annat
sitt att se pa samma sak dr att gora en berikning pa den genomsnittliga avskrivningstid for
goodwill som arets kostnader for goodwill implicerar. I tabell 6.4 framgir att den genomsnittliga
avskrivningstiden f6r goodwill har 6kat fran strax under 20 ar till Gver 200 ar.

Tabell 6.4 — Sammanlagd genomsnittlig avskrivningstid
Begransat nrval, 51 foretag

2005 IFRS 2004 IFRS 2004 2003
Ackumulerade anskaffningsvirden goodwill (MSEK) 200 016 166 130 238 290 237 052
Kostnader f6r goodwill (MSEK) 698 815 12710 14 382
Genomsnittlig avskrivningstid (dr) 287 204 19 16

For att ge en fingervisning om effekten pa forindringen av hur goodwill ska kostnadsforas for de
enskilda foretagen presenteras figur 6.1 dar arets kostnader f6r goodwill har satts 1 forhallande till
foretagens omsittning det givna aret. Diagrammet visar endast kostnader upp till 3 % av
omsittningen, eftersom nedskrivningarna i enlighet med IFRS ar forsvinnande sma i forhallande
till de tidigare avskrivningarna. Nagra exempel pa stor paverkan pa ett enskilt bolag 4r Anoto
Group, som 2004 hade avskrivningar pa 25,9 % av omsittningen, Eniro 7,1 %, OMX 5,3 % och

102 Sandviks arsredovisning, 2005, s. 67.
103 Thid.
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Tele2 med 4,4 %. Av dessa ledde nedskrivningsprovningen 2004 till nedskrivningsbehov f6r
OMX pa 0,1% och tor Tele2 pa 0,9 % av omsittningen. Varken Anoto Group eller Eniro gjorde
nagon nedskrivning.

Figur 6.1 — Avskrivningar och nedskrivningar i forhallande till omsittning 2003-2005
Begransat nrval, 51 foretag
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En intressant iakttagelse ir att det enda foretag som har nedskrivningar som ungefirligt ar i
samma storleksordning som tidigare avskrivningar 4r NCC. Deras sammanlagda kostnad for
goodwill i enlighet med IFRS var omkring 50 % av den som redovisades 1 enlighet med svensk
redovisningsstandard 2004. Ytterligare en iakttagelse dr att Hoganis gjorde en nedskrivning 2005
pa 0,7 % av omsittningen vilket nagot Gverstiger de tidigare arliga avskrivningarna.

Figur 6.2 — Goodwill i forballande 1ill eget kapital
Hela urvalet, 67 foretag
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For att fa ytterligare perspektiv pa vilken betydelse goodwill har f6r enskilda féretag visas 1 figur
0.2 foretagens goodwill 1 forhallande till redovisat eget kapital ar 2005. Som diagrammet tydligt
visar dr goodwill i méanga féretag en synnerligen stor tillgang. I Eniro, ett extremfall, Gversteg
goodwill eget kapital med 178 %.
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7 Syfte 2: analys av empirin

I detta kapitel analyseras den insamlade empirin for att beliigga vésentliga effefter av
nedskrivningsprovningens utformning. Inledningsvis analyseras aggregationsnivans betydelse for
nedskrivningsprovningen. Sedan analyseras huruvida oredovisad goodwill aktiveras. Till sist diskuteras
goodwillens storleksmadssiga paverkan pa den finansiella rapporteringen.

7.1 AGGREGATIONSNIVANS BETYDELSE

I kapitel 5 visades att standardens utformning tillsammans med att fOretag genererar intern
goodwill kan innebdra att nedskrivningsbehovet dimpas. For att illustrera effekten har virden
antagits, men det 4dr inte dessa virden 1 sig som dr det visentliga, utan den effekt som astadkoms
genom att nedskrivningsprovningen sker pa en aggregerad niva dir organiskt vixande enheter
blandas med férvirvade. Utifran standardens utformning kan vi dirmed férvinta oss, som
illustrationen visar, att foretag som utfér nedskrivningsprovningen pa en mer aggregerad niva i
storre utstrackning dn andra undgar nedskrivningar.

Den data som samlats ger ett visst underlag att f6rsoka bestimma om ett sidant samband
toreligger aven 1 praktiken och inte enbart ir ett teoretiskt resonemang. Datan om vilken niva
som foretagen genomfor nedskrivningsprovningen pa och om dessa foretag har gjort nagra
nedskrivningar under 2005 ger ett statistiskt material. Ett y*-test anvinds for att utréna om det
toreligger nagot beroende mellan variablerna. For en komplett genomgang av den statistiska
metoden samt testet hanvisar vi till appendix B.

Tabell 7.1 — Nedskrivning beroende pa kassagenererande enbet 2005
Hela urvalet, 67 foretag

Antal Nedskrivning  Ej nedskrivning
Primirsegment och koncern 31 6% 94%
Sekundirsegment 12 50% 50%
Ligre niva 20 40% 60%
67

I tabell 7.1 beskrivs sambandet mellan aggregationsniva pa den kassagenererande enhet till vilken
goodwill har allokerats och behovet av nedskrivning. Som tydligt framgar finns ett samband
mellan dessa tva variabler. Beroendet ir statistiskt sikerstillt pa signifikansnivan 0,25 %o. y’-testet
visar dock enbart att det foreligger ett beroende mellan variablerna och ingenting om kausaliteten,
dess riktning eller sambandets styrka. Kausaliteten ér faststilld eftersom det ar
nedskrivningsprovningen som leder till nedskrivningar. Det vore mirkligt att tinka sig att
toretagen valjer att fa eller inte fa nedskrivningar, vilket sedan skulle ge en viss niva att genomfora
nedskrivningsprovningen pa. Angaende sambandets riktning, det vill siga om allokering till en
viss aggregationsniva leder till fler eller firre nedskrivningar, framgar av tabell 7.1. Didr framgar att
i fallet med primarsegment gér endast 6 % av féretagen nedskrivningar. Nir det giller de andra
tva kategorierna gar det inte att med visshet uttala sig om riktningen.

Sammantaget utgor detta ett empiriskt stod for att det ar rimligt att anta att effekten som
illustrerats 1 avsnitt 5.3 dven férekommer i verkligheten. Effekten ar tydlig nir det giller
primirsegment och koncern, eftersom detta ar en synnerligen aggregerad niva. Det ar virt att
komma ihag att en nedskrivningsprévning pa denna aggregationsniva i manga fall ar att likstilla
storleksmassigt med att ett annat mindre foretag skulle géra en prévning pa koncernniva.
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7.1.1 Empirins brister

Som tidigare nimnts dr denna data endast befintlig f6r 2005. Detta innebar att det stéd som
funnits for att aggregationsnivan for nedskrivningsprévningen paverkar forekomsten av
nedskrivningar endast siger nagot om redovisningsaret 2005. Nedskrivningsbehovet paverkas av
flera faktorer, dir foretagets konjunkturcykel dr en. Konjunkturcykeln paverkar uppskattningen
av framtida kassafléden, vilket paverkar virderingen och dirmed ocksa nedskrivningsprévningen.
Eftersom 2005 endast dr en 6gonblicksbild av nagot som egentligen borde vara en fullstindig
konjunkturcykel gar det inte att generalisera dessa resultat 6ver tiden. Redovisningsaret 2005 var
dessutom ett bra ar f6r méinga féretag. Med tanke pé detta dr det svart att uttala sig om effekter 1
en ligkonjunktur dér stora delar av foretagen gar daligt. For att kunna uttala sig med en
nagorlunda sikerhet behéver motsvarande information dven inhiamtas for dessa ar.

7.2 AKTIVERING AV OREDOVISAD GOODWILL

Det dr omojligt for oss att empiriskt beldgga huruvida oredovisad goodwill aktiveras. For det
torsta beror det pa vilken syn som anliggs pa forvirvad goodwill, det vill siga om den har en evig
livslingd eller ¢j. For det andra ar det svart att bestimma exakt vilka framtida 6vervinster som det
torvirvande foretaget en gang betalade for. Det enda vi kan uttala oss om med stéd fran empirin
ar att nedskrivningarna inte pa langa vigar nar upp till nivan pa drets forvirv, vilket framgar av
tabell 6.4, dir arets forvarv minst uppgick till ca 40 miljarder SEK. Saledes noteras att det totala
virdet pa redovisad goodwill har 6kat, vilket atminstone inte talar emot resonemanget om att de
sammanlagda Gvervirdena successivt redovisas 1 allt hgre grad. Detta aterspeglas ocksa i den
dramatiskt forlingda implicerade livslingden f6r goodwill.

Aterigen, bor detta ses 1 ljuset av kritiken ovan om att 2005 endast 4r ett ar, ur nagot som bor
vara en serie, och att antalet forvirv som gors ett givet ar dr allt f6r stokastiskt f6r att kunna leda
till nagon slags slutsats. Vi har dock valt att diskutera detta utan att dirmed dra nagon slutsats.

7.3 ...0CH VEM BRYR SIG?

I mangt och mycket dr naturligtvis uppsatsens dmne ett synnerligen teoretiskt problem. Vi utgar
fran ett problem som uppstar i en standard som trots allt inda inte dr en odiskutabel sanning.
Dirtill kan goodwill ofta uppfattas som den mest svartillgingliga och abstrakta tillgaingen som tas
upp i en balansrikning. Denna ar dessutom inte direkt kassaflodespaverkande, utan har endast en
indirekt effekt. Sammantaget kan det darfor litt upplevas som att detta endast ér ett akademiskt
problem som varken féretagen eller nagon berérd bryr sig om.

Emellertid har denna forindring, som askadliggjordes 1 avsnitt 6.2, lett till en avsevird paverkan
pé redovisningen. Foretagens arliga kostnad f6r goodwill har dramatiskt minskat. Eftersom
ndgon lingre serie av data inte finns édr det svart att siga om denna minskning ar uthallig, men det
forefaller osannolikt att en sa dramatisk 6kning av nedskrivningarna sker att det uppviger de laga
nivaer som noterats under 2004 och 2005 for att genomsnittet ska hamna pa nivaer som ar
jamforbara med tidigare avskrivningar.

Kostnaden f6r goodwill under 2004 och 2005 dr mindre 4n en tiondel jamf6ért med tidigare ars
avskrivningar. Av de tio foretag som 2004 hade storst kostnader f6r goodwill, 1 forhallande till
omsittning, gjorde endast tva foretag nagra nedskrivningar under 2004 eller 2005. Dessa foretags
sammanlagda kostnad f6r avskrivningarna av goodwill 2004 var 5 822 MSEK att jimféra med
sammanlagda nedskrivningar under 2004 och 2005 pa 661 MSEK. Som det tydligt framgar ar
skillnaden mellan av- och nedskrivningar enorm.
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Av figur 6.2 framgar att det finns flera foretag som har bokférda virden pa goodwill som
overstiger det bokforda virdet pa eget kapital. Eftersom goodwill dr aktiverade framtida
Overvinster, och dirmed rent teoretiskt borde successivt kostnadsféras for att matcha
overvinsternas intriffande, innebadr det att det egna kapitalet i framtiden kommer minskas med
samma belopp som goodwilltillgangen ar aktiverad som. Eftersom denna tillgang inte kan
sarskiljas fran fOretaget 1 sig dr det svart att tinka sig nagot sitt for fOretaget att realisera
tillgdngen genom avyttring. Endast dd de enheter med vilken goodwillen ar férknippad avyttras
kan tillgangen moijligen realiseras, men da under forutsittningen att aven forvirvaren delar
torvintningarna om framtiden som gett upphov till goodwillen. I synnerhet maste dirfér av- eller
nedskrivning av goodwill for de foretag som har extremt stora goodwillposter utgora en fraga av
stor betydelse. Det ar naturligtvis inte eventuella nedskrivningar i sig som ar risken for dessa
foretag, utan den information som dessa representerar, det vill sdga att deras investeringar i
torvirv gar simre an forvantat.

I tabell 6.4 beriknades att den implicita livslaingden pa féretagens goodwill f6r 2005 och 2004 ar
287 respektive 204 ar. Intuitivt dr det orimligt att tinka sig att det r den goodwill som initialt
torvirvades som fortfarande genererar synergier om tva hundra ar. Precis som ovan nimnts ar
det for tidigt att med sakerhet uttala sig om tillgangens livslingd kvarstir pa denna niva uthalligt.
Om nedskrivningarna pa sikt skulle fortsitter vara pa samma laga niva, innebar det att vi med
sikerhet kan dra slutsatsen att den goodwillpost som redovisas till stérsta delen kommer besta av
oredovisad goodwill.

For att forsta vad nedskrivningarna egentligen siger fordras en anvindare som forstar de foljder
som standardens utformning har. En av anledningarna som IASB angett som barande for att
inféra nedskrivningsprévning av goodwill istillet £6r avskrivningar dr att denna metod skulle
innebara mer information for analytiker. FOr att detta argument ska vara hallbart krivs
naturligtvis att den utékade informationsmingden verkligen redovisas, vilket kan konstateras
hittills inte alltid 4r fallet. Dessutom krivs att anvindaren inser att goodwillposten innehaller
aktiverad internt genererad goodwill och om sa 6nskas pa nagot sitt tar hinsyn till detta.
Visserligen dr det samma grundlaggande ekonomiska hindelser som ger upphov till goodwill och
dessa dr i princip opaverkade av redovisningssitt vilket innebir att handelsen bor virderas
likadant oavsett redovisningssatt. Detta leder till diskussionen huruvida marknaden ser igenom
redovisningen till den underliggande ekonomiska verkligheten. Diskussionen om
redovisningsmetoden for goodwill spelar nagon roll mynnar darfor i frigan om hur bra
marknaden fungerar och om extra information verkligen leder till battre marknader, vilket ligger
utanfér omfattningen av denna uppsats.
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8 Slutsatser

I en uppsats dir logisk argumentation ligger till grund for analysen, kan vi endast dra slutsatser av
karaktiren att nagot rimligen bor férhalla sig pa ett visst sitt. For att vederldgga att nagot dr pa ett
visst satt krdvs ett empiriskt material som beldgger resonemanget med fakta. Nedan ska ordet
térmodligen diarmed lisas som “rimligen logiskt men ej empiriskt faststallt”.

En slutsats vi kan dra ér att internt genererad goodwill firmodligen aktiveras successivt i
balansrikningen, eftersom nedskrivningsprévningen gors pa kassafloden hinfoérliga till goodwill
som helhet. Diskrepansen mellan vad som prévas och den redovisade tillgangen leder formodligen
till att det som i forlingningen redovisas ar det som provas. Det redovisade beloppet innefattar
saledes efter en viss tid formodligen bade internt genererad goodwill och férvirvad, givet att den
torvirvade goodwillen har en livslingd som understiger féretagets 6vervirden som helhet.

En andra slutsats vi kan dra dr att mer och mer av de sammanlagda 6vervirdena 1 foretagen
formodligen aktiveras 1 redovisningen. Aven detta fOrutsitter att den sammanlagda férvirvade
goodwillen har en livslingd som understiger de sammanlagda 6vervirdena som helhet.

En tredje slutsats ar att aggregationsnivan pa den kassagenererande enheten till vilken goodwill
har allokerats f6r nedskrivningsprovning formodligen har betydelse f6r om en nedskrivning gors.
En hogre aggregationsniva leder formodligen till en mindre risk f6r nedskrivningar, eftersom
foretagets oredovisade goodwill dimpar behovet av nedskrivningar i storre grad dn eljest. Saledes
leder detta formodligen till ett paskyndande av aktiveringen av internt genererad goodwill genom att
nedskrivningarna i storre utstrickning uteblir.

En fjirde slutsats ér att aggregationsnivan pa den kassagenererande enheten till vilken goodwill
har allokerats f6r nedskrivningsprévningen 2005 for vart urval av 67 foretag har betydelse f6r om
en nedskrivning gjorts. Den tydligaste effekten idr att en mycket hog aggregationsniva,
primirsegment eller koncern, leder till klart firre nedskrivningar dn om prévningen utfors pa
ligre aggregationsnivaer, vilket faststallts pa signifikansnivan 0,25 %.

8.1 UPPSLAG TILL VIDARE UNDERSOKNINGAR

Ett uppslag till vidare undersékning ar att se vilken vikt aktiemarknaden féister vid
nedskrivningsprovningen, den information som presenteras i samband med denna samt
nedskrivning av goodwill 6ver huvud taget. Denna fraga ar viktig av flera anledningar, fraimst
kanske for att IASB motiverar inférandet av nedskrivningsprévningen med att denna behandling
ger mer anvindbar information dn systematiska avskrivningar.

En ytterligare intressant fraga dr att noggrannare studera hur standarden sitts. Vi har under
arbetet med denna uppsats flera ginger stott pa inkonsekvenser av mer eller mindre vikt i IFRS.
Utover detta antogs denna regel mot majoriteten av respondenternas foreslagna behandling. Hur
kommer det sig att IASB kommer till andra slutsatser dn de standarden ar till f6r?
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Appendix A — Férkortningar och definitioner

IFRS — International Financial Reporting Standards. 1 texten anges 16pande hinvisningar till
standarderna som helhet, vilken utgérs av IFRS , IAS och IFRIC, som enbart IFRS eller
”standarden”.

1AS — International Accounting Standards. Tidigare utgivna redovisningsstandarder, ersitts successivt
av IFRS.

IFRIC — International Financial Reporting Interpretations Committee. Uttirdar tolkningar av IFRS och IAS,
tolkningarna utgor en del av standarden och ska foljas av de som redovisar 1 enlighet med denna.

SFAS — Statements of Financial Accounting Standards. De dokument som reglerar den amerikanska
redovisningsstandarden.

WACC — Weighted Average Cost of Capital. Ett foretags vigda genomsnittliga kapitalkostnad.

FCF — Free Cash Flow. Den del av arets kassafloden som fritt kan disponeras av foretagets
intressentet.

DCF — Discounted Cash Flow. Kassaflodena diskonterade till ett nuvarde.

Stabilt tillstand — Steady state. Ett teoretiskt begrepp som anvinds for att hantera den stora
osikerhet som rader vid antaganden som ligger langt fram i tiden. De antaganden som gérs om
detta tillstaind brukar vanligen vara forsiktiga, férenklade och grova generaliseringar.

CE dir CF ir kassafloden i1 horisonten T som forvintas vixa
T . . .
Gordons formel — NPV = ———— med g och har kapitalkostnaden r; som diskonteringsrinta
e =97 Jilket resulterar i nuvirdet NPV.

Pooling of interest — En sammanslagning av tva likar som innebar att alla balansposter behaller sina
ursprungliga virden och att ingen goodwill dirmed redovisas. Ej lingre tillaten.

Forvirvsmetoden — Den vanligen forekommande metoden for att redovisa forvirv. Innebir att

samtliga tillgangar och skulder marknadsvirderas och att en eventuell skillnad mellan
kopeskillingen och nettotillgangarna redovisas som goodwill.
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Appendix B - Statistisk metod och x*-test

Som tidigare noteras dr det inte segmentsnivan i sig som paverkar om nedskrivning sker eller inte
utan snarare om det finns oredovisade goodwillvirden 1 den kassagenererande enheten.
Klassningen av variablerna dar dock gjord utifran den information som limnas av féretagen vilket
ar den information som en extern bedémare av fGretaget ges.

Tabell B.T — Empiri sammanstalld for test

_Aggregationsniva Nedskrivning Ej nedskrivning Summa
Primirsegment koncern 2 29 31
Sekundirsegment 6 6 12
Ligre niva 8 12 20

| Summa 16 47 63

Av tabell B.1 framgar att tva variabler slagits ithop, primirsegment och koncern, samt att de fyra
foretag som inte uppgav vilken niva de utférde testet pa uteslutits. Sammanslagningen motiveras
med att testen ar utforda pa en mycket hog organisatorisk niva som i manga fall kan likstallas. Vi
har ocksa valt att kalla det som inte testas pa en hog niva for ligre niva vilket innefattar allt fran

strax under sekundirsegment till enskilda foretag.

Tabell B.2 — Beriknade forvintade virden

_Aggregationsniva Nedskrivning Ej nedskrivning Summa
Primirsegment koncern 7,9 23,1 31
Sekundirsegment 3,0 9,0 12
Ligre niva 5,1 14,9 20

| Summa 16 47 63

Som framgir av tabell B.2 understiger endast 1 av de 6 forvintade virdena 5 samtidigt som det
totala urvalet dr Gverstiger 40. Eftersom Cochrans regel siger att om urvalet dr storre dn 40 och
mindre 4n 20 % av de forvintade virdena understiger 5 ir ett ¥ -test ett limpligt tillvigagingssitt
for att avgora om det finns ett beroendet mellan tva variabler. Det stills dock ytterligare krav pa
det statistiska underlaget for att ett y’-test ska bli tillimpligt for att kunna dra generella slutsatser
om populationen i stort:'"*

a) Foretagen maste vara slumpmaissigt dragna ur populationen
b) Oberoende observationer

Som framgick av metodbeskrivningen i kapitel 2 gjordes inte ett slumpmissigt urval av foretag
eftersom alla foretag som har ett borsvirde pa mer dn 3 miljarder underskts. Detta snedvrider
urvalet en aning vilket gér det svart att generalisera om sambandet giller i 6vrigt. Det kan vara sa
att det finns ett samband mellan foretagets storlek och mingden oredovisad goodwill. Detta
skulle 1 sa fall paverka mojligheterna till att generalisera resultatet. Vi anser dock att det dr mest
intressant att se till hur nedskrivningsprévningens utformning paverkar de stora internationella
foretagen. Dessutom ticker urvalet in ca 95 % av det totala borsvirdet 1 Sverige.

Kravet om oberoende observationer kan sidgas vara uppfyllt eftersom varje foretag troligen gor
sitt test oberoende av andra foretag. Eftersom vi har en tabell med 2 kolumner och 3 rader
beraknar vi antalet frihetsgrader pa testet till (2-1)*(3-1) = 2. Sammantaget leder detta till att vi

104 Newbold et al, 2003, s. 566 ff.
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kan dra slutsatsen att ett Xz—test med 2 frihetsgrader dr befogad. Dirmed stills de tva
grundhypoteserna nedan upp:

H,: Det finns inget samband mellan aggregationsnivan pa nedskrivningsprovningen och
om det resulterar i en nedskrivning f6r ar 2005 £6r foretag storre dn 3 miljarder.

H,: Det finns ett samband mellan aggregationsnivan pa nedskrivningsprévningen och
om det resulterar i en nedskrivning f6r ar 2005 f6r foretag stérre 4n 3 miljarder.

Dessa hypoteser testas pa en signifikansniva om 5%. Saledes forkastas H, om p < 0,05.

For att berikna y*-virdet anvinds foljande:

2 (Oi B Ei )2 n.ny
7%= ~—t 17 och E=
Auazce;uer E, n
Dir: O = observerad data

E = férvintat utfall

n, = totala antalet i raden

n, = totala antalet i kolumnen
n = totala mingden.

Vi stiller ddirmed upp tabell B.3 som visar alla berdknade avvikelser:

Tabell B.3 — y-virdet beriiknat

Aggregationsniva Nedskrivning Ej nedskrivning Summa
Primirsegment koncern 4,4 1,5 5,9
Sekundirsegment 2,9 1,0 3,8
Ligre nivé 1,7 0,6 2,3

[ Swmma 11,96

Summan av alla avvikelser ir: ¥* = 11,96
Diirefter beriknas testets p-virde med 2 frihetsgrader: p = 0,0025
Eftersom 0,0025 < 0,05 forkastar vi H,,.

Slutsatsen ar att vi pa en signifikansniva om 5 % fastslar att det finns ett samband mellan
aggregationsnivan pa nedskrivningsprévningen och sannolikheten for att en nedskrivning uppstar
1 urvalet. Detta ar ett hogst signifikant resultat och for att komplettera med ett styrkematt
beriknar vi aven Cramers V i intervallet mellan O och 1.

x: 1196

Cramer'sV = = =
N(k-1) 63(2-1)

Dir N = samplets storlek, och
k = minsta av antalet rader och antalet kolumner

Detta visar att sambandet sammantaget ar signifikant men av moderat styrka.
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Appendix C - Tabeller och diagram

Tabell C.1 — Redovisad information om nedskrivningsprivningen

Hela urvalet, 67 foretag

Sammanlagt Angett Ej angett Angett (%) Ej angett (%)
Diskonteringsrinta 67 59 8 88% 12%
Kassagenererande enhet 67 63 4 94% 6%
Atervinningsvirdesberikning 67 62 5 93% 7%
Explicit prognostid 67 49 18 73% 27%
Om horisontvirde anvinds 67 46 21 69% 31%
Tillvixttakt, om horisontvirde anvinds 37 29 8 78% 22%
Tabell C.2 — Atervinningsvirdesberikning
Hela nrvalet, 67 foretag

Antal 2005

Nyttjandevirde 58
Nyttjande- och verkligt virde minskat med férsiljningskostnader 4
Ej angett 5
Sammanlagt 67

Tabell C.3 — Explicit prognostid och horisontvirde

Hela urvalet, 67 firetag

Explicit prognostid Antal 2005 Horisont Ej horisont Ej angett om horisont anvinds
Mindre 4n 3 ar 5 4 1
Antal 3 ar 17 13 4
Antal 5 ar 21 17 2 2
Antal 10 ar 5 2 3
Over 10 ar 1 1
Antal ¢j angivna 18 2 16
Sammanlagt 67 36 10 21
Tabell C4 — Tillvéixt i horisonten
Hela urvalet, 67 foretag
Antal 2005
0% 6
>0 till 1 % 0
>14ll 2 % 11
>2 till 3% 10
>3% 2
Ej horisont 9
Anges ¢j, trots horisont 8
Anger ¢j om horisont anvinds 21
Sammanlagt 67
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