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Abstract

Accounting for financial instruments can either be based on a transactions approach or an eco-
nomic approach. Under a transactions approach instruments are reported at cost whereas under an
economic approach instruments are reported at fair value. Hence, under a transactions approach
realization becomes a criterion for recognizing fair value fluctuations as revenue whereas under
an economic approach it does not. A mixed model is defined as a combination of the transactions
approach and the economic approach insofar it records some accounting items at cost and other
items at fair value. The mixed model gives rise to an issue commonly referred to as an accounting
mismatch. However, current descriptions of accounting mismatch have in our view failed to ex-
plicitly take the mixed model and its characteristics into account. The main contribution of this
thesis is a definition of accounting mismatch based on the theory of the mixed model.

The link between the mixed model and the concept of accounting mismatch is narrowed down to
the relations which may exist between financial statement items. The first concept of relations
hinges on the firm financing its assets by means of debt and equity. The second concept of rela-
tions is based on the fact that items in financial statements may be affected by the same type of
risk. The type of risk an item is exposed to depends on the characteristics of the item and the pur-
pose of holding the item. This thesis proceeds by defining an accounting mismatch as a situation
in which related items are treated according to different accounting approaches and, as a result,
the financial statements inadequately discloses the result, financial position and risks of the firm.
Furthermore, this thesis provides several examples of accounting mismatch and illuminates the
indirect effects which may follow thereof. Finally, the solutions to accounting mismatch that have

been proposed so far are presented and the potential flaws inherent in these solutions discussed.
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1. Inledning

Inledningen ger en kort introduktion till uppsatsens tema samt redogér for syfte, avgrénsningar,
metod och disposition.

Nir redovisning avhandlas och diskuteras pa akademiska foreldsningar, inom revisionsprofessio-
nen eller i tidningsartiklar tenderar &mnets mest fundamentala fragestillningar att rona stort in-
tresse, namligen huruvida foretag gor vinst eller forlust samt hur tillgdngar respektive skulder bor
virderas, dven om dessa fragestéllningar ofta upptrader som konkreta redovisningsproblem. I det
vilkdnda fallet med Enron vallade foretagets inférande av marknadsvirden i redovisningen de-
batt, emellertid i samband med att andra' — méjligen mer diskutabla — redovisningsmetoder upp-
dagades (Benston och Hartgraves 2002). Liknande diskussioner har forts betridffande det svenska
forsdkringsbolaget Skandia som baserar dagens intékter pa virdet av framtida premiebetalningar
och dirmed pa antaganden om framtida ekonomiska forutsittningar (Rydbeck och Tidstrom
2003). Denna uppsats behandlar fundamentala temata inom redovisningen men diskuterar dem —

likt manga andra — i termer av redovisningsposter, rekommendationer och praktiska exempel.

Redovisningen av finansiella instrument har under lang tid baserats pa ett enhetligt koncept som
vi viljer att bendmna transaktionsansatsen, eller pa principer om realisation, matchning och an-
skaffningsvidrden, men pa senare tid har dock redovisningen — som en respons bland annat till
produktutvecklingen pa de finansiella marknaderna — rort sig i riktning mot vad vi bendmner en
ekonomisk ansats, en enhetlig ansats som ir baserad pa verkliga viarden och som saknar bade rea-
lisations- och matchningsprincip. En blandad redovisningsmodell har saledes uppstatt — blandad i
den meningen att den 1anar karakteristika frén de bida enhetliga ansatserna. Overgéngen har haft
en sdrskilt tydlig paverkan pa bankers redovisning. Sa ldnge bankers balansrikningar bestod av
enkla fordringar och skulder ansags transaktionsansatsen ge en acceptabel bild av verksamheten,
men i takt med inférandet av instrument som inom transaktionsansatsen hamnar utanfér balans-
rikningen har den ekonomiska ansatsen vunnit mark som grund for redovisningen (Jackson och
Lodge 2000; Anagnostopoulos och Buckland 2005). Med detta sagt kommer denna uppsats att
fokusera pa bankers redovisning av finansiella instrument.

En debatt har ocksa forts huruvida alla finansiella instrument, och inte bara sddana instrument
som prissitts pa marknaden, skall upptas till verkliga virden (Jackson och Lodge 2000). Bankfo-
retridare har forsvarat den blandade redovisningsmodellen och argumenterat for den pa basis av
att den dr vil forstadd av anviandarna och tillater jamforelser mellan foretag (Ibid). Representanter
for bankbranschen har vidare menat att den blandade redovisningsmodellen forstatts, dokumente-
rats samt visat sig vara praktiskt tillimpbar och mojlig att revidera. De har ansett att en redovis-

! Sasom dolda skulder i Special Purpose Entities som Enron kontrollerade — men inte konsoliderade — samt upptagande
av intékter fran forséljning till sddana Special Purpose Entities som om denna skett pa armléngds avstand (Benston och
Hartgraves 2002).



ning uteslutande grundad pa verkliga virden ej formar ge en rittvisande bild av bankernas afférs-
verksamhet (Chisnall 2000). Vissa akademiker hidvdar det motsatta, nimligen att den ekonomiska
ansatsen avspeglar affirsverksamhetens utfall pa ett mer korrekt sitt 4n savil den blandade redo-
visningsmodellen som en enhetlig transaktionsansats (Gebhardt et al 2004; Gray 2003).

Ett problem med den blandade redovisningsmodellen som inte belysts i ndgon storre utstrackning
i vare sig den akademiska eller den professionella litteraturen dr nagot som kommit att bendmnas
accounting mismatch’. Olika forsok att kortfattat beskriva en accounting mismatch har fram-
kommit, bland annat som att kapitalvinster och kapitalforluster for tva poster med relaterade vir-
deforindringsrisker inte upptas i redovisningen pa ett dverensstimmande sitt (Deloitte 2005) el-
ler som att det finns en ekonomisk relation mellan vissa tillgangar och skulder vilka trots det vir-
deras pa olika sitt (Baselkommittén 2006). Emellertid har de definitioner vi funnit varit forenkla-
de och ofullstidndiga i den meningen att de inte diskuterat accounting mismatch 1 ljuset av den
blandade redovisningsmodellen — nagot som ldamnat dem Oppna for tolkningar vilket kan illustre-
ras av nedanstiende citat frin de 6ppna samtalen® pd IASB den 16 mars 2005 (IASB 2005):

“Concern was raised regarding the words 'significantly reduces' in paragraph 9(b)(i) of
the proposals as it is not clear on what basis this would be measured - that is 'signifi-
cantly reduces' in comparison to what? In the same paragraph, the notion of 'an account-
ing mismatch' is introduced where as in the Basis for Conclusions, the notion of a mis-
match in an economic hedge is discussed. The issue raised was whether these two notions

are supposed to refer to the issue, and what that issue really is.”

Standarderna som reglerar detta problemomrade ar @nnu under utvecklig och tillimpades av
svenska foretag for forsta gangen sa sent som verksamhetsaret 2005. Standardsittare och anvin-
dare maste darfor forsta konceptet accounting mismatch pa ett teoretiskt plan for att kunna hante-
ra den problematik som finns i den blandade redovisningsmodellen och korrekt tillimpa de stan-
darder som reglerar redovisningen av finansiella instrument. En sadan forstaelse dr dven viktig i

arbetet med att utveckla dessa standarder.

Syfte

Syftet med denna uppsats &r att belysa begreppet accounting mismatch. Med detta menar vi att ge
en tillfredsstédllande definition av begreppet, redovisa vad som skrivits pa temat, studera de redo-

visningseffekter som férekomsten av accounting mismatch ger upphov till samt skirskada de me-

% Den svenska oversittning som foreslagits #r “bristande overensstimmelse i redovisningen” dven om ett mer illustra-
tivt begrepp enligt oss skulle vara "asymmetrisk upptagning av intéikter och kostnader”. Bada dessa forslag dr emeller-
tid alltfor langa for att kunna anvéndas i 16pande text och vi viljer dérfor att i denna uppsats anvinda den engelska
termen accounting mismatch.

* De 6ppna samtalen (public round tables) syftade till att 1ata foretag informera IASB om problem med standarderna
och lata IASB forklara sina 16sningar for avsedda anvindare (IASB 2005b).



toder som hittills framférts som losningar* pa accounting mismatch. Dirmed blir det viktigt att
ndrmare belysa den blandade redovisningsmodellen och dess bestandsdelar da den utgor grunden
for problematiken med accounting mismatch. 1 anslutning hérvid har vi dels genomfért en omfat-
tande litteraturstudie pa omradet, dels foretagit en empirisk studie. Vi vill med denna uppsats —
med utgangspunkt i accounting mismatch — gora ett inldgg i debatten kring huruvida den blanda-
de redovisningsmodellen #r funktionell och ddrmed kan férmodas bli varaktig — en fraga som dis-
kuterats av praktiker, standardsittare och akademiker. Vi vill ocksa visa pa ett forhallningssiitt till
den blandade redovisningsmodellen, eller en metod att nirma sig och forsta dess inneboende pro-
blematik, som ocksa kan tillimpas i de nya situationer framtiden potentiellt kan komma att stélla
standardséttare infor.

Avgrénsningar

Vi kommer att studera den blandade redovisningsmodellen utifran dess egna meriter — inte jamfo-
ra den med de enhetliga redovisningsansatserna. Vi kommer darfor inte att beddma och utvirdera
de enhetliga redovisningsansatserna som sadana annat 4n da deras styrkor och svagheter ocksa &r
den blandade redovisningsmodellens styrkor och svagheter. Ddarmed kommer vi heller inte att
gora en fullstindig utvédrdering av anskaffningsvirdering respektive vérdering till verkligt virde
eller av dessa virderingsgrunders for- och nackdelar.

Uppsatsen fokuserar pa konceptuella problemomraden istillet for pa detaljer i géllande rekom-
mendationer, standarder och regler. Skilet &r att de senare foridndras kontinuerligt medan de kon-
ceptuella problemen kvarstar 6ver tid. For att forsta det konceptuella problemet krivs emellertid
en Overgripande analys och genomgang av redovisningsrekommendationernas utformning efter-
som reglerna i vissa fall skapar eller utformats som losningar pa accounting mismatch. Uppsatsen
innehaller dérvidlag dnda ett relativt omfattande avsnitt om just géllande redovisningsstandarder.

Vi har valt att avgrinsa var empiriska studie till affirsbanker. Forutom att banker tar emot inla-
ning och ldmnar krediter, eller for samman sparares efterfragan pa kortfristiga placeringar med
investerares behov av langsiktig finansiering, tillhandahaller de betalningsférmedling och utgor
dirvidlag en viktig del av den finansiella infrastrukturen (Lundgren 2000). Banker har generellt
lag soliditet, eller litet eget kapital i forhallande till balansomslutningen’, och den finansiella ris-
ken dr saledes storre i banker relativt manga andra affarsverksamheter. Eftersom alla banker har
lika 1ag soliditet finns stindigt risken for att fallande tillgdngsvirden drabbar hela banksystemet
(Lundgren 2000). Slutsatsen r att bankernas ekonomiska tillstand #r av storsta intresse inte bara
for direkta intressenter sasom aktiedgare och langivare (insittare inkluderade) utan dven for sam-

* Eftersom en accounting mismatch enligt oss ir, och kommit att uppfattas som, ett problem talar vi dérfor om en Iés-
ning pa en accounting mismatch.
> I Sverige dr bankernas soliditet vanligen endast fyra till fem procent (Lundgren 2000).



hillet som helhet. Banker &r ocksa intressanta som empiriska objekt eftersom de aktivt deltagit i
den debatt som atergivits ovan (Brackney och Witmer 2005).

Vi har vidare valt att avgrinsa studien till de svenska affirsbankerna Foreningssparbanken, Han-
delsbanken, Nordea och SEB eftersom de utgor de mest betydande aktdrerna inte bara pa den
svenska bankmarknaden utan ocksd pa den svenska finansmarknaden som helhet. De star till-
sammans for mer dn 80 procent av den totala balansomslutningen pa den svenska bankmarknaden
(Bankféreningen 2005). Pa inlaningsmarknaden dr marknadsandelen i Sverige for de fyra storsta
svenska bankerna nira 80 procent och pa utlaningsmarknaden knappt 70 procent (Ibid).

Eftersom bankers balansridkningar till storsta delen bestar av finansiella instrument faller sig en
avgransning till redovisningsstandarderna IAS 32 och IAS 39 naturlig i de fall vi beror géllande
redovisningsstandard, ty dessa standarder reglerar redovisningen av just finansiella instrument.
Slutligen kan det fran forfattarnas sida ndmnas att denna avgransning ocksa implicit gjorts for att
finna ett omrade dér accounting mismatch de facto uppstar. Dessa redovisningsstandarder inne-
haller namligen en blandad redovisningsmodell och banker har ocksa av den anledningen blivit
lampliga studieobjekt. Darmed kommer vi — i samtliga fall vi talar om accounting mismatch — att

avse accounting mismatch for finansiella instrument.

Metod och forskningsansats

Valet av forskningsmetod beror pa uppsatsens syfte och fragestéillning samt objektet for under-
sokningen. Deduktiv ansats innebér nagot forenklat att teorin ar utgangspunkten och att forskaren
darefter forsoker bekrifta eller avvisa denna teori. Med en induktiv ansats avses a andra sidan att
forskaren utgar fran empiriskt material och forsoker skapa teorier utifran detta material (Alvesson
och Skoldberg 1994 s.41). Denna uppsats baseras inte pa nagon av dessa ansatser. Var forsk-
ningsmetod kombinerar istillet teori med empiri pa ett sadant sitt att var arbetsmetod liknar den
abduktiva ansatsen. Den abduktiva ansatsen utgar visserligen fran empirin men avvisar inte teore-
tiska forestillningar (Ibid s.42). Ansatsen vixlar dirmed mellan teori och empiri. Teorin later for-
fattaren uppticka monster i det empiriska materialet samtidigt som den okar forfattarens forstael-
se for detsamma. Under arbetets gang inhdmtas ny kunskap parallellt med att forskaren hittar nya
infallsvinklar (Ibid). Den abduktiva ansatsen blir tydlig i denna uppsats satillvida att vi later teo-
rin forklara de empiriska observationerna samtidigt som delar av denna teori baseras pa monster

som vi funnit i det empiriska materialet.

Vi kommer utifran etablerad redovisningsteori att ge var syn pa redovisningens syfte samt defini-
era den blandade redovisningsmodellen. Darefter kommer vi att studera redovisningsteori som
behandlar anskaffningsvirden och verkliga virden med sirskilt fokus pa banker och finansiella
instrument. Vi kommer dven att lyfta fram litteratur som behandlar debatten som forts betridffande
den blandade redovisningsmodellen och accounting mismatch. For tolkningar av lagtexten och ett

mer praktiskt inriktat perspektiv pa problemomradet kommer vi att aterge revisionsforetags upp-



fattningar vilka vi hamtat fran publicerat material. Redovisningsstandarder har studerats med fo-
kus pa sérskilda avsnitt. Forutnimnda studier kan sdgas utgora var teori. Vart empiriska material
utgors av en arsredovisningsstudie for de fyra nimnda bankerna samt intervjuer och korrespon-
dens med tre bankrepresentanter. Syftet med detta har varit att finna exempel pa nir och for vilka
instrument accounting mismatch uppkommer samt sitta teorin i relation till empirin. Slutligen
kan ndmnas att en betydande del av uppsatsen baseras pa vara egna analyser och resonemang ut-

ifran teorin, det empiriska materialet samt var egen kunskap i d&mnet.

Datainsamling

Kvantitativ metod baseras pa anvindandet av ett stort antal observationer och syftar till att fram-
stélla ett resultat i sifferformat. Detta mojliggor och underlittar tydliga och raka jamforelser samt
innebdr att ldsaren pa ett littillgidngligt sétt kan ta del av undersdkningens resultat. Kvalitativa
undersdkningar behandlar kvalitativ, gérna intervjubaserad, data med sprakets hjdlp (Jacobsen
2002 s.138) och — relativt den kvantitativa metoden — firre observationer (Holme och Solvang
1997 5.79). Denna uppsats anvinder sig av en kvalitativ metod. Den kvalitativa metodens frimsta
fortjanster kan anses besta i att den ger forskaren en grundlig bild av respondenters asikter och
ddrmed en okad forstaelse for amnet (Ibid). Den kvalitativa metoden passar denna typ av uppsats
vil eftersom redovisning i stor utstrdickning handlar om bedomningar och da studier av redovis-
ning till stor del baseras pa forskarens forstaelse for hur och varfor dessa bedomningar gors.

Vi har som utgangspunkt fér den empiriska delen av uppsatsen studerat bankernas arsredovis-
ningar i syfte att forsta hur de tillimpat rekommendationer, regler och standarder samt identifiera
instrument for vilka en accounting mismatch kan ténkas uppsta. For att fa ett praktikerperspektiv
pa dmnet samt klargora vissa detaljer kring arsredovisningarna och de exempel pa accounting
mismatch som de innehaller har vi genomfort intervjuer med tva bankrepresentanter. Dessa inter-
vjuer kan karakteriseras som informantintervjuer, eller som 6ppna samtal kring arsredovisningar-
na, redovisningsteori och de praktiska exempel vi funnit. Bankrepresentanterna har fatt tala rela-
tivt fritt — om #n inom @mnets ramar och utifran ett fatal 6ppnande fragor®. Denna typ av intervju
bendmner Holme och Solvang (2000 s.135) en semistrukturerad intervjuteknik vilket innebér att
forskaren fore intervjun skickar en rad 6ppna fragor eller imnesomraden till respondenten som pa
ett Oppet sitt far vidareutveckla sina synpunkter berdrande de dmnesfragor forskaren skickat i
forviag. Tekniken forutsdtter att forskaren ldmnar utrymme for foljdfragor (Denscombe 2000

s.134f). Som ndamnts ovan har vi tagit fasta pa dessa rekommendationer.

Bada forfattarna har nirvarat vid samtliga intervjuer. Bankrepresentanterna har under dessa sam-
tal givit uttryck dels for bankens officiella standpunkter, dels for sina personliga asikter och erfa-
renheter. Vi finner inga skil att gora nagon distinktion mellan dessa tva typer av uttalanden da
uppsatsens syfte ir att belysa ett begrepp — inte att systematiskt jamfora olika bankers redovis-

6 Se Appendix 2.



ning. Av samma skil har vi tillmotesgatt bankrepresentanternas onskan om asiktsméssig anony-
mitet. Respondenterna finns saledes namngivna i referenslistan men inte i uppsatstexten. Vad be-
triaffar de banker som avbdojt intervjuer har vi da fragor kring arsredovisningarna uppkommit kon-
taktat dem i dessa specifika drenden. Den enda bankrepresentant som kontaktats enkom i ett sa-

dant drende dr Nordeas bankrepresentant.

Reliabilitet och validitet

Reliabilitet innebir att metod och resultat dr oberoende av undersdkare och undersokt objekt.
Kort sammanfattat skall undersokningen kunna genomféras av en annan forskare och under
samma omstidndigheter ge samma resultat (Bell 1995 s.62). Reliabilitet kan dirfor ses som ett
matt pa forskningens generaliserbarhet. Amnet for denna uppsats och de resultat uppsatsen pre-
senterar kan i sina teoretiska format ségas vara generaliserbara till andra féretag dn dem vi stude-
rat samtidigt som de operationaliserade begreppen (sasom redovisningsposter) &r specifika for ett
visst foretag eller en viss bransch. Problematiken som vi beskriver kan dirmed léttare generalise-
ras till att omfatta foretag liknande dem vi studerat. Slutligen kan ndmnas att reliabiliteten i denna
uppsats hojs av att uppsatsen baseras pa manga olika typer av killor och av att uppsatsen noga
skiljer mellan etablerad teori a den ena sidan och asikter och uppfattningar a den andra sidan.

Validitet ir undersokningens formaga att mita vad den avser mita. Nagot forenklat kan validite-
ten beskrivas som hur vil undersokningen kan anses stimma Overens med verkligheten (Bell
1995 5.62). I denna uppsats dr validiteten till stor del en funktion av forfattarnas forstaelse for
dmnet. For att sdkerstélla uppsatsens validitet har vi darfor valt att 14sa en omfattande litteratur,
noggrant studera ett flertal bankers arsredovisningar samt ingadende samtala med representanter
for dessa banker. Uppsatsen ér i stor utstrackning teoretisk till sin natur, men innehaller samtidigt
tydliga kopplingar mellan de teoretiska definitionerna och praktisk redovisning — nagot som foljer
pa den abduktiva ansatsen och som kan anses bidra till att séikerstélla uppsatsens validitet.

Disposition

Uppsatsen dr disponerad i sju kapitel och tva appendix. Det forsta kapitlet &@r en inledning inne-
hallandes syfte, avgriansningar, metod och forskningsansats samt disposition. Det andra kapitlet
handlar om redovisningsteori och presenterar de tva enhetliga ansatserna: transaktionsansatsen
och den ekonomiska ansatsen. Dérefter definieras den blandade redovisningsmodellen som en
kombination av dessa tva ansatser. Slutligen visas uppkomsten av en accounting mismatch som
en konsekvens av den blandade redovisningsmodellen och det faktum att vissa redovisningsposter
iar relaterade. Kapitel tre behandlar standarder, regler och rekommendationer inom redovisning
med fokus pa TAS 39 och dess bestandsdelar: klassificering, fair value option, sikringsredovis-
ning och nedskrivning. Kapitel fyra tar upp dels abstraherade exempel pa accounting mismatch,
dels exempel hiamtade ur bankernas arsredovisningar. Kapital fem visar forst pa mojliga effekter

av accounting mismatch vilka foljer av att redovisningen far betydelse for interna och externa



beslutsfattare. Direfter diskuteras och kritiseras de 16sningar pa accounting mismatch som hittills
presenterats. Kapitel sex sammanfattar och drar slutsatser utifran 6vriga kapitel. Kapitel sju ger
forslag till vidare forskning.



2. Redovisningsteori

Kapitlet ger en introduktion till redovisningen och dess syften vilken féljs av en genomgang av
transaktionsansatsen och den ekonomiska ansatsen. Dérefter definieras den blandade redovis-
ningsmodellen pa basis av dessa ansatser. Kapitlet avslutas med en redogérelse fér hur den
blandade redovisningsmodellen i kombination med redovisningsposters relationer ger upphov till
accounting mismatch.

De som har ett intresse i ett foretags affarsverksamhet, ofta som en f6ljd av att de ingatt avtal med
foretaget, och som darfor efterfragar information om dess affirsverksamhet benamns intressenter
(Schroeder et al 2005 s.126). Som exempel pa intressenter kan nimnas dgarna som bidragit med
kapital och salunda dels maste tillse virdet pa investeringen, dels forvéntar sig avkastning i form
av utdelningar samt langivarna som lanat ut pengar till foretaget och déarfor &r intresserade av fo-
retagets formaga att dels aterbetala lanet, dels betala rantor under lanets 16ptid. Som Gvriga intres-
senter ndmns ofta staten, kunder, leverantorer och anstillda. Slutligen kan det ocksa finnas ett
vidare samhillsintresse i foretaget i de fall dess verksamhet &r viktig i ett samhéllsekonomiskt
avseende.

Intressenterna behover ett matt pa hur foretagets affirsverksamhet faller ut vilket i detta fall kan
tolkas som foretagets formaga att fullgora sina ataganden gentemot intressenterna, det vill sdga
betala réntor, amorteringar, utdelningar, 16ner och skatter samt aterinvestera pengar i verksamhe-
ten. Redovisningens syfte &r att tillhandahalla ett sadant matt. Dels &r ett matt pa affarsverksam-
hetens utfall for den gdngna perioden av intresse, dels skall redovisningen indikera hur vil af-
farsverksamheten kan tinkas falla ut i kommande perioder (Artsberg 2003 s.15). Den forsta del-
uppgiften blickar bakat i tiden och fokuserar pa foretagsledningens forvaltning av kapital (Paton
och Littleton 1940 s.11) medan den andra deluppgiften ser framat, ar inriktad pa att underlitta for
intressenterna’ att fatta ekonomiska beslut och dirmed fokuserad pa framtida kassafléden (Arts-
berg 2003 s.75).

Dessa sitt att se pa redovisning som aktivitet dr i var uppfattning inte omsesidigt uteslutande.
Som exempel kan nimnas nodvindigheten i ett framatblickande perspektiv vid utvirdering av
foretagsledningens investeringsbeslut och att dagens redovisade vinster mer korrekt dn dagens
kassafloden anses informera om framtida kassafloden (Schroeder et al 2005 s.127). I var mening
hamtar séledes redovisningsaktiviteten sitt innehall fran bada dessa synsitt och vi ser déarfor redo-
visning som en aktivitet som strivar efter att uppna bada dessa syften. Intressant for oss blir att

precisera mattet pa hur affirsverksamheten faller ut vilket vi kommer att gora utifran tva tydliga

7 Traditionellt har denna aspekt pa redovisningen fokuserat pa kapitalmarknadens beslutsfattande, eller pa investerares
och kreditgivares utvirdering och jamforelser av olika investeringsalternativ (Artsberg 2003 s.75). Vi har dock i detta
sammanhang valt termen “intressenter’” snarare dn “kapitalmarknadsaktorer”.



redovisningsansatser som fokuserar pa redovisningsposternas karaktér snarare dn pa redovisning-
en som aktivitet.

De flesta kan vara dverens om att foretagets affarsverksamhet skall speglas i redovisningens pos-
ter. Forsok att kodifiera denna konsensus kan exemplifieras med begreppet true and fair view
(Artsberg 2003 s.155) och formuleringen “en redovisning som innehaller tillforlitlig och mer re-
levant information om effekterna av transaktioner, andra hiandelser och forhallanden pa foretagets
finansiella stidllning, finansiella resultat eller kassafloden™ (IASB 2006 s.579). Aven om det for-
modligen dr svart att avgora vad som dr en frue and fair view torde det vara relativt enkelt att
peka pa vad som inte ger en rittvisande bild av foretagets affarsverksamhet, och det 4r denna in-
sikt som var uppsats stodjer sig pa. Vi kommer ndmligen att visa pa fall nér redovisningen inte
ger en rittvisande bild av affirsverksamhetens utfall — snarare dn att inrikta oss pa nir den fak-
tiskt gor det.

Det finns enligt Kam (1990 s.187f) tva idealfall inom redovisningen. Det forsta idealfallet &dr det
sa kallade likvidationsfallet (terminal case) nir foretaget likvideras i varje enskild resultatbe-
stimningstidpunkt och nir affirsverksamhetens utfall kan bestimmas som skillnaden i likvida
medel mellan tva sadana tidpunkter. Det andra idealfallet 4r det sa kallade sikerhetsfallet (cer-
tainty of future case) nir framtiden dr kind pa férhand och alla tillgangar och skulder kan definie-
ras som en samling framtida kassafloden diskonterade till en pa forhand kind diskonteringsrénta.
Affirsverksamhetens utfall dr dé lika med nuvirdeforindringen mellan tva tidpunkter. Emellertid
ar varken likvidationsfallet eller sidkerhetsfallet realistiska utan framtiden &dr osdker och foretaget
antas vara en sa kallad going concern vars verksamhetstid dr okidnd pa forhand. Redovisningen
blir dirmed med Artsbergs (2003 s.158) ord ett mellanting mellan de tva idealfallen och affirs-
verksamhetens utfall maste salunda utvirderas vid en given tidpunkt samt for en i tiden avgrinsad
period, vilket sitter fokus pa hur affirsverksamhetens utfall skall métas, vilken tidsperiod som &r
relevant och — inte minst — mattets tentativa karaktir. En av de mest generella definitionerna pa
detta matt dr den foljande som givits av Hicks (1946 s.7):

”The purpose of income calculation in practical affairs is to give people an indication of
the amount which they can consume without impoverishing themselves. Following out
this idea it would seem that we ought to define a man’s income as the maximum value
which he can consume during a week, and still expect to be as well off at the end of the

week as he was at the beginning.”

Resultatet kan alltsa ses som en fordndring i eget kapital — en fordndring som antingen kan hérle-
das fran balansrikningen som foretagets tillgangar minus dess skulder (nettotillgdngarna) eller
fran resultatrikningen som periodens intdkter med avdrag for samma periods kostnader da inga-

ende eget kapital plus periodens resultat summerar till utgdende eget kapital®. Resultatet inklude-

8 I enlighet med kongruensprincipen (i avsaknad av utdelningar).



rar inte transaktioner med foretagets dgare (Kam 1986 s.193) och &r med andra ord det 6verskott
som uppstatt under en given tidsperiod och som kan delas ut till dgarna utan att nettotillgdngarna
vid periodens utgang understiger nettotillgangarna vid samma periods borjan (AAA 1965a). Sjil-
va definitionen av resultatet beror enligt oss inte pa huruvida redovisningen baseras pa en transak-
tionsansats eller pa en ekonomisk ansats. Emellertid kan resultatets karaktir och storlek bero pa
dessa variabler vilket dr en aspekt som utforligt kommer att diskuteras ldngre fram i uppsatsen.
Balansrikningen visar foretagets finansiella stdllning vid en given tidpunkt och innehaller foreta-
gets tillgangar och skulder. Skillnaden dem emellan utgor alltsa nettotillgangarna eller foretagets
egna kapital.

Transaktionsansatsen

Realisationsprincipen

En av de mest centrala principerna inom transaktionsansatsen ér den sa kallade realisationsprin-
cipen. Realisationsprincipen avgor dels vilka intikter som skall upptas i redovisningen, dels vid
vilken tidpunkt dessa intékter skall upptas i redovisningen. Emellertid finns ingen sjdlvklar defi-
nition av nir intidkter kan anses vara realiserade, men vi tolkar i enlighet med Paton och Littleton
(1940 5.48f) samt AAA (1965a) realisationsprincipen som att realtillgangar skall vara omvandla-
de till kontanter eller skulder 16sta till formanliga villkor innan intékter far upptas i redovisning-
en. Realisationsprincipen aberopas darfor till forsvar for att utelimna orealiserade kapitalvinster
och kapitalforluster vid berdkning av resultatet. Paton och Littleton (1940 s.62) skriver:

”Without doubt the movement of prices has an important bearing on the economic sig-
nificance of existing business assets, but there is little warrant for the view that sheer en-
hancement of market value, however determined, represents effective income. /.../ appre-
ciation is not the result of any transaction or any act of conversion; appreciation makes
available no additional liquid resources which may be used to meet obligations or make

disbursements to investors...”

Matchningsprincipen

Inom transaktionsansatsen beridknas resultatet genom att forst bestimma intidkterna och darefter i
enlighet med den sa kallade matchningsprincipen hinfora kostnaderna till dessa intikter (Paton
och Littleton 1940 s.69; AAA 1965). Denna matchning beskrivs av Paton och Littleton (1940
s.15) som den process varigenom uppoffringar (efforts) och prestationer (accomplishments) for-
enas. Det ideala sittet att matcha kostnader och intédkter &r att finna en direkt eller kausal relation
mellan dem (AAA 1965). Paton och Littleton (1940 s.71) skriver:

”The problem of properly matching revenues and costs is primarily one of finding satis-
factory basis of association — clues to relationships which unite revenue deduction and

revenue. /.../ observable physical connections often afford a means of tracing and assign-
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ing. It should be emphasized, however, that the essential test is reasonableness in the

light of all the pertinent conditions rather than physical measurement”

Tidpunkten for upptagande av intikter blir salunda enligt AAA (1965) avgorande ocksa for nér
kostnader upptas i redovisningen vilket implicerar att realisationsprincipen dven indirekt styr tid-
punkten for kostnadsupptagning. Manga kostnader har emellertid ingen identifierbar relation till
en intdkt (Paton och Littleton 1940 s.98; AAA 1965) och dirfér kommer méanga kostnader att
fordelas over tiden i enlighet med nagon form av systematik snarare #n anslas en viss vara eller
tjanst (Kam 1990 s.185). Kostnader som varken kan matchas till en given intdkt eller fordelas
over tiden tas upp i resultatrikningen i den period de uppstar (Kam 1990 s.286).

Tillgangar och skulder

Eftersom en transaktionsansats beridknar foretagets vinst eller forlust som resultatet av de aktivite-
ter som skett under en given period syftar dven balansridkningen till att redovisa foretagets trans-
aktioner med externa enheter. Den bestar saledes av det som aterstar efter att foretaget matchat
kostnader mot intdkter (Schroeder et al 2005 s.128) eller sadant som foretaget dnnu inte hunnit
periodisera till resultatrikningen (Artsberg 2003 s.188). Balansrikningen skall med Patons och
Littletons (1940 s.127) formulering fordela utgifter mellan nutid och framtid. Ddrmed kommer
balansridkningen oundvikligen att innehalla tillgangar och skulder som i vissa fall inte dr en repre-
sentation av en fysisk foreteelse utan som kan vara ett resultat av den matchning som sker av in-
takter och kostnader (for en diskussion se AAA 1965).

Inom transaktionsansatsen upptas balansrikningens tillgangar och skulder till anskaffningsvirde.
Anskaffningsvirdet representerar en ekonomisk forsakelse (Kam 1990 s.138) och kan i de flesta
fall bestammas till utgifterna for tillgangens forvirv eller tillverkning (Artsberg 2003 s.194), eller
om den avser en skuld, den summa pengar som erhalles vid emissionstillfillet eller som skall
aterbetalas vid forfall. Anskaffningsvirdet anses vara ett tillforlitligt och objektivt matt eftersom
det baseras pa en verifierbar transaktion (Paton och Littleton 1940 s.25-26; Paton 1946) och dir-
for lampar sig transaktionsansatsen vil for poster vars verkliga virden inte utan betydande forlus-
ter i precision och tillforlitlighet kan uppskattas i tidsperioden mellan kop och forsdljning savil

som for poster vars effekter kan karakteriseras i termer av prestationer och resursforbrukningar.

Den ekonomiska ansatsen

Den ekonomiska ansatsen tar sin utgingspunkt i balansrikningen’ och virderar tillgingar och
skulder till deras verkliga virden. Det verkliga vérdet kan enligt Bradbury (2000) samt Barth och
Landsman (1995) faststillas antingen till nuvérdet eller till marknadsvirdet. Nuvirdet definieras
som samtliga till tillgangen eller skulden hinforliga framtida kassafloden, diskonterade till den

° For en kompletterande sammanfattning av och diskussion kring de tankar som ligger till grund for den ekonomiska
ansatsen dn den foljande se Van Cauwenberge och De Beelde (2005) samt Solomons (1995).
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ranta som korrekt aterspeglar tiden till dess kassaflodena intréffar samt den risk som #r forknip-
pad med dessa kassafloden (Kam 1990 s.142f). Till skillnad fran nuvérdet forutsitter marknads-
virdet att ett marknadspris dr mojligt att finna eller uppskatta'®. Marknadspriset 4r en rimlig upp-
skattning av det diskonterade virdet av framtida kassafloden (nuvirdet) i de fall en sddan pris-
sdttningsansats tillimpas av marknaden. Pa motsvarande sitt kan marknadsvirdet i avsaknad av
prislistor uppskattas pa basis av en nuvirdesbaserad modell. Med detta sagt dr dessa tva virde-
ringskoncept i manga fall tva sidor av samma mynt. Som exempel pa foresprakare av en ekono-
misk ansats baserad pa marknadsvirden lyfts vanligen tva forfattare och ett forfattarpar fram:
Chambers (1966), Sterling (1970) samt Edwards och Bell (1961).

Edwards och Bell

Edwards och Bell (1961) foresprakar ett koncept baserat pa ateranskaffningsviarden kallat busi-
ness profit. Konceptet inkluderar savil operationellt resultat som kapitalvinster och kapitalforlus-
ter (holding gains and losses) 1 resultatbegreppet (Edwards och Bell 1961 s.95). Enligt forfattarna
ger detta resultatbegrepp mer relevanta signaler och underlag till interna savil som externa be-
slutsfattare dn alternativet som Edwards och Bell bendmner realizable profit. Business profit blir
darfor det mest relevanta langsiktiga mattet pa utfallet av foretagets verksamhet (Ibid s.98f). Bade
business profit och realizable profit innehaller emellertid orealiserade kapitalvinster och kapital-
forluster som intikter respektive kostnader med skillnaden att realiserbarhet krdvs for upptagning
enligt det senare konceptet. Diarmed foredrar forfattarna en resultatmodell som inkluderar alla
orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster oavhingigt postens karaktér. Betrdffande skillna-
den mellan intidktsupptagning inom transaktionsansatsen och inom den ekonomiska ansatsen skri-
ver Edwards och Bell (1961 s.25) att fordndringar i marknadsvérden skall dominera redovisning-
en.

Edwards och Bell (1961 s.277f) menar dérefter att marknadsvirden stiandigt uppdateras och dér-
for har storre relevans dn anskaffningsvérden for beslut rorande framtiden. Uteslutande av oreali-
serade kapitalvinster och kapitalforluster ur redovisningen implicerar for det forsta att foretaget
inte kan forbéttra sin marknadsposition genom kapitalférvaltning (holding activities) och for det
andra att dessa kapitalvinster och kapitalforluster endast upptas i en period trots att de i sjdlva
verket uppstatt under en lidngre tidsperiod och ddrmed dr hinforliga till olika tidpunkter under
hela denna period. Edwards och Bell (1961 s.116) skriver bland annat:

”Capital gains are counted only when realized. This means that some of the events of
past periods, notably price changes and the gains and losses associated with them, are
treated as though they were events of the current period. If an asset has been held for five
years and then sold, all of the gains and losses arising over the five year period are cred-
ited to the year of sale.”

191 denna uppsats kommer begreppen marknadsviirde och marknadspris att vara synonyma.
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Sterling och Chambers

Chambers (1966 s.70 och 1965 s.736) och Sterling (1970 s.328 och s.189) argumenterar for att
redovisningen skall baseras pa forséljningspriser (exit prices) snarare dn pa de ateranskaffnings-
priser (entry prices) Edwards och Bell foresprakar. Bade ateranskaffningspriser och forsiljnings-
priser inkluderar emellertid orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster i resultatet. I kontrast
till bade Edwards och Bell samt Sterling som alla foresprakar marknadsvirden for skulder anser

Chambers (1970 s.50) dock att dessa skall upptas till sina nominella belopp.

Sterling (1970 s.7) utgar fran Hicks (1946 s.7) definition av resultatet'’ och menar direfter att
problemet med mattet inte hérror till definitionen utan till metoden att méta hur well off nagon dr.
Sterling kommer, efter en mycket omfattande modellanalys av en vetehandlare, fram till att for-
siljningspriser ir det mest relevanta mattet inom redovisningen'’. Betriffande anskaffningsvir-
den uttrycker Sterling bland annat att identiska poster med denna vérderingsgrund far olika vir-
den i redovisningen beroende pa nér i tiden de inforskaffats (Sterling 1970 s.14-16). Sterling ba-
serar i huvudsak sin argumentation for forséljningspriser pa att dessa priser dr accepterade av och
tillgangliga for en stor extern massa (Ibid s.314), vilket formulerats av andra forfattare bade fore
(AAA 1965) och efter (Kam 1990 s.146) Sterling som att marknadspriset dr objektivt och rele-
vant i den meningen att det genereras utanfor foretaget som ett marknadsaktorernas konsensusut-
latande.

Betriffande vilket marknadsvérde redovisningen bor innehalla anser Chambers, likt Sterling, att
forséljningspriser &dr det mest relevanta mattet (Chambers 1965 s.736). Den anskaffningsvérdera-
de balansrikningen ér enligt Chambers (1965 s.271) lika anvidndbar som forra arets nyheter eti-
ketterade med dagens datum och han menar (Ibid s.740) likt Edwards och Bell att orealiserade
kapitalvinster och kapitalforluster dr relevanta och positiva for foretagets affiarsverksamhet och att
dessa saledes inte skall undanhallas fran redovisningen. Betriffande operationella intékter respek-
tive orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster uttrycker sig Chambers pa foljande sitt (Ibid):

"It therefore does not seem to be realistic to suppose that holding gains or cost savings
are a class apart from seller’s margins. They all, if positive, make the firm better off, that

is, able to command more goods and services that before”

Synen pa resultatet

Intdkter kan i den ekonomiska ansatsen, pa basis av Edwards och Bells (1961 s.25), Chambers
(1966 s.101) och Sterlings (1970 s.328) syn pa resultatet och virderingen av tillgangar och skul-
der, ses som infloden eller som gynnsamma virdeforindringar i tillgangar och skulder, det vill
sdga som att en tillgangs verkliga virde okar eller en skulds verkliga virde minskar. Kostnader

''Se ocksa sidan nio i denna uppsats.
12 For en mer utforlig diskussion kring olika virderingsgrunders for- och nackdelar se Sterling (1970) kapitel 1-2.
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kan ses som motsatsen, det vill siga som utfloden eller som ogynnsamma virdeforindringar i
tillgangar eller skulder. Med den ekonomiska ansatsen tas saledes ocksa orealiserade kapitalvins-
ter och kapitalforluster upp i resultatet eftersom definitionerna av bade intékter och kostnader fol-
jer pa definitionen av balansridkningens poster. Resultatet ses i den ekonomiska ansatsen som en
forandring i det verkliga virdet av foretagets nettotillgangar eller egna kapital (Schroeder et al
2005 s.128).

Till skillnad fran transaktionsansatsen inom vilken konceptet realisation dr centralt diskuteras i
denna ansats snarare huruvida virdeforandringen maste vara realiserbar, eller mojlig att omvandla
till kontanter pa en aktiv marknad, for att fi upptas i resultatet”. Artsberg (2003 s.162) gér si
langt som att pasta att detta egentligen inte 4r nagot annat @n en variant pa, eller ett specialfall av,
transaktionsansatsens realisationsprincip. Vi kommer i denna uppsats att skilja mellan begreppen
realisationsprincip och realiserbarhet dér realisationsprincipen tillhor transaktionsansatsen och
begreppet realiserbarhet hinfor sig till den ekonomiska ansatsen. Den ekonomiska ansatsen 1am-
par sig for sddana poster foretaget handlar med, vars verkliga virde dr mojligt att uppskatta och i
de fall foretaget vill 1ata redovisningsposten aterspegla marknadens information.

Relationer

Redovisningen kan alltsa antingen ske enligt en transaktionsansats eller pa basis av en ekonomisk
ansats. Vi kommer i det foljande att diskutera hur redovisningsposter kan anses vara relaterade —
nagot som i kombination med de redovisningsansatser som diskuterats ovan kan leda till en ac-
counting mismatch. Redovisningsposterna kan antingen vara relaterade till foljd av att skulderna
finansierar tillgangarna eller eftersom de delar samma externa riskkomponent. Som uppsatsen

kommer att visa dr dessa tva koncept nira relaterade.

Relationer mellan tillgangar och skulder

Foretag kan pa ett konceptuellt plan ses som bestaende av finansiering pa balansrdkningens pas-
sivsida och investeringar pa dess aktivsida. Aktiedgare och langivare har generella fordringar pa
foretagets tillgangar eftersom det faktum att utomstaende tillhandahallit medlen med vilka till-
gangarna anskaffats utgor sjilva forutséttningen for att foretaget skall kunna dga dem. Diarmed
kan balansrikningens aktiv- och passivsida ses som relaterade till varandra sétillvida att aterbe-
talningen till langivarna och aktiedgarna villkoras av tillgdngarnas avkastning. Den mojliga ater-
betalningen till finansidrerna i form av rénta, amorteringar och utdelningar beror pa investering-

arnas (tillgangarnas) lonsamhet, eller pa vilket sitt affarsverksamheten faller ut.

Forvisso finns stora skillnader mellan det egna kapitalet och skulderna samt mellan olika typer av
skulder. Kam (1990 s.112) menar att skulder generellt sett ar mer specifika i sina fordringar jaim-

13 Se Kam (1990 5.246-247) och Edwards och Bell (1961) for en diskussion.
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fort med eget kapital eftersom langivarna, till skillnad fran aktiedgarna, néstan alltid har ritt till
en faststilld betalning vid en given tidpunkt. Detta implicerar att virdet pa skulderna i de flesta
fall inte paverkas av vérdet pa tillgangarna eftersom det egna kapitalet fungerar som en riskbuf-
fert 1 och med att avkastningen till aktiedgarna ej garanteras. Ju storre skulder foretaget har i for-
héllande till dess egna kapital, desto storre dr emellertid langivarnas utsatthet for vardeforand-
ringar i foretagets tillgangar da tillgangarnas virde utgor en 6vre grins for vad som kan aterbeta-
las till langivarna. Detta koncept passar synnerligen vil in pa just bankers affarsverksamhet ty de
har lag soliditet och som en viktig del i affarsverksamheten avser halla ett rintenetto mellan utla-
ning och upplaning med samma 16ptid, eller mellan tillgangssidan och skuldsidan. Det faktum att
tillgangar och skulder i nagon man kan anses relaterade ger en forsiktig indikation pa att en blan-
dad redovisningsmodell lider av en inneboende problematik.

Som vi beskrivit ovan kan foretagets totala tillgangs- och skuldsida ses som relaterad, men fore-
tag bestar vanligen av ett stort antal tillgangar och skulder som det inte finns nagon sadan tydlig
relation emellan. Denna diskussion kan dock trots sin teoretiska natur ge ett antal insikter varav
en redan berorts, namligen att tillrackligt stora tillgangs- och skuldposter ér relaterade till var-
andra nér tillgangarnas virde sjunker. Detta blir sirskilt tydligt vid financial distress nér foreta-
gets hela tillgangsmassa sjunker i virde. Skulder kan vidare skilja sig at med avseende pa priori-
tetsordning i exempelvis en likvidation vilket innebér att vissa langivare far betalt fore andra nér
foretagets tillgdngar siljs ut och implicerar att skulder dérfor i varierande utstrickning dr utsatta
for virdeforandringar i foretagets tillgangar. Ett dn tydligare fall bestar i sadana skuldinstrument
vars rintebetalningar direkt villkoras av tillgangarnas avkastning, eller foretagets resultat, sdsom
olika former av hybridinstrument. Ett specialfall, vilket kommer att behandlas utforligare ldngre
fram i uppsatsen, uppstar nir det finns en avtalsméssig relation mellan en tillgang och en skuld
eller nir avkastningen pa skulden villkoras av en given tillgangs avkastning. Detta relationskon-
cept forutsitter visserligen att langivarna ej kan fa betalt ur avkastningen pa eller likvidation av
nagon annan tillgang 4n den tillgang som skulden ir relaterad till enligt avtalet.

Riskrelationer

Foretag bedriver affirsverksamhet genom att bira risk vilket kan forstds som att foretaget syftar
till att generera vinst samtidigt som vinster mycket séllan eller aldrig &dr helt riskfria. Ett sétt att se
pa dessa risker &r salunda som determinanter av affarsverksamhetens utfall. Vilka risker foretaget
ar utsatt for sammanhor med de tillgdngar och, i ndgon mindre man, de skulder foretaget inne-
har'*. Banker #r utsatta for ett flertal olika risker bland vilka de mest signifikanta anses vara rinte-
risk och kreditrisk (Gray 2003; ECB 2001). For uppsatsens syfte dr det av nddvindighet att defi-
niera, forsta och diskutera dessa riskers betydelse och tolkning samt konkretisera dem i form av
tillimpbara koncept — framforallt for att lingre fram i uppsatsen kunna tydliggora hur riskerna
kopplar till de redovisningsansatser som behandlats ovan.

' Vissa skulder kan dterkopas eller siljas och foretaget bir dé risken att deras marknadsvirden fluktuerar.
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Det finns enligt Ryan (2002, s.60) i princip tva olika sitt att se pa rénterisker. Rinterisk kan ses
som variationer i vérdet pa ett finansiellt instrument till f6ljd av osékerheter kring framtida dis-
konteringsrinta. For att en sadan risk skall uppsta far inte de kassafloden instrumentet genererar
variera i proportion till diskonteringsréntan, det vill siga kupongriantan maste vara fast. Rénterisk
kan i denna tolkning forstas som en alternativkostnad: till vilka villkor lanet skulle kunna omfor-
handlas, eller som en prissittning: vad lanet skulle inbringa pa en fiktiv marknad givet radande
riantor. Rénterisk kan ocksa ses som variation i de kassafloden instrumentet genererar vilken re-
sulterar fran osdkerheter kring framtida kupongréintor. Denna risk uppkommer eftersom de kassa-
floden som skall anvédndas for att betala ridntorna — foretagets intékter — séllan varierar i perfekt
proportion till kupongrintan pa foretagets lan. Fran en konceptuell synvinkel implicerar kassaflo-
desvariation som matt pa rinterisk att likviditeten dr den primédra fragan, men om likviditeten &r

av underordnad betydelse &r virdevariationer mojligen ett mer relevant matt pa rianterisken.

Med kreditrisker avses med Ryans (2002, s.135) formulering att utlaning med en viss sannolikhet
forvintas generera mindre dn de kontrakterade betalningarna som en f6ljd av de ekonomiska for-
hallandena hos lantagaren och att en viss andel av den initiala utlaningen forvintas ga forlorad.
Sannolikheten for betalningsinstillelse beror pa instrumentets karaktir, lantagarens stéllning och
makroekonomiska forhallanden. Det bor ocksa ndmnas att det i enlighet med detta synsitt maste
sdgas finnas en kreditrisk i foretagets egna skulder utat sett, da viardet pa skulderna ur langivarens
perspektiv sjunker om foretagets egen kreditvirdighet sjunker — nagot som atminstone under vis-

sa forutsittningar inom den ekonomiska ansatsen kan aterspeglas i foretagets egen redovisning.

Risker som sammanhor med externa forhallanden kan pa ett konceptuellt plan representeras av
riskkomponenter sasom marknadsrintan eller lantagarens kreditrating. Nar tillgangar och skulder
sdgs dela samma risk avses ddrmed en situation da de paverkas av samma externa riskkomponent.
Bankrepresentanterna anser att delad risk dr den mest relevanta relationen mellan tva redovis-
ningsposter och ett enkelt sitt att uppskatta i vilken utstrickning finansiella tillgangar och skulder
delar samma risk dr att studera instrumentens virdeforindringar givet variation i en extern risk-
komponent samt hur dessa virdeforandringar samvarierar. Rénterisk och kreditrisk kan salunda
ses som determinanter av utfallet i bankers affarsverksamhet om deras balansrikningar innehéller
sadana poster som dr kopplade till dessa risker. Att sa &r fallet kommer lédngre fram i uppsatsen bli
tydligt.

For att slutligen koppla samman de koncept som diskuterats ovan kan de relationer som uppstar
till f61jd av att skulderna finansierar tillgangarna i nagon man forstas som att risken i tillgangarna
— eller den riskkomponent tillgangarna dr utsatta for — 6verfors till skulderna. Pa detta sitt kan vi
tala om relationer som synonymt till riskdelning da relationen initialt hérror fran en extern risk-

komponent — d&ven om den uppkommer som en f6ljd av att skulderna finansierar tillgangarna.
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Den blandade redovisningsmodellen

Redovisningsposter skall inom den blandade redovisningsmodellen behandlas i enlighet med pos-
ternas karaktdr och syfte. Poster som foretagen handlar med pa marknaden kan virderas till verk-
ligt virde medan poster for vilka det inte finns nagon marknad madste virderas till anskaffnings-
virde. Pa samma sitt bor inte poster som foretaget antingen maste eller avser inneha till forfall
vérderas till verkligt virde eftersom orealiserade fluktuationer i verkligt virde pa dessa poster ej
kommer att realiseras. Emellertid anser vi att de poster som ir relaterade till f6ljd av en tillgang-
skuld relation i vissa fall skall behandlas enligt samma redovisningsansats da risken i tillgangen
automatiskt overfors till skulden och posterna dérfor tvivelsutan delar samma risk.

Den blandade redovisningsmodellens fortjanster kan saledes sammanfattas i att den tillater fore-
tag virdera poster i enlighet med enskilda posters karaktir och syften och i att den dérfor kan an-
ses hoja informationskvaliteten i redovisningen. Denna uppdelning kan forstas som att poster vars
risker mest informativt visas som prestationer och resursforbrukningar i resultatrikningen be-
handlas enligt transaktionsansatsen medan den ekonomiska ansatsen tillimpas for poster for vilka
relevanta risker harror till fluktuationer i verkliga vdrden. Pa sa sitt tar redovisningen hdnsyn
bade till den information som kan anses finnas i vissa posters marknadsvirden och det faktum att
vissa poster inte kan — eller inte bor — vérderas till verkligt vérde.

Eftersom tva olika virdekoncept anvinds i redovisningen kommer alltsa vissa poster att upptas
till sina verkliga vdrden samtidigt som andra poster upptas till anskaffningsvirde. Orealiserade
fluktuationer i verkligt virde pa de marknads- eller nuvirdesvirderade posterna kommer att upp-
tas som intdkter eller kostnader i den period virdeforindringen uppstar. Detta i enlighet med den
ekonomiska ansatsens koncept om realiserbarhet och tanken att intdkter och kostnader kan utgo-
ras av just fordndringar i verkligt véirde i de poster som upptagits i balansriakningen. Virdeforiand-
ringar for de poster som virderats till anskaffningsvirde enligt transaktionsansatsen kommer a
andra sidan att upptas som intikter eller kostnader i resultatrikningen forst da de realiserats i en-
lighet med realisationsprincipen. Pa samma sétt kommer infloden eller utfloden inom den eko-
nomiska ansatsen att upptas i redovisningen nér de sker medan de inom transaktionsansatsen upp-

tas ndr foretaget fortjinat dem eller nir de kan matchas till ett annat in- eller utfléde.

Forutom den ovan diskuterade tidsdimensionen finns ocksa en rumsdimension, ndmligen huruvi-
da kapitalvinster och kapitalforluster, eller intdkter och kostnader, fors over resultatrikningen el-
ler direkt till eget kapital. Vi anser att rumsdimensionen ir av langt mindre konceptuell betydelse
dn tidsdimensionen eftersom den forstndmnda dimensionen behandlar placeringen av intékter och
kostnader som redan upptagits i redovisningen medan tidsdimensionen handlar om huruvida in-
tiakter och kostnader alls skall upptas i redovisningen. Emellertid kommer vi lingre fram i uppsat-
sen att visa hur de indirekta effekterna fran en accounting mismatch kan skilja sig at. Intikter och

kostnader som fors direkt till eget kapital ger endast upphov till effekter hinforliga till balansrak-
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ningen medan sadana intdkter och kostnader som fors dver resultatrikningen ger upphov till ef-
fekter i bade resultatrikningen och balansrikningen.

Bankers verksamhet

Bankers verksamhet kan delas upp i tva typer av affirsverksamheter: dels en kortsiktig handel
med finansiella instrument, dels en affirsbanksverksamhet (retail banking) som frimst bestar av
langsiktig utlaning och tillhérande upplaning. Eftersom affarsbanksverksamheten syftar till att
skapa och underhalla en portf6lj av transaktioner som pa lang sikt ger upphov till ranteintdkter
samt expandera den befintliga kundbasen kommer denna verksamhet enligt Chisnall (2000) och
ECB (2001) principiellt att drivas av langfristiga kreditbeslut. Den kortsiktiga verksamheten syf-
tar & andra sidan till att generera kapitalvinster fran transaktioner pa marknaden (Ryan 2002 s.6;
ECB 2001).

Bankers balansrdkningars aktivsidor kan delas in i tillgingar som innehas for handelssyfte, sdsom
handelslager av aktier, obligationer och derivatinstrument, och tillgangar som innehas i afférs-
banksverksamheten, sasom utlaning till féretag och privatpersoner. Till dessa kommer tillgangar i
forsdkringsverksamheten. Passivsidan utgors av bankernas finansiering i form av upplaning och
eget kapital. Skulderna kan liksom aktivsidan delas in i sadana skulder som innehas for handel,
det vill sdga sadana skulder som skall 16sas eller aterkopas pa kort sikt, och skulder som banken
avser inneha pa lang sikt. Kortsiktig upplaning bestar till exempel av emitterade virdepapper med
kort 16ptid, skulder till andra kreditinstitut med kort 16ptid och derivatpositioner. Den langsiktiga
upplaningen innehaller motsvarande poster fast med lang 16ptid. Inlaning fran allminheten skall
vanligen aterbetalas pa begéran vilket implicerar att dess 16ptid &r okdnd men anses dock tillhora
den langsiktiga affarsbanksverksamheten. Till dessa poster skall laggas vissa sidrskilda skulder i
forsikringsverksamheten'.

Blandad redovisningsmodell f6r enskilda poster

En ekonomisk ansats for aktier, obligationer och andra virdepapper som handlas pa en bors eller
motsvarande marknadsplats baseras pa marknadsvirdet eller pa nagon typ av virderingsmodell.
En ekonomisk ansats avseende langfristiga lan baseras pa det belopp till vilket en extern aktor &r
beredd att 6verta lanefordringen och kan definieras som alla till 1anet hinforliga framtida kassa-
floden diskonterade till en referensriinta'®. Lanet virderas alltsd pi basis av en jimforelse mellan
den avkastning som uppnaddes nir lanet gavs och den avkastning som skulle uppnas pa en ny

transaktion av liknande typ vid vérderingstidpunkten. Alla skillnader dem emellan upptas som en

15 For ndrmare information se arsredovisningar: Handelsbanken (2005 s.38), SEB (2005 s.55), Nordea (2005 5.67) samt
Foreningssparbanken (2005 s.49)

'8 Det som denna uppsats bendmner referensréinta kan forstds som en kreditriskjusterad marknadsrinta eller som en
summa av tvd komponenter: en marknadsrintekomponent och en kreditvirdighetskomponent.
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orealiserad kapitalvinst eller kapitalforlust och resultatet kommer didrmed att mitas med avseende
pa forandringar i kapitalets alternativkostnad (Jackson och Lodge 2000).

Betriffande foretagets egna skulder har flera forslag pa lamplig diskonteringsrinta framforts.
Dessa inkluderar bland annat foretagets egen kapitalkostnad, den riskfria ridntan samt kapitalkost-
naden for ett kreditvardigt foretag. Med det forstnamnda alternativet kommer diskonteringsréintan
att inkludera foretagets egen kreditviardighet — nagot som leder till att foretaget upptar intékter i
redovisningen i samband med att dess kreditvirdighet sjunker'’. Eftersom ett sadant utfall ansetts
vara nagot diskutabelt har de tva andra ansatserna uppkommit som alternativa metoder. Foreta-
gets egen kapitalkostnad har ansetts ge ett korrekt utfall fran ett aktiedgarperspektiv medan den
riskfria rdntan ansetts ge langivarna en mer korrekt bild av den finansiella stillningen. Samtidigt
har resonerats mot tillimpning av den riskfria rdntan pa basis av att den inte tar hansyn till kredit-
risken i1 verksamheten och dérfor kan dolja foretagets faktiska finansiella stdllning (Jackson och
Lodge 2000; Bradbury 2000).

En transaktionsansats upptar aktier, obligationer och andra virdepapper till kopeskillingen. En
transaktionsansats for lan och skulder tar upp dessa till deras nominella belopp eller till upplupet
anskaffningsvirde'® och saledes upptas inte fordndringar i verkligt virde pa dessa skulder i resul-
tatrikningen forrédn lanen 16ses eller siljs. Foretagets intikter kommer att beréknas utifran huru-
vida betalningar faller ut enligt kontrakt, det vill sdga antingen utifran faktiska réntebetalningar
som periodiserats pa ett sadant sitt att de upptas i resultatet i den period posten renderat dem (fo-
retaget fortjinat dem) eller i enlighet med effektivrintemetoden. Inom den ekonomiska ansatsen

upptas rintefloden i den tidpunkt de intréffar.

Blandad redovisningsmodell f6r bankverksamhet

Marknadsvirden och fluktuationer i marknadsvirden dr 1impliga for bankernas handelsverksam-
het eftersom den syftar till att gora kortsiktiga vinster fran transaktioner pa marknaden. Samtidigt
anses sadana kortsiktiga marknadsvérdefluktuationer vara betydelselosa inom affirsbanksverk-
samheten eftersom denna verksambhet i stor utstrickning baseras pa langsiktiga kundférhallanden
(ECB 2001) och pa poster som antingen inte kan eller som inte kommer att realiseras. Om de la-
neavtal som banken triffat med kunder och langivare dr specifika for den individuella banken blir
redovisningsposterna och dessas villkor ocksa specifika for den individuella banken, med f6ljden

att de i avsaknad av marknad endast pa basis av modeller kan vérderas till verkligt virde (Ryan

17 Kan forstas som att viirde 6verfors frén langivarna till aktieigarna nir skuldernas virde sjunker eftersom virdet pa
aktiedgarnas option att Gverlata foretagets tillgangar till langivarna okar i virde (Jackson och Lodge 2000; Bradbury
2000).

'8 Upplupet anskaffningsvirde ir lika med nominellt belopp i avsaknad av premium eller rabatt pa lanet, det vill siga
nér kupongrintan &r lika med lanets referensrénta vid emissionstidpunkten. Pa samma sitt kommer intikten (kostna-
den) vara lika med inbetalningen (utbetalningen) nir kupongrintan &r lika med referensrédntan vid emissionstidpunkten.
Se Appendix 1 for en forklarande illustration.
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2002 s.123; ECB 2001). Eftersom andrahandsmarknaden for lan och inséttningar i skrivande
stund befinner sig i sin utvecklingsfas har banker hittills hallit bade 1an med individuella villkor
och 1dn med mer generella villkor till forfallotidpunkten'® (Jackson och Lodge 2000; Chisnall
2000).

Pa basis av posternas karaktir och de syften i vilka banken innehar dem behandlas de antingen i
enlighet med transaktionsansatsen eller enligt den ekonomiska ansatsen. Fér poster som innehas
som en del i handelsverksamheten dr postens verkliga virde av storre intresse dn den avkastning
posten mahinda genererar under innehavsperioden. Detta eftersom banken kan och/eller avser
silja eller aterkdpa posten pa marknaden vilket ocksa kan forstas som att posten utsitter banken
for risken att dess diskonteringsrénta fluktuerar. Risker som hérror fran poster inom affarsbanks-
verksamheten visas & andra sidan mest informativt enligt transaktionsansatsens principer eftersom
lanet i sig och dess mojliga virde pa en fiktiv marknad dr av mindre betydelse 4n de kassafloden
som det ger upphov till under sin 16ptid. Att véirdera sadana poster till verkligt vérde kan till och
med ge en missvisande bild av foretagets stédllning och resultat i de fall det inte 4r mojligt att rea-
lisera posten och foretaget darmed upptar helt fiktiva kapitalvinster och kapitalforluster i redovis-
ningen. Risken dessa poster utsitts for kan alltsa snarare forstas som en kassaflodesrelaterad risk.

Bankens egna kapital skall ticka sadana kreditforluster som inte kan forvintas nir lanet initieras
eftersom forvintade kreditforluster ticks av rintemarginalen, eller skillnaden mellan utlanings-
rantan och inldningsrintan, da bankerna enligt Lundgren (2000) antas debitera en hogre rinta for
mer riskfylld utlaning. Vad betréffar kreditforluster uppstér en signifikant skillnad mellan redo-
visning till verkligt vidrde och till anskaffningsvirde. Vérderas lanen till verkligt virde upptas
framtida kreditforluster automatiskt i resultatet redan vid virderingspunkten till foljd av en hogre
diskonteringsrianta medan sa ej sker inom en transaktionsansats forrédn lanet forgas alternativt for-
rin det finns tydliga indikationer pa att det nominella beloppet ej kommer att aterbetalas™ (Jack-
son och Lodge 2000).

Accounting mismatch

Poster i1 redovisningen kan vara relaterade till varandra som en foljd av att skulderna finansierar
tillgdngarna eller eftersom de delar samma externa riskkomponent. Emellertid kan det forstndmn-
da konceptet tolkas som att risken i tillgdngarna 6verfors till skulderna, vilket implicerar att dven
denna relation initialt harror fran en extern riskkomponent. Posternas karaktir och syfte avgor
vilka risker posterna &r utsatta for. Alla lan #r visserligen mojliga att marknadsvérdera pa basis av

1 Detta kan dock enligt bankrepresentanterna forindras 6ver tid di en alltmer omfattande handel med idag anskaff-
ningsvirderade lan motiverar en framtida 6vergang till marknadsvérdering av dessa lan.

2 Inom en strikt tillimpad transaktionsansats skulle kreditforlusten inte upptas i redovisningen forrin lanets terbetal-
ning kan uteslutas vilket i princip implicerar att lantagaren skall ha gétt i konkurs och atminstone en del av det nominel-
la beloppet vara omdjligt att atervinna. Emellertid har praktisk tillimpning av transaktionsansatsen fokuserat pa huru-
vida tydliga indikationer pa en kreditforlust kan séigas ha identifierats.
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lanets kupongrinta relativt marknadsréintan, men om lanet inte kan — eller inte kommer att — siljas
finns ingen relevans i att i redovisningen uppta intikter och kostnader hinforliga till fluktuationer
i denna marknadsrinta. Samtidigt kan det faktum att skulderna finansierar tillgangarna i vissa
specialfall — vid financial distress eller med avseende pa avtalsbundna poster — innebéra att pos-
tens karaktdr och syfte underordnas riskdelningen vid analysen av accounting mismatch. Om la-
net ovan finansieras av en marknadsvirderad skuld, och skuldens réintebetalning uteslutande base-
ras pa lanefordringens verkliga virde, bor ocksa tillgdngen virderas till verkligt vdarde for att
orimliga vinster eller forluster skall undvikas®'.

En accounting mismatch uppstar saledes nir redovisningsposter som delar samma risk behandlas
utifran olika redovisningsansatser: transaktionsansatsen eller den ekonomiska ansatsen. Det fak-
tum att posterna delar samma risk implicerar att de bor behandlas enligt samma redovisningsan-
sats, da sjélva risken avgor affirsverksamhetens utfall samt ddrmed ocksa vilken redovisningsan-
sats som ger ett relevant matt pa detta utfall. En accounting mismatch innebér att de intdkter och
kostnader som hérror till instrumenten upptas vid olika tidpunkter trots att instrumenten delar den
risk vilken kan sigas ge upphov till dessa intidkter och kostnader.

En accounting mismatch utjamnas nér nagot av de instrument som ger upphov till den realiseras,
men eftersom foretaget antas vara en going concern kan ej pa forhand avgoras nir sa sker. Detta
implicerar att en accounting mismatch ger en missvisande bild av foretagets stéillning vid en given
tidpunkt och foretagets resultat for en given tidsperiod, men inte sett 6ver hela foretagets livstid
eftersom instrumentet realiseras nir instrumentet siljs eller — i sista hand — nir foretaget likvide-
ras. Som vi kommer att se nedan kan detta fa effekter pa ndar — eller ens om — andra betalningsflo-
den, sasom skatter och utdelningar, uppstar och dirmed pa nuvirdet av dessa betalningsfloden.

! Detta forutsitter emellertid att langivaren ej kan fa betalt ur avkastningen pi foretagets ovriga tillgangar.
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3. Redovisningsrekommendationer

Kapitlet redogér fér de rekommendationer som styr redovisningen av finansiella instrument. Sak-
ringsredovisning, den s& kallade fair value option samt nedskrivningar agnas sarskild uppmark-
samhet. Slutligen definieras de vérderingsmetoder som rekommendationerna féreskriver.

De internationella redovisningsstandarderna International Accounting Standards (IAS) utfirdas
av standardséttaren International Accounting Standards Board (IASB). Denna uppsats behandlar
standarderna IAS 32 Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering samt IAS 39: Finan-
siella instrument: Redovisning och vérdering. Effektivt datum for tillimpning av IAS 39 &r forsta
januari 2006 dven om tidigare tillimpning dr mdjlig och uppmuntras. Tillimpandet av IFRS kan
sdgas ske vid en av tva tidpunkter, nimligen forsta september 2005 for tidiga anvindare och for-
sta januari 2006 for forstagangsanvindare (Ibid). Till foljd av att IASB varit tvungna att revidera
och komplettera IAS 39 ett flertal ganger (Finansinspektionen 2005) har den kommit att anses
som komplicerad att forsta och tillimpa. Paterson (2002) skriver (om 4n nagot raljerande):

“A former colleague of mine has been a technical accounting specialist for many years,
latterly specialising in financial instruments, and he has also spent a number of years
teaching in leading academic institutions. As well as being a chartered accountant, he
has both a first degree and a PhD in accounting. He is a very clever man, but recently he
decided that IAS 39 was beyond his comprehension, and that it was time to switch to an-
other profession that operated within a more secure and intelligible body of knowledge.
What is that softer option? He is now retraining with a view to engaging in the cutting
edge of research into physics. Exploring parallel universes should be a doddle by com-
parison with trying to understand IAS 39; except, of course, that they may turn out to be

where this standard came from.”

Redovisningsposter

International Accounting Standards Board (IASB) definierar intdkter som en 6kning av det eko-
nomiska virdet under en redovisningsperiod till foljd av inbetalningar eller 6kning av tillgangars
virde, eller minskning av skulders virde med en kning av eget kapital som f6ljd, forutom sadana
Okningar av eget kapital som kommer av tillskott fran dgarna (IASB 2006 s.19). IASB definierar
en kostnad som en minskning av det ekonomiska virdet under en redovisningsperiod till f6ljd av
utbetalningar eller minskning av tillgangars virde, eller 6kning av skulders viarde med en minsk-
ning av eget kapital som foljd, forutom sdidana minskningar av eget kapital som utgors av overfo-
ringar till dgarna (Ibid). Tillgangar definieras av IASB som resurser 6ver vilka foretaget har det
bestimmande inflytandet till f6ljd av intrdffade hindelser och som férvéntas innebira ekonomis-
ka fordelar for foretaget i framtiden (Ibid s.16). Skulder definieras enligt IASB som befintliga
forpliktelser for foretaget till f6ljd av intréffade hiandelser vilka forvintas ge upphov till ett utflo-
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de frén foretaget av resurser som innefattar ekonomiska fordelar (Ibid)*. Eget kapital utgors en-
ligt IASB (Ibid) av foretagets nettotillgangar, eller skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Ett finansiellt instrument @r ett avtal som skapar dels en tillgang i ett foretag, dels en finansiell
skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag (IASB 2006 s.421) En finansiell tillgang
kan utgoras av kontanter, egetkapitalinstrument i ett annat foretag, ritt att erhalla en finansiell
tillgang fran ett annat foretag eller byta en finansiell tillgang eller skuld med ett annat foretag till
for foretaget formanliga villkor samt ett flertal olika typer av avtal som regleras i foretagets egna
egetkapitalinstrument (Ibid). Med finansiella tillgangar menar IASB mer specifikt kontanter,
fordringar, derivatinstrument samt aktier och andelar (Artsberg 2003 s.273). En finansiell skuld ir
en avtalsenlig forpliktelse att 1dmna en finansiell tillgang i betalning till ett annat foretag, byta en
finansiell tillgang eller skuld med ett annat foretag till for foretaget oférmanliga villkor samt ett
flertal olika typer av avtal som regleras i foretagets egna egetkapitalinstrument (IASB 2006
s.421). Med finansiella skulder menar IASB mer specifikt skulder och derivatinstrument (Arts-
berg 2003 s.273). Ett egetkapitalinstrument @r ett avtal som ger innehavaren en ritt i ett foretags
tillgangar efter avdrag for dess skulder (IASB 2006 s.421).

Klassificeringar

Enligt IAS 39 kan finansiella instrument klassificeras som tillhérande en av fyra kategorier av
finansiella instrument: 1) finansiella tillgangar eller finansiella skulder virderade till verkligt vir-
de via resultatrakningen, 2) investeringar som halles till forfall, 3) lanefordringar och kundford-
ringar samt 4) finansiella tillgangar som kan séljas. IAS 39 innehaller vissa begrinsningar av hur
instrument far omklassificeras emellan dessa kategorier (IASB 2006 s.564-565).

Investeringar i egetkapitalinstrument som inte handlas pa en aktiv marknad och vars verkliga vir-
de inte kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt, samt derivat som ir relaterade till sadana egetkapita-
linstrument, skall emellertid alltid virderas till anskaffningsvirde (IASB 2006 s.563). Tva speci-
alfall av klassificeringar dr sékringsredovisning och den sa kallade fair value option vilka kom-
mer att behandlas i relativt omfattande utstrdckning ldngre fram i uppsatsen.

Verkligt varde via resultatrakningen

For att ett foretag skall fa klassificera ett finansiellt instrument som varderat till verkligt virde via
resultatrdkningen maste det antingen klassificeras som att det innehas for handel eller vid forsta
redovisningstillfillet véarderas till verkligt védrde via resultatrdkningen (Ibid s.551) i1 enlighet med
den sé kallade fair value option. Ett finansiellt instrument som innehas for handel maste ha for-
virvats i syfte att séljas eller aterkopas eller vara en del i en portfolj dar kortfristiga realiseringar

2 Detta kan tolkas som att IASB tagit stillning for en ekonomisk ansats men som vi kommer att se innehéller de stan-
darder vi ber6r inslag av bade en transaktionsansats och en ekonomisk ansats. Dessutom kan denna definition av resul-
tatet anses vara tillrdckligt generell for att kunna inrymma béada ansatserna.

23



av vinst har forekommit. (Ibid s.551). Bade realiserade och orealiserade kapitalvinster och kapi-
talforluster pa sadana finansiella instrument fors Gver resultatrikningen och paverkar ddrmed fo-
retagets resultat (Ibid s.565).

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ir finansiella tillgdngar som inte 4dr derivat, som har faststéll-
bara betalningar och som inte noterats pa en aktiv marknad. Undantag &r tillgangar foretaget inom
en ndra framtid avser sélja, identifierats som att de kan siljas samt vissa tillgangar ddr innehava-
ren riskerar att ej aterfa investeringen (Ibid s.549). Finansiella tillgangar som klassificerats som
lanefordringar och kundfordringar skall virderas till upplupet anskaffningsvirde genom anvin-
dande av effektivrintemetoden (Ibid s.562). Vinster eller forluster redovisas i resultatrikningen
nér den finansiella tillgangen eller skulden tas bort fran balansrikningen eller skrivs ned (Ibid
s.565) vilket implicerar att endast realiserade kapitalvinster, realiserade kapitalforluster samt
orealiserade kapitalforluster hdanforliga till nedskrivningar fors 6ver resultatrikningen och péaver-

kar foretagets resultat.

Investeringar som halles till forfall

Investeringar som halles till forfall dr finansiella tillgangar som inte dr derivat och som har fast-
stillbara betalningar och faststélld 16ptid. Foretaget skall ha avsikt och formaga att halla invester-
ingen till forfall (Ibid s.549). Investeringar som halles till forfall skall virderas till upplupet an-
skaffningsvirde genom anvindande av effektivrantemetoden (Ibid s.562). Vinster eller forluster
redovisas i resultatrikningen forst nidr den finansiella tillgangen siljes, av annan anledning tas
bort fran balansrikningen eller skrivs ned (Ibid s.565) vilket implicerar att endast realiserade ka-
pitalvinster, realiserade kapitalforluster samt orealiserade kapitalforluster hianforliga till nedskriv-

ningar fors dver resultatrikningen och paverkar foretaget resultat.

Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgangar som kan séljas utgors av tillgangar som inte dr derivat och som identifierats
som att de kan siljas eller ej klassificerats som tillhrande nagon annan kategori (Ibid s.550). Fi-
nansiella tillgangar som kan siljas vérderas till verkligt véirde (Ibid s.562). Orealiserade vérdefor-
andringar i finansiella tillgangar som kan siéljas redovisas direkt mot eget kapital och paverkar
ddrmed inte foretagets resultat forrdn den finansiella tillgadngen tas bort fran balansrikningen, per
vilken tidpunkt den ackumulerade kapitalvinsten eller kapitalférlusten fors 6ver resultatrikningen
(Ibid 5.565).

Finansiella skulder

For finansiella skulder finns tva kategorier: skulder som klassificeras som vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen och 6vriga skulder. Skulder klassificerade som vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen maste antingen innehas for handel eller ha klassificerats att tillhora
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denna kategori vid forsta redovisningstillfillet i enlighet med fair value option och viérderas till
verkligt virde via resultatrikningen. Ovriga skulder virderas till upplupet anskaffningsvirde ge-
nom anviandande av effektivrantemetoden (Ibid s.563).

Sékringsredovisning

En sikrad post kan vara en redovisad tillgang eller skuld, ett ej redovisat bindande atagande, en
mycket sannolik prognostiserad transaktion eller en nettoinvestering i en utlandsverksamhet (Ibid
$.597) som utsitter foretaget for nagon form av risk — antingen definierad som fordndringar i
verkligt virde eller som fluktuationer i framtida kassafléden. Som sikrat instrument kan namnas
enskild tillgang eller skuld eller en portf6lj av tillgangar och skulder alternativt en identifierbar
del av en sadan tillgang eller skuld vilken #r hinforlig till en viss risk. Ett sdkringsinstrument &r
vanligen ett derivatinstrument, men kan ocksa utgoras av en icke-derivat finansiell tillgang eller
skuld forutsatt att den sidkrar nimnda risker, det vill sdga upphiver fluktuationer i kassafléden
eller verkliga virden (PricewaterhouseCoopers 2004). Viktigt att podngtera &r slutligen att foreta-
get med sikringen avser sikra en specifik risk sasom exempelvis virdeforandringar hianforliga till
marknadsréintefluktuationer eller virdefluktuationer hinforliga till fordndringar 1 kreditvardighet
(IASB 2006 5.569).

Det finns tre slags sikringsforhallanden. Sékring av verkligt viarde sdkrar fordndringar i verkligt
virde pa en redovisad post vilka kan hénforas till rorelser i marknadspriser eller till en extern
riskkomponent som paverkar virdet av fasta betalningar, medan kassaflodessdkringar sdkrar vari-
ationer i kassafloden hanforliga till den sidkrade posten (Ibid s.571). Slutligen finns det ocksa sik-
ringar av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter som sdkrar dessa investeringars virde mot
fluktuationer i vixelkurser” (Ibid). Skillnaden mellan sikring av verkligt virde och kassaflodes-
sdkringar illustreras av Johnson och Swieringa (1996) med att den forstndmnda typen av sidkring
sakrar virdefordndringen i ett fastforrédntat lan till foljd av referensrintefluktuationer medan kas-
saflodessidkringar sikrar de rintebetalningsfluktuationer i lan till rorlig rdnta som uppstar till foljd
av kupongrinteforindringar.

For att ett foretag skall fa tillimpa sdkringsredovisning maste sdkringsforhallandet formellt iden-
tifieras och dokumenteras samt foretagets mal for riskhantering med sikringar finnas dokumente-
rat. Sékringen skall forvintas vara mycket effektiv i att uppna kassafloden eller vardefluktuatio-
ner som upphéver kassafloden eller viardefluktuationer hdnforliga till den sidkrade posten. Denna
effektivitet skall kunna mitas pa ett tillforlitligt sétt och utvirderas pa kontinuerlig basis (IASB
2006 s.571). For att utvidrdera samvariationens styrka i ett sdkringsférhallande anvinder IASB ett
begrepp som kallas effektivitet och som definieras som kvoten av instrumentens kassaflddes- el-
ler marknadsvirdesfluktuationer. For att ett sdkringsforhallande skall kunna anses som effektivt
maste effektiviteten ligga i intervallet 80 till 125 procent (Ibid s.611).

2 Berdrs ej i denna uppsats

25



Vid sikring av verkligt viarde redovisas bade fordndringarna i verkligt véirde pa sdkringsinstru-
mentet och fordndringarna i verkligt virde pa den sikrade posten i resultatrdkningen (Ibid, s.
572). Vid kassaflodessikring redovisas den del av vinst eller forlust pa sidkringsinstrumentet som
beddms vara en effektiv sékring direkt mot eget kapital samtidigt som den ineffektiva delen av
vinsten eller forlusten redovisas i resultatrikningen. Justeringen i eget kapital aterfors till resultat-

rakningen nir de sikrade kassaflodena paverkar intdkterna (Ibid s.573).

Fair value option

Den forsta versionen av IAS 39 gav foretag mojlighet att vid forsta redovisningstillfillet virdera
alla tillgangar och skulder till verkligt viarde via resultatrikningen (den sa kallade full fair value
option). Denna mojlighet stétte pa motstand fran bland andra Europeiska Centralbanken och Ba-
selkommittén (Deloitte 2005). Dessa aktorer anade att mojligheten att redovisa tillgangar och
skulder till verkligt virde skulle kunna utnyttjas pa ett otillborligt satt, sdrskilt i fraga om foreta-
gets egna skulder da banker med fallande kreditvirdighet skulle kunna skriva ner sina skulder i
syfte att uppna lagstadgade kapitaltdckningskrav vilket ansdgs kunna leda till instabilitet i det fi-
nansiella systemet (IASB 2005a; Brackney och Witmer 2005). Andra invindningar inkluderade
att foretag — givet en (full) fair value option — gavs mojlighet att dven marknadsvirdera tillgangar
och skulder som saknar verifierbart marknadsvirde samt att (full) fair value option — i de fall fo-
retagen bara tillimpar den pa en del i en matchad position®* — kan leda till att volatiliteten i resul-
tatrikningen okar istéllet for minskar (IASB 2005a). Av dessa anledningar inledde IASB en revi-
sion av standarderna (Deloitte 2005) dédr anvdndandet av fair value option begrinsades till fore-
tradesvis tva fall (Deloitte 2005; Brackney och Witmer 2005).

Det forsta fallet dr om fair value option leder till mer relevant information genom att den ger till
resultat en betydande minskning” av en accounting mismatch i redovisningen (IASB 2006
$.579). Det andra fallet d&r om instrumentet ingar i en portf6lj av finansiella tillgangar, finansiella
skulder eller en kombination av dessa som internt i féretaget forvaltas och utvirderas pa basis av
verkligt virde och vissa interna informations- och dokumentationskrav betriffande denna portfolj
ar uppfyllda (IASB 2006 s.581). Det instrument som via fair value option klassificerats som vér-
derat till verkligt vérde via resultatrikningen maste klassificeras sa vid det forsta redovisningstill-
fillet och far dérefter inte omklassificeras under innehavsperioden (Ibid s.564). Egetkapitalin-
strument som inte har nagot tillforlitligt marknadsvirde &r, som berdrts ovan, undantagna fran fair
value option (Ibid s.552).

?* Vad som i detta sammanhang menas med en “matchad position” ir oklart, men forfattarna antar att begreppet syftar
pé vad som i denna uppsats behandlas i kapitel tva, det vill séiga att tva poster &r relaterade.
% Tidigare formulering 16d: “signifikant reducerar eller eliminerar”.
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TAS 39 ger ett flertal exempel pa nir en accounting mismatch kan anses ha uppkommit i redovis-
ningen. I det forsta exemplet har ett foretag skulder vars kassafloden baseras pa resultat for till-
gangar som klassificerats som att de kan siljas (IASB 2006 s.579), vilket innebir att skulden be-
talar erséttning till langivaren baserat pa realiserad och/eller orealiserad avkastning pa tillgangen.
Det andra exemplet berdr skulder enligt forsidkringsavtal vars virdering innefattar aktuell infor-
mation och finansiella tillgangar som foretaget uppfattar som hanforliga till skulderna men som
det vérderar till upplupet anskaffningsvirde. Exempel nummer tre i ordningen handlar om att f6-
retaget innehar finansiella instrument med en gemensam risk varav vissa virderas till verkligt
virde och andra till upplupet anskaffningsvérde. Det sista exemplet liknar till sin konstruktion
exempel nummer tre men illustrerar tva specialfall. T det forsta fallet har ett foretag finansierat
fastforrdntade tillgangar med ett forlagslan. Tillgangarna klassificeras som att de kan siljas me-
dan forlagslanet virderas till upplupet anskaffningsvirde. I det andra fallet har foretaget finansie-
rat en angiven laneportfolj med obligationer som &r foremal for allmén handel. Vidare antas att
fluktuationerna i verkliga vérden i dessa instrument tenderar att uppviga varandra. Om foretaget
regelbundet kdper och siljer obligationerna men sillan eller aldrig handlar med lanen kommer
virdering av instrumenten till verkligt virde att eliminera den inkonsekvens som uppstar om in-
strumenten virderas till upplupet anskaffningsvirde och en kapitalvinst eller kapitalforlust redo-
visas varje gang en obligation aterkops (IASB 2006 s.580).

Nedskrivningar

Foretag skall pa balansdagen bedoma huruvida det finns objektiva nedskrivningsbehov i finansi-
ella tillgangar. Metoden for nedskrivning skiljer sig at beroende pa hur tillgangen virderas. For
att ett objektivt nedskrivningsbehov skall finnas maste en sa kallad forlusthindelse, eller kombi-
nation av forlusthidndelser, som péaverkar instrumentets uppskattade framtida kassafloden ha in-
triffat sedan tillgangen redovisades forsta gangen. Forluster som véntas till f6ljd av framtida hén-
delser, oavsett sannolikhet, redovisas inte. Exempelvis #dr en nedgang i kreditvérdighet hos en
lantagare eller emittent i sig inte ett skil for nedskrivning. Likaledes dr inte heller ett marknads-
virde som, exempelvis till foljd av stigande marknadsrénta, sjunker under upplupet anskaffnings-
virde nodvindigtvis skil for nedskrivning, savida inte nedgangen &r langvarig (IASB 2006
5.560).

For finansiella tillgangar som virderas till upplupet anskaffningsvirde berdknas nedskrivningen
som skillnaden mellan det redovisade vérdet och nuvirdet av uppskattade framtida kassafléden
(exklusive framtida kreditforluster som inte kan hinforas till den aktuella forlusthidndelsen), dis-
konterade till den ursprungliga effektiva rintan (IASB 2006 s.567). Tillimpningen av denna rén-
tesats skall forhindra ett marknadsvirdesbaserat synsitt pa lanefordringar (PricewaterhouseCoo-
pers 2004). Nedskrivningen kan senare aterforas om aterforingsbeloppet objektivt kan hénforas
till en hiandelse som intréffat efter att nedskrivningen redovisats. For tillgangar som redovisas till
anskaffningsvirde till foljd av att verkligt virde ej kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt berdknas

nedskrivningen som skillnaden mellan det redovisade virdet och nuvirdet av framtida kassaflo-
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den diskonterade till aktuell marknadsrénta for liknande tillgangar (IASB 2006 s.567). Sadana
nedskrivningar skall inte aterforas. For tillgangar som redovisats som att de kan siljas skall ned-
skrivningen avforas fran eget kapital och redovisas over resultatrikningen (Ibid s.568). Nedskriv-
ningen beriknas som skillnaden mellan aktuellt verkligt virde och den sa kallade forvirvskostna-
den. For instrument som dr klassificerade som att de kan séljas maste alltsa foretaget avgora vilka
nedgangar i viarde som dr marknadsvérdefluktuationer och vilka som kan hénforas till nedskriv-
ningar (Hague 2004 s.81).

Vérderingsmetoder

Verkligt virde ér enligt IASB (2006 s.564) det belopp till vilket en tillgang kan Gverlatas eller
skuld regleras mellan kunniga parter som befinner sig pa armléngds avstand och som bada har ett
intresse i att transaktionen genomfors. Transaktionen skall ske i foretagens normala, 16pande af-
farsverksamhet och inte i exempelvis en likvidation (Ibid s.602). Marknadsvirdet utgors i forsta
hand av ett publicerat pris pa en aktiv marknad (Ibid s.602). Aktiva marknader definieras som
marknader dér listade priser ar litt tillgdngliga och representativa for de priser som forekommer i
faktiska och regelbundna transaktioner. I praktiken innebir en aktiv marknad en bors, handlare,
miklare eller annan institution som har en prissittande funktion (Ibid s.602). Om ett finansiellt
instruments verkliga virde baseras pa en marknadsrinta, och denna rénta (men inte priset pa det
finansiella instrumentet) noterats pa en aktiv marknad, anvinds denna marknadsrénta efter riskju-
stering som indata i en virderingsformel for att bestimma verkligt viarde (Ibid s.603). IASB slar
fast att referensrintan for foretagets egna skulder skall inkludera foretagets egen kreditrisk (Ibid
5.605).

Om en aktiv marknad inte existerar for instrumentet virderas det antingen pa basis av nyligen
genomforda transaktioner mellan kunniga parter pa armlingds avstand med intresse av att trans-
aktionen genomfors innehallande liknande instrument eller utifran virderingsmodeller sasom dis-
konterade framtida forvidntade kassafléden och optionsvirderingsmodeller. Virderingsansatser
som blivit marknadspraxis eller som visat sig ge tillforlitliga uppskattningar skall prioriteras.
Dessa virderingsansatser syftar till att uppskatta vad priset skulle ha blivit i en transaktion under

de forutsittningar som ndmnts ovan (Ibid s.564).

Vid virdering till upplupet anskaffningsvirde virderas en finansiell tillgang eller finansiell skuld
enligt effektivrantemetoden. Det redovisade virdet pa instrumentet dr nuvirdet av framtida kassa-
floden diskonterade till den effektiva rintan (internrdntan) vid emissionstidpunkten. Periodens
intékter eller kostnader hinforliga till en viss tillgang eller skuld &r lika med den effektiva rintan
multiplicerad med ingdende upplupet anskaffningsvirde (Schroeder et al 2005 s.353). Upplupet
anskaffningsvirde #r saledes ett exempel pa en anskaffningsvirdering eftersom den effektiva rin-
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tan vid anskaffningstidpunkten styr storleken pa rinteintéikter eller rintekostnader samt instru-
mentets redovisade virde vid olika tidpunkter™.

% Ett exempel pa virdering till upplupet anskaffningsvirde finns i Appendix 1.
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4. Exempel pa accounting mismatch

Kapitlet inleds med teoretiska exempel pa accounting mismatch. Darpa féljer exempel hamtade
fran bankernas arsredovisningar och de bankrepresentanter vi samtalat med.

Teoretiska exempel

I det foljande kommer uppsatsen att behandla ett antal exempel — teoretiska i den meningen att de
inte hamtats direkt ur foretagens arsredovisningar utan snarare dr exempel pa potentiella situatio-
ner som en bank kan befinna sig i. Dessa exempel syftar till att illustrera dels fall nér en accoun-
ting mismatch enligt denna uppsats definition kan anses ha uppkommit, dels fall nir en accoun-
ting mismatch inte kan anses ha uppkommit. De kommer saledes att ge ett antal insikter betraf-
fande definitionen av accounting mismatch och de effekter en accounting mismatch kan medfora.

Exempel T:1 - identiska obligationer i flera perioder

Foretaget har vid utgangen av AR 0 kopt en obligation och emitterat en annan obligation. Dessa
obligationer 16per med samma villkor — och kan didrmed anses dela samma risker — men behand-
las pa olika siitt i redovisningen®’ da tillgangen virderas till verkligt viirde samtidigt som skulden
virderas till (upplupet) anskaffningsvirde. Instrumentens villkor bestar i nominella belopp pa 50,
kupongrintor pa tio procent samt eviga 1optider. En bankrepresentant menar att banken mycket
vél kan emittera obligationer som perfekt matchar utlaningen, men i praktiken finns dock vanli-
gen en rintemarginal vilken innebir att réntan pa inlaningen understiger rintan pa utlaningen®®
och diarmed kompenserar aktiedgarna for de kreditforluster som kan forvéntas vid emissionstid-
punkten. I detta exempel kan samtliga kreditforluster forvintas vid emissionstidpunkten vilket
implicerar att marknadsréintan isoleras som riskkomponent. Referensrintan och obligationernas
virde paverkas alltsd endast av marknadsrintan”. Vid emissionstidpunkten #r instrumentens re-
spektive referensrédntor lika med deras respektive kupongrédntor och priserna vid emissionstid-
punkten séiledes lika med de nominella beloppen®. I avsaknad av rintemarginal ér skuldens ku-
pongrinta lika med tillgangens kupongrinta. Under AR 1 stiger marknadsrintan, och saledes ock-
sa bada posternas referensrintor. Marknadsrintan &r direfter konstant. Vid utgéngen av AR 2 sil-
jer foretaget tillgangen och aterkdper skulden.

" Den uppmirksamme lisaren noterar att vi inte siger ndgot om instrumentens karaktir eller syfter med innehavet av
dem. Vi nojer oss med att konstatera att de 16per till samma villkor — eller &r identiska.

8 Riintemarginalen #r inte relevant for denna illustration av accounting mismatch och har dérfor av pedagogiska skiil
uteldmnats ur detta exempel. Exempel T:2 och Exempel T:3 innehaller rintemarginal.

% Referensriintan kan — som berdrts ovan — anses bestd av en marknadsrintekomponent och en kreditvirdighetskompo-
nent till f6ljd av att dessa risker dr de mest signifikanta riskerna i bankers verksamhet.

30 Se Appendix 1.
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Balansrakning 31/12 AR 0

Resultatrakning AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1

Rénteintakt 5
Obligation Eget kapi- Obligation Eget kapi-
50 tal Rantekostnad -5 25 tal
50 25
Orealiserad kapitalférlust
pa obligation (tillgang) -25
Kassa Kassa
50 Arets resultat -25 50
Obligation Obligation
50 50

Kupongréntor: 10 %
Referensréntor: 20 %
Loptider: «
Nominella belopp: 50

Kupongréntor: 10 %
Referensrantor: 10 %
Léptider: «
Nominella belopp: 50

Resultatrakning AR 2 Balansrakning 31/12 AR 2

Rénteintakt 5

Obligation Eget kapi-
Réntekostnad -5 0 tal

50
Realiserad kapitalvinst
pa obligation (tillgang) 0
Kassa

Realiserad kapitalvinst 50
pa obligation (skuld) 25
Arets resultat 25 Obli%ation

Referensrinteforiandringen under AR 1 skapar en orealiserad kapitalforlust pa 25°" hinforlig till
den marknadsvirderade tillgangen. Redovisat virde pa den anskaffningsvirderade skulden som
till f6ljd av att den emitterats pa samma villkor som tillgangen torde paverkas av samma risk-
komponenter — i detta fall marknadsréntan — dr oforéndrat. Nér tillgangen skall siljas vid utgang-
en av AR 2 ir marknadspriset lika med det redovisade vérdet (25) och ingen realiserad kapital-
vinst uppstar. Skulden kan aterkopas till marknadsvirdet (25) vilket skapar en realiserad kapital-
vinst pa skillnaden mellan det redovisade virdet (50) och marknadsvirdet (25). Salunda utjamnas
den accounting mismatch som uppstar under AR I nir posterna realiseras vid utgangen av AR 2.
Hade bada instrumenten virderats enligt samma virderingsprinciper hade ingen orealiserad kapi-
talforlust uppstatt under AR I, detta antingen eftersom den orealiserade kapitalforlusten pa till-
gangen uteslutits ur resultatet eller eftersom den upphévts av en orealiserad kapitalvinst pa skul-
den.

3! Kapitalforlusten fis genom att jimfora de verkliga viirden (V) respektive referensrénta (REF) implicerar. Eftersom

16ptiden &r evig blir verkliga virdet pa obligationen (tillgangen) kupongbetalningen dividerad med referensrintesatsen.
50x0.10  50x0.10
0.20 0.10

=25-50=-25

Kapitalforlust = Vger_20 = Vrer=0.10 =
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Denna illustration ger ddrmed insikten att en accounting mismatch forst och framst ir en fraga om
ndr intdkter och kostnader skall upptas i redovisningen. Alla virdefluktuationer kommer som be-
rorts ovan nagon gang att upptas i redovisningen men om flera sadana virdefluktuationer dr kopp-
lade till samma riskkomponent uppkommer en accounting mismatch nér de inte upptas som intak-
ter och kostnader vid samma tidpunkt. Detta kan ocksa tolkas som att redovisningen inkorrekt
avspeglar de risker som finns i bankens balansrikning och Exempel T:1 utgor darfér grunden for

en forstaelse av accounting mismatch.

Exempel T:2 - utlaning och upplaning med skillnader i karaktér och syfte

En bank lanar upp pengar pa skuldmarknaden genom att emittera obligationer och lanar direfter
ut dessa pengar i affirsbanksverksamheten. Skulden handlas pa en aktiv marknad. Eftersom ban-
ken har mgjlighet att aterkopa obligationen under 16ptiden virderas den till verkligt véirde. Uppla-
ningen dr mer likvid — eller anses ha narmare till marknaden — 4n utlaningen. For tillgangen finns
det inte nagon aktiv marknad som en f6ljd dels av att villkoren sannolikt &r specifika for det aktu-
ella kundforhallandet, dels av att forfallotidpunkten antingen regleras i laneavtalet eller avgors av
lantagaren. Tillgangen kommer alltsa inte att realiseras och virderas darfor till upplupet anskaff-
ningsvirde. Utlaningen har en 16ptid om fem ar, ett nominellt belopp pa 100 och en fast kupong-
rianta pa 15 procent. Upplaningen har en 16ptid om fem ar samt ett nominellt belopp pa 100 och
en fast kupongrinta pi tio procent. Rintemarginalen #r siledes fem procent. Vid ingéngen av AR
1 @r posternas respektive referensrintor lika med deras respektive kupongrintor. Under AR 1
sjunker referensriintorna med fem procentenheter till f6ljd av en marknadsriintefluktuation™.
Balansrakning 1/1 AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1

Ranteintakt 15.00
Utlaning Eget kapi- Utlaning Eget kapi-
100 tal 100 tal Réantekostnad -10.00
5 -7.73
Réntenetto 5.00
Orealiserad kapitalférlust
pa obligation (skuld) -17.73
Arets resultat -12.73
Kassa Obligation Kassa Obligation
5 100 10 117.73

Kupongrénta Utlaning: 15%
Referensranta Utlaning: 15%
Kupongranta Obligation: 10%
Referensréanta Obligation: 10%
Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

Kupongrénta Utlaning: 15%
Referensranta Utlaning: 10%
Kupongranta Obligation: 10%
Referensréanta Obligation: 5%
Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

32 Kreditvirdighetskomponenten i referensrintorna halles alltsa konstant.
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Till f6ljd av att referensrintorna sjunker AR I gér banken en orealiserad kapitalforlust pa — 17.73
pa obligationen (skulden)®. Eftersom utldningen ir virderad till upplupet anskaffningsvirde ér
dess redovisade virde oforindrat. Eftersom banken har lanat ut pengar pa lang sikt och finansierat
sig pa kort sikt bér den risken for att virdet pa obligationen fluktuerar mellan refinansieringstid-
punkterna och detta dr alltsd inte en accounting mismatch utifran ett riskdelningsperspektiv da
instrumenten ej kan anses dela samma risk enligt uppsatsens definition®. Tillgdngen #r utsatt for
risken att rintebetalningar och amorteringar ej faller ut enligt kontraktet med lantagaren. Skulden
ar a andra sidan utsatt for risken att marknadsvérdet fluktuerar mellan refinansieringstidpunkter-
na. Detta exempel bidrar med insikten att redovisningsposternas karaktir och syfte maste beaktas
vid en analys av huruvida en accounting mismatch uppkommit. Detta kan givetvis bli en accoun-
ting mismatch i det fall det skapas en aktiv marknad for denna typ av lanefordring eftersom pos-
tens karaktir da fordndrats och realiserbarheten ddrmed Gkat.

Exempel T:3 — financial distress

I Exempel T:2 finns det emellertid ocksa en tillgang-skuld relation eftersom banken tydligt finan-
sierat en redovisningspost med en annan post och en accounting mismatch kan saledes uppsta i
det fall tillgangen tappar i virde till foljd av att lantagarens kreditvdrdighet sjunker. Bankens
langivare, tillika obligationernas innehavare, 16per da risken att inte ldngre aterfa det nominella
beloppet™ vilket implicerar att obligationens virde sjunker till foljd av att lingivarnas avkast-
ningskrav stiger”®. Detta kan forstis som att kreditriskkomponenten i obligationens referensrinta
driver upp diskonteringsréntan — i detta fall till 15 procent — vilket leder till att obligationens vir-
de sjunker fran 100 till 85.73"". Eftersom obligationen virderas till verkligt virde ger forsimring-
en i bankens egen kreditvirdighet automatiskt upphov till en intékt i redovisningen samtidigt som
tillgdngen, da den virderas till anskaffningsvirde, inte paverkas forridn en sa kallad forlusthidndel-
se de facto har intréffat.

3 Kapitalforlusten fis genom att jimfora de verkliga virden (V) respektive referensrinta (REF) implicerar:
10 10 10 110 10 10 10 110
t—— t——
1.10  1.10 1.10° 1.10 1.05 1.05 1.05 1.05

Kapitalforlust =Vgpr_o 10 —Vrer=00s =
=100-117.73=-17.73

3* 1 detta fall har instrumenten identiska 1optider och nominella belopp. Eftersom endast kupong- och referensrintorna
skiljer instrumenten at genereras i detta fall en hog effektivitet. Hade instrumenten exempelvis haft olika 1optider hade

15.85
effektiviteten — till foljd av skillnaden i duration — blivit lagre. Effektiviteten blir i detta exempel: m =0.89, och
ridknas alltsa fram som kvoten av fordndringarna i verkliga virden.

35 Detta forutsitter att det egna kapitalet 4r s pass litet att det inte formér absorbera kreditforlusten.
36 Detta forutsitter att skuldens referensrinta (diskonteringsrinta) baseras pa bankens egen kapitalkostnad.

10 10 10 110
t e T e e
L15 1.15% 1.15° 1.15

7 Veer—o1s = = 85.73, diskonteringsrintan ir godtyckligt vald.
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Annorlunda formulerat syns forsimringen i bankkundernas kreditvéirdighet i bankens skulder men
inte i dess tillgangar. Detta dr uppenbarligen en orimlig redovisningsvinst, men forutsitter givet-
vis att tillgangen dr sa pass stor i forhallande till bankens Ovriga tillgangar att den paverkar ban-
kens kreditvirdighet och ddrmed ocksa det verkliga virdet pa bankens skulder. Detta skeende kan
— som berorts tidigare — forstas som att risken i tillgangen verfors till skulden i och med att skul-
den finansierar tillgangen. Alla villkor i Exempel T:3 dr desamma som i Exempel T:2 med undan-
tag for de villkor som hérror till referensrédntan.

Balansrakning 1/1 AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1

Rénteintakt 15.00
Utlaning Eget kapi- Utlaning Eget kapi-
100 tal 100 tal Réntekostnad -10.00
5 24.27
Réntenetto 5.00
Orealiserad kapitalvinst
pa obligation 14.27
Arets resultat 19.27
Kassa Obligation Kassa Obligation
5 100 10 85.73

Kupongrénta Utlaning: 15%
Referensranta Utlaning: 15%
Kupongranta Obligation: 10%
Referensréanta Obligation: 10%

Kupongrénta Utlaning: 15%
Referensranta Utlaning: 21%
Kupongranta Obligation: 10%
Referensréanta Obligation: 15%

Loptid Utlaning: 5 ar
Loptid Obligation: 5 ar
Nominella belopp: 100

Loptid Utlaning: 5 ar
Loptid Obligation: 5 ar
Nominella belopp: 100

En balansridkning som enkom bestar av en tillgdng och en skuld dr emellertid hogst osannolik
utan bankernas totala lanemassa kan snarare beskrivas som en portfolj innehallandes manga olika
lan som skiljer sig 4t med avseende pa villkor och karakteristika. Icke forty kan en situation lik-
nande den som just illustrerats uppkomma néar banken befinner sig i financial distress vilket i det-
ta sammanhang skall forstas som att ett stort antal av bankens kunder samtidigt, eller atminstone
inom en mycket snidv tidsrymd, tappar i kreditvirdighet och att en stor andel av utlaningen till
foljd av detta tappar i virde. Detta exempel illustrerar det basala faktum att redovisningsposter
kan vara relaterade till f6ljd av att skulderna finansierar tillgangarna och risken i tillgangarna
Overforas till skulderna. Den redovisningsvinst som uppstar dr orimlig med tanke pa att samma

externa riskkomponent som en foljd dirav paverkar bada posterna™.

38 Detta kan tolkas som att financial distress forindrar postens karaktir och 6kar realiserbarheten, eller tminstone far
postens karaktér att rora sig fran going concern mot realiserbarhet genom 6kad risk for likvidation, vilket resulterar i att
verkliga virden blir mer relevanta.
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Exempel T:4 — imperfekt samvariation

En bankrepresentant nimner finansiering av ett handelslager innehallandes exempelvis aktier el-
ler ett fastighetsinnehav dér finansieringen i sig inte ir att se som ett handelsinnehav som ett ex-
empel pa en relation dér det forvisso finns samvariation mellan virdefluktuationerna men denna
samvariation dr imperfekt, vilket implicerar att posterna endast i viss utstrickning fungerar som
sdkringar for varandra. Detta dr emellertid ingenting som banken, enligt en av bankrepresentan-
terna, behover hantera da den accounting mismatch som uppstar ar naturlig — likt Exempel T:2. 1
foljande exempel har banken lanat 100 for att investera samma belopp i ett handelslager. Lanet
16per till en fast rénta om tio procent och har ett nominellt belopp pa 100. Handelslagret antas, for
att isolera effekten av accounting mismatch, ge en utdelning pa 10 samt innehas for handel och
upptas till verkligt virde medan lanet anskaffningsvirderas. For varje procentenhet marknadsrén-
tan stiger (sjunker) sjunker (stiger) handelslagrets virde med en halv procent.

Balansrakning 1/1 AR 1 Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1
Eget kapi- Réntekostnad -10
Handels- Handels- tal
lager lager 25 Utdelning 10
100 102.5
Orealiserad kapitalvinst
pa handelslager 25
Arets resultat 2.5

Skuld Skuld
100 100
Kupongranta Skuld: 10 % Kupongrénta Skuld: 10 %
Referensranta Skuld: 10 % Referensranta Skuld: 5 %
Loptid Skuld: 2 ar Loptid Skuld: 2 ar
Nominellt belopp Skuld: 100 Nominellt belopp Skuld: 100

Under dessa forutsittningar uppstar en redovisningsmassig vinst pa 2.5 till foljd av att skulden
anskaffningsvirderas medan handelslagret virderas till verkligt vdrde trots att posterna i viss man
delar samma risk. Hade bada posterna virderats till anskaffningsvirde hade resultatet blivit noll,
och hade bada posterna marknadsvirderats hade en orealiserad kapitalforlust pa skulden om 4.76
uppkommit® till f6ljd av att referensrintan sjunker och skulden dirfor uppvirderas, vilket impli-
cerat ett arsresultat pa nettot mellan kapitalvinsten pa handelslagret (2.5) och kapitalforlusten pa
skulden (- 4.76) lika med en total kapitalforlust pa 2.26. Instrumenten delar alltsa i viss man sam-
ma riskkomponent. I detta fall genereras en effektivitet om 2.5 dividerat med 4.76 lika med 52.52

procent.

100+0.10x100  100+0.10x100
1.10 1.05

=100-104.76 =-4.76

3() . .o — —
Kapitalforlust g,.q =Vger-0.10 = VreF=005 =
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Insikten fran denna illustration dr att imperfekt samvariation mellan virdefluktuationer komplice-
rar identifikation av en accounting mismatch enkom pa basis av riskdelning. Da samvariation
mellan exempelvis rdntor och fluktuationer i bors- eller fastighetsvirden dr oklar till f6ljd av att
vérdet pa borsen eller fastigheten paverkas av en rad olika riskkomponenter forutom réntorna blir
det svart — eller omojligt — att avgora om en accounting mismatch uppkommit. Enkom pa basis av
riskdelning skulle detta — givet en tillrickligt hog effektivitet* — kunna vara en accounting mis-
match men om hinsyn dven tas till posternas karaktir och syften &r en sadan slutsats anda disku-
tabel. Detta da posternas karaktir och syften i flera avseenden — likt Exempel T:2 — skiljer sig at.
Om skuldens karaktér och syfte fordndras kan en accounting mismatch dock uppsta.

Empiriska exempel

Bankerna har enligt arsredovisningarna® klassificerat finansiella instrument i enlighet med IAS
39 och didrmed delat in dem i de kategorier som namnts tidigare. Bankerna foljer salunda dértill
horande principer for virdering av finansiella tillgangar och skulder och upptagning av virdefor-
andringar i resultat och eget kapital. Vi kommer i det nedanstaende att visa exempel himtade fran
bankernas arsredovisningar och de intervjuer vi genomfort pa nér accounting mismatch uppkom-
mer samt fortydliga dessa exempel med forenklade illustrationer.

Exempel E:1— sakringar

Enligt bankrepresentanterna dr sidkringsredovisning det mest uppmirksammade exemplet pa ac-
counting mismatch och uppstar niar banken sékrar en risk i ett 1an eller annat finansiellt instrument
med ett derivatinstrument. Banker laser med swapkontrakt i praktiken in riantemarginalen pa en
viss niva genom att transformera rorlig rénta till fast rinta eller vice versa (Torgander 2006). Pa
sa sdtt kan banken exempelvis lana upp pengar till rorlig rinta, lana ut pengar till fast ridnta och
eliminera risken for att den rérliga rintan fluktuerar. I arsredovisningarna for samtliga banker™* ér
tydligt att de innehar sidkringsinstrument i syfte att risksdkra fordndringar i verkligt viarde som &r
hénforliga till en specifik risk pa redovisad tillgang eller skuld. Rénterisker uppkommer i huvud-
sak vid upp- och utlaning till fast rdnta medan kreditrisker dr hanforliga till féréndringar i lanta-
garnas aterbetalningsformaga. I bankernas verksamhet finns exempel bade pa séikringar av kredit-
risk och sé@kringar av rinterisk, dven om den sistnimnda typen av sikring enligt bankrepresentan-
terna dr betydligt vanligare férekommande. Emellertid menar en bankrepresentant att kreditsak-

ringar kommer att bli vanligare i takt med att marknaden for kreditrisker utvecklas &ven om han-

40 Exempelvis ska effektiviteten enligt IAS 39 vara 80-125 procent fér att en relation ska klassificera for sikringsredo-
visning — nagot som denna relation alltsa inte gor.

4 Se arsredovisningar: Nordea (2005 s.71 och s.77), SEB (2005 s.63-64), Handelsbanken (2005 s.31-32) samt Fore-
ningssparbanken (2005 s.53)

28e arsredovisningar: Nordea (2005 s.75-76), SEB (2005 s.64-65), Handelsbanken (2005 s.66), Foreningssparbanken
(2005 s.55)
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deln med kreditderivat sa sent som for fem ar sedan enligt Chisnall (2000) himmades av brister i
prissittningen och de sikrade riskernas sma virden i forhallande till den totala lanemarknaden.

En swap kan utgora ett exempel pa en sikring av verkligt virde. I syfte att sikra risken for att en
forandring sker i en fastforrdntad utlanings verkliga véirde koper banken en rdnteswap som later
den betala fast riinta till motparten i kontraktet och erhilla marknadsrintan®® (rérlig rinta) i utby-
te. Swapen virderas till verkligt virde medan lanet virderas till upplupet anskaffningsvirde. Ut-
laningen 16per med en kupongrinta pa tio procent, en 16ptid om tva ar och ett nominellt belopp pa
100. Marknadsrintan* #r vid ingéngen av AR I tio procent men sjunker under éret till fem pro-
cent och swapen genererar saledes ett nettoutfldde pa fem. Vid slutet av AR I virderas swapen till
—4.76 vilket redovisas som en skuld* och banken gor en kapitalforlust som fors ver resultatrik-

ningen.
Balansrakning 1/1 AR 1 Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1
Eget kapi- Rénteintakt 10.00
Utlaning Utlaning tal
100 100 -4.76 Réntekostnad -5.00
Swap Nettokassafléde Swap -5.00
0 Swap
4.76 Kapitalforlust Swap -4.76
Arets resultat -4.76
Skuld Skuld
100 100

Kupongrénta Utlaning: 10 % Kupongrénta Utlaning: 10 %

Referensranta: 10 % Referensréanta: 5 %
Loptid Utlaning: 2 ar Loptid Utlaning: 2 ar
Nominellt belopp: 100 Nominellt belopp: 100

Eftersom swapen i enlighet med de foreskrifter som finns i IAS 39 skall vérderas till verkligt vir-
de samtidigt som lanet sannolikt upptas till anskaffningsvirde uppkommer hér en kapitalforlust
trots att banken har sikrat risken for marknadsviardefluktuationer i lanet. Emellertid forutsitter
den mojliga uppkomsten av accounting mismatch i detta fall att den rénterisk som kan paverka
lanets verkliga virde dr en relevant riskkomponent. Banken anser — i och med att den sékrar den-

na risk — att sa dr fallet men om ingen del av lanet &r realiserbar kan en sadan bedomning diskute-

4 Foretaget sikrar med sikringsredovisning en specifik risk. Dirav erhlles marknadsrintan och inte referensrintan
eftersom den senare bestar av dels en marknadsrintekomponent, dels en kreditriskkomponent.

#1 detta exempel antas av illustrativa skil att marknadsrintan ir lika med utlningens referensrinta.

4> Swapens virde riknas fram som aterstiende nettobetalningar diskonterade till den rérliga rintan (marknadsrintan)

under  antagandet att denna  marknadsrinta  #r  konstant under lanets  resterande  16ptid:
0.05-0.10

VSWAP = TXIOO = —476
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ras. Hur en accounting mismatch som hérror till sdkringar kan 16sas inom IAS 39 kommer vi att
exemplifiera ldngre fram i denna uppsats da vi samtidigt diskuterar huruvida lanet kan anses vara
mojligt att realisera.

Exempel E:2 — skapade relationer via avtal

Med skapade relationer menar vi samband i viardefluktuationer som uppstar till foljd av att en till-
gang och en skuld &r kontraktsbundna. Denna typ av relation &r salunda avtalsbaserad. Ett exem-
pel pa en sadan skapad relation uppstar nér aterbetalningen till 1angivaren tydligt villkoras av vir-
det pa vissa tillgangar vilket &r fallet med bankernas fondforsikringsverksamhet. Kunden sitter in
pengar i fonder som banken placerar at kunden, det vill siga banken lanar upp pengar, placerar
dessa i en tillgang och avtalar med langivaren om att aterbetala en summa pengar lika med vérdet
pa tillgangen, mojligen med avdrag for en avgift som finansierar bankens verksamhet. Banken
maste aterbetala till kunden vad placeringen 4r vird givet att banken placerat i enlighet med kun-
dens onskemal och eftersom banken i detta fall inte avser bara risk placerar den i de tillgangar

kunden viljer.

Bankens skuld till kunden dr dagsnoterad och om fondernas virde stiger blir dirfor bankens skuld
till kunden storre vilket en bankrepresentant forklarar med att skulden aldrig kan upptas till mind-
re @n vad den de facto dr vird. Det dr emellertid inte sjédlvklart att banken marknadsvirderar pla-
ceringarna®®. Bankernas balansrikningar bestér till i snitt cirka fem procent av sadana fondforsik-
ringstillgangar respektive fondforsikringsskulder och eftersom bankernas resultat i snitt uppgér
till cirka en halv procent av balansomslutningen kan sma asymmetriska virdefluktuationer i dessa

fondforsikringsposter leda till stora procentuella resultatfluktuationer®’.

Balansrakning 1/1 AR 1 Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1
Eget kapi- Réntenetto 0.5
Fondpla- Fondpla- tal
cering cering 0.4 Orealiserad kapitalférlust
5 5 pa fondférsakringsskuld -0.1
. . Arets resultat 0.4
Ovriga Ovriga
tillgangar Fondskuld tillgangar Fondskuld
95 5 95.5 5.1
Ovriga Ovriga
skulder skulder
95 95
Fondkurs: 5.0 Fondkurs: 5.1

4 Enligt bankrepresentant i enlighet med standarder for redovisning av forsikringsverksamhet. Se ocksa IFRS 4: For-
sikringsavtal (IASB 2006).

47 For ndrmare information se arsredovisningar: Handelsbanken (2005 s.37-38), SEB (2005 s.54-55), Nordea (2005
$.66-67) samt Foreningssparbanken (2005 5.48-49)
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I detta fall 4r samvariationen perfekt och skapad genom ett avtal mellan banken och dess langiva-
re. Den externa riskkomponenten maste saledes ej initialt paverka bada posterna utan overfors
fran tillgangen till skulden som en f6ljd av den tillgang-skuld relation som skapats via avtalet. Det
ar uppenbart att den forlust som uppstar inte dr affirsmissigt motiverad da banken i princip en-
dast fungerar som en mellanhand och inte bér nagon risk. Denna illustration motsvarar det andra
exemplet bland de majliga exempel pa accounting mismatch som IAS 39 tillhandahaller och ut-
gor mojligen ocksa det tydligaste exemplet pa accounting mismatch. Eftersom langivarna ej kan
fa betalt ur avkastning pa eller likvidation av en annan tillgang dn fondplaceringen bor dessa pos-
ter virderas enligt samma redovisningsansats for att banken skall undvika en accounting mis-
match.

Exempel E:3 - hypotekslan och bostadsobligationer

Nordea har i det danska dotterbolaget Nordea Realkreditaktieselskab givit hypotekslan och stillt
ut bostadsobligationer som finansierar dessa hypotekslan (Nordea 2005 s.72). Enligt en bankre-
presentant behandlar Nordea dessa poster enligt det sista exemplet som IAS 39 tillhandahaller,
vilket implicerar att obligationerna #r foremal for allmén handel medan banken séllan eller aldrig
handlar med hypotekslanen. Bada instrumenten virderas i detta exempel till anskaffningsvirde,
vilket implicerar att banken gor en realiserad kapitalvinst eller kapitalfrlust pa bostadsobligatio-
nen vid varje aterkopstillfille samtidigt som hypotekslanet séllan eller aldrig ger upphov till in-
tikter eller kostnader hirrérande fran fluktuationer i verkligt virde®. I exemplet har hypoteksla-
net en 16ptid om fem ar, ett nominellt belopp pa 100 och en kupongrinta pa tio procent. Bostads-
obligationen loper till samma villkor. Vid ingangen av AR 1 ir referensriintan tio procent, vilken
diirefter under AR 1 stiger till 20 procent och under AR 2 sjunker till 15 procent. Detta exempel
liknar till sin karaktdr Exempel T:2 men skiljer sig fran detta exempel i och med att bada instru-
menten virderas till anskaffningsvirde i utgangsléget.

“8 Enligt bankrepresentanten virderar Nordea bostadsobligationerna till verkligt virde i utgangsliget. Samtidigt hinvi-
sar Nordea till IAS 39 vilken diskuterar instrument som bada viérderas till anskaffningsvérde i avsaknad av fair value
option. Vi kommer i detta exempel anta att bade hypotekslanet och bostadsobligationen initialt virderas till anskaff-
ningsvirde. Hade bostadsobligationen virderats till verkligt virde hade Exempel E:3 blivit mer likt Exempel T:2. Den
skillnad som uppkommer paverkar emellertid inte de slutsatser som dras fran exemplet. Se denna uppsats sidan 27.
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Balansrakning 1/1 AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1

Resultatrakning AR 1

Kupongrénta hypotekslan: 10%
Kupongréanta obligation: 10%
Referensrantor: 10%

Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

Balansrakning 1/1 AR 2

Kupongrénta hypotekslan: 10%
Kupongréanta obligation: 10%
Referensrantor: 20%

Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

Balansrakning 31/12 AR 2

Rénteintakt 10.00
Hypoteks- Hypoteks- Eget kapi-
lan lan tal Réntekostnad -10.00
100 100 25.89
Realiserad kapitalvinst
pa bostadsobligation 25.89
Arets resultat 25.89
Bostads- Kassa Bostads-
obligation -74.11 obligation
100 0

Resultatrakning AR 2

Kupongréanta hypotekslan: 10%
Kupongrénta obligation: 20%
Referensrantor: 20%

Loptid hypotekslan: 5 ar

Loptid bostadsobligation: 4 ar
Nominella belopp: 100

Kupongréanta hypotekslan: 10%
Kupongrénta obligation: 20%
Referensrantor: 15%

Loptid hypotekslan: 5 ar

Loptid bostadsobligation: 4 ar
Nominella belopp: 100

Rénteintakt 10.00
Hypoteks- Eget kapi- Hypoteks- Eget kapi-
lan tal lan tal Réantekostnad -20.00
100 25.89 100 4.47
Realiserad kapitalforlust
pa bostadsobligation -11.42
Arets resultat -21.42
Kassa Bostads- Kassa Bostads-
25.89 obligation -95.53 obligation
100 0

Nir banken pa balansdagen AR I (efter att de forsta kupongbetalningarna fallit ut) aterkper obli-
gationen kan den gora det till priset 74.11%. Siledes gor banken en realiserad kapitalvinst pa
25.89 eller skillnaden mellan det redovisade virdet (100) och det verkliga virdet (74.11). Den 1
januari AR 2 emitterar banken en ny obligation med fyra érs Ioptid till en kupongrinta lika med
den aktuella referensrintan 20 procent’’. Direfter sjunker referensrintan till 15 procent och nir

banken vid arets slut (efter att kupongbetalningarna fallit ut) aterkoper den bostadsobligation som

10 10 10 110
0 T o0t
120 1.20° 1.20° 1.20

30 Aterkdpet och emissionen har hir av pedagogiska skiil delats upp i tvé steg (och dérmed tvé balansrikningar). Darfor

=74.11

VBosradsobligation =

uppstar i balansrikningen for AR 1 en negativ kassa vilket kan tyckas orimligt men lika girna kunnat illustreras som en
negativ checkrikningskredit pa passivsidan.
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emitterades vid det andra drets borjan’' gér den en realiserad kapitalforlust om skillnaden mellan
bostadsobligationens redovisade virde (100) och dess marknadsvirde (11 1.42°%). Detta #r pa
samma sétt som i Exempel T:2 inte en accounting mismatch enligt uppsatsens definition eftersom
instrumenten inte delar samma risk dven om Nordea, vilket kommer behandlas lingre fram i upp-
satsen, tillampar fair value option pa dessa instrument med hénvisning till att den i detta fall upp-

héver en accounting mismatch (Nordea 2005 s.72)53.

3! Ligg miirke till att den bostadsobligation som emitterats vid borjan av AR 2 har en 16ptid om fyra ar for att den skall
matcha hypotekslanets aterstaende 16ptid.

20 20 120
+ 2 + 3
115 115 115

> Ligg mirke till att exemplets parametrar ir av hypotetisk karaktir. Siffrorna som det bygger pé har alltsd inte him-

=111.42

52 —
VBostadsobligation -

tats fran Nordeas drsredovisning. Vidare bor noteras att instrumenten eventuellt kan 16pa till villkor som avviker fran
exemplets forenklade forhallanden. Emellertid kvarstar givetvis den konceptuella diskussionen oforéndrad.
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5. Effekter och Iosningar

Forst kommer vi visa pa ett antal indirekta effekter av accounting mismatch. Darefter kommer vi
att utifran redovisningsteori och de exempel vi illustrerat diskutera och kritisera de I6sningar pa
accounting mismatch som hittills presenterats.

Effekter av accounting mismatch

Pa ett konceptuellt plan kan effekterna av en accounting mismatch definieras som att redovis-
ningen inkorrekt avspeglar forhallandena i bankens affarsverksamhet. En accounting mismatch
doljer dels bankens faktiska finansiella stillning (balansrikningen) vid en given tidpunkt, dels
utfallet av bankens affidrsverksamhet (resultatrikningen) for en given tidsperiod. Emellertid finns
en viktig principiell skillnad mellan balansrikningseffekter och resultatrikningseffekter. Orealise-
rade kapitalvinster och kapitalférluster som uppkommer i samband med en accounting mismatch
och som fors direkt till eget kapital doljer bara bankens finansiella stdllning medan kapitalvinster
och kapitalforluster som i samband med en accounting mismatch fors 6ver resultatrikningen ger

en missvisande bild av bade resultatet och den finansiella stéllningen.

Effekterna av accounting mismatch kan delas in 1 direkta och indirekta effekter. Den direkta ef-
fekten av accounting mismatch @r volatilitet i resultatrikningen och/eller eget kapital som upp-
kommer eftersom intidkter och kostnader hinforliga till relaterade poster upptas vid olika tidpunk-
ter. De indirekta effekterna av accounting mismatch foregas i samtliga fall av de direkta effekter-
na och av att redovisningen far betydelse for interna och externa beslutsfattare — nagot som vis-
serligen varierar med bland annat jurisdiktion, tidsperiod samt beslutsfattarnas karaktir. Vi kom-

mer nedan att utga fran Exempel T:1 for att illustrera vissa specifika indirekta effekter.

Balansrakning 31/12 AR 0 Resultatrakning AR 1 Balansrakning 31/12 AR 1
Rénteintakt 5
Obligation Eget kapi- Obligation Eget kapi-
50 tal Réntekostnad -5 25 tal
50 25
Orealiserad kapitalférlust
pa obligation (tillgang) -25
Kassa Kassa
50 Arets resultat -25 50
Obligation Obligation
50 50
Kupongréntor: 10 % Kupongréantor: 10 %
Referensrantor: 10 % Referensréntor: 20 %
Léptider: « Loptider: «
Nominella belopp: 50 Nominella belopp: 50
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Resultatrakning AR 2 Balansrakning 31/12 AR 2

Rénteintakt 5

Obligation Eget kapi-
Réantekostnad -5 0 tal

50
Realiserad kapitalvinst
pa obligation (tillgang) 0
Kassa

Realiserad kapitalvinst 50
pa obligation (skuld) 25
Arets resultat 25 Obligoation

Debt covenants och kapitaltackning

Debt covenants ir sirskilda villkor som skrivs in i laneavtal och vars syfte ar att sékerstilla lanta-
garens finansiella stéllning 1 ett sédrskilt avseende som likviditet eller soliditet. Dessa villkor be-
griansar lantagarens mojlighet att exempelvis dela ut pengar eller ta pa sig fler skulder och huru-
vida de &r uppfyllda eller inte baseras ofta pa ett redovisningsmatt (White et al 2003 s.350f). Om
lantagaren inte uppfyller villkoren kan foretaget bli skyldigt att gora extra rintebetalningar eller
till och med aterbetala hela skulden. Ett vanligt exempel pa en debt covenant &r att skuldstt-
ningsgraden (skulder dividerat med eget kapital) inte far 6verstiga en viss niva (Ibid). I Exempel
T:1 verkar det efter det forsta aret som att foretaget har en skuldsittningsgrad pa 50 dividerat med
25, eller tva, men att denna skuldséttningsgrad ér artificiell visar sig forst da instrumenten realise-
ras i slutet av det andra aret. Eftersom debt covenants plotsligt kan vara brutna om balansrékning-
ens posters redovisade virden snabbt fordndras till f6ljd av en accounting mismatch kan dessa fa
hogst patagliga konsekvenser — trots att foretagets finansiella stillning, eller formaga att betala
rdntor och amorteringar, ej forsdmrats.

Om kapitaltickningsregelverket baserar kapitaltickningskraven for banker pa justerade redovis-
ningsmatt — vilket atminstone Basel I i nagon man gor (se Baselkommittén 1988) — far redovis-
ningen betydelse for huruvida de kapitaltickningskrav reglerna stéller upp de facto uppfylls. Ef-
tersom bankerna fyller viktiga samhillsfunktioner och eftersom de — till foljd av att skulderna &r
mer likvida &n tillgangarna — inte snabbt kan justera balansomslutningen efterstrivas stabilitet i
det egna kapitalet. Darfor har det bland annat i samband med diskussionen kring en mgjlig 6ver-
gang till full fair value foreslagits att endast realiserade kapitalvinster skall fa upptas i eget kapital
(Anagnostopoulos och Buckland 2005). Som vi ser i Exempel T:1 kan en accounting mismatch
skapa artificiell volatilitet i det egna kapitalet och didrmed pa samma sétt som for debt covenants
leda till att kapitaltdckningskraven uppfylls i en tidpunkt men inte i en annan — @ven om villkoren

i tillgangar och skulder &r precis desamma.
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Skatter

I de jurisdiktioner dér foretagets redovisningsmassiga resultat till viss del dr skattegrundande (se
Thomasson 2002 s.25) kan skattebetalningen komma att dver- eller understiga den skatt som &r
rimlig givet affirsverksamhetens utfall till foljd av en accounting mismatch™. Eftersom kassaflo-
det inte paverkas av sadana resultat kan foretag vidare tvingas realisera tillgangar for att kunna
betala skatten. Med Exempel T:1 som illustration blir denna tankegang tydlig. Det forsta arets
forlust blir — forutsatt att jurisdiktionen skidnker en sddan mojlighet — ett forlustavdrag i det andra
aret. Ddrmed betalar foretaget ingen skatt 6ver innehavsperioden vilket givetvis dr rimligt. Emel-
lertid skulle ocksa kunna ténkas att foretaget inte far gora nagot forlustavdrag — nagot som impli-
cerar att foretaget far betala skatt i det andra aret vilket ej skett om posterna behandlats pa samma
siitt i redovisningen. Dessutom paverkas skattebetalningarnas tidsvirde av nir i tiden de infaller™.

Utdelningar

Orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster som antingen fors over resultatrdkningen eller
direkt till eget kapital kan forvranga storleken pa de reserver som dr mojliga att dela ut till aktie-
dgarna. Naturligtvis kan inte kapitalvinster delas ut som kontanter till aktieigarna forrin de reali-
serats men en accounting mismatch kan dock leda till att foretaget gor utdelningar som inte &r
affarsmissigt motiverade eller till att forvintningar skapas pa hogre framtida utdelningar. Detta &r
allvarligt da vi kinner till att en accounting mismatch alltid upphévs 6ver tid. Det motsatta pro-
blemet dr om foretaget har kontanter som dr mojliga att dela ut men den jurisdiktion inom vilken
foretaget verkar stiller krav pa de bundna reserverna. En orealiserad marknadsvardeforandring i
en tillgang eller skuld har inga kassaflodesméssiga konsekvenser men kan paverka storleken pa
de bundna reserverna. Saledes kan — till f6ljd av en accounting mismatch — en situation uppkom-
ma i vilken foretagets reserver inte ar tillrdckligt stora for att en utdelning skall vara tillaten trots
att de likvida medlen &r intakta.

Lésningar pa accounting mismatch

Klassificering enligt IAS 39

Forutom att IAS 39 tar hinsyn till huruvida instrumenten kan virderas till verkligt virde kan dess
klassificering anses syfta till att uppta sadana instrument som dr en del av bankens langsiktiga in-

och utlaningsverksamhet till upplupet anskaffningsviarde medan sddana instrument som tillhor

>* Forutsitter att orealiserade kapitalvinster och kapitalforluster dr skattegrundande.

% Det skulle ocksd kunna tinkas att referensréntan i Exempel T:1 istillet sjunker till fem procent vilket implicerar en
orealiserad kapitalvinst om 50 vid det forsta arsskiftet och en realiserad kapitalforlust om 50 i det andra arsskiftet. I
detta fall betalas skatten i det forsta arsskiftet och forlustavdraget — i det fall ett sadant finns — inte far begagnas forrédn
tidigast i det tredje arsskiftet. Givet att foretaget far gora forlustavdrag kommer den Gver instrumentens 16ptid totala
skattebetalningen i bada dessa fall bli densamma &ven om skattebetalningarnas tidsvérde givetvis paverkas av nir i
tiden de infaller.
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den kortsiktiga handelsverksamheten virderas till verkligt virde. Syftet &r att matcha intékter med
kostnader beroende pa vilken risk sammanhorande tillgangar eller skulder delar och pa sa sitt
uppta intékter och kostnader relaterade till samma risk i samma period. Som exempel kan framfo-
ras att savil inlaning som utlaning avsedd att innehas pa lang sikt normalt virderas till upplupet
anskaffningsvirde. Dessa poster delar samma typ av rénterisk, ndmligen huruvida rintefléden
faller ut som kontrakterat, till skillnad fran exempelvis obligationer som innehas fér handel eller
ett handelslager med aktier som bada &r utsatta for risken att deras marknadsvérden fluktuerar. En
bankrepresentant anser att klassificeringen av finansiella instrument i de flesta fall inte ger upp-
hov till accounting mismatch vilket skulle tyda pa att klassificeringen i IAS 39 fyller detta syfte.

Hade bada instrumenten i Exempel T:1 virderats till anskaffningsvirde skulle den orealiserade
kapitalforlusten som uppstod i AR I inte ha uppkommit och den accounting mismatch som foljde
pa denna kapitalforlust ddrmed ha eliminerats. Samma effekt hade uppnatts om bada instrumen-
ten vérderats till verkligt virde till f6ljd av att den orealiserade kapitalforlusten pa tillgangen hade
upphidvts av en motsvarande kapitalvinst pa skulden. Eftersom instrumenten &r identiska #r en
kapitalvinst eller kapitalforlust i AR 1 orimlig vilket har papekats tidigare. En enhetlig redovis-
ningsansats skulle som hir visats ge en mer réttvisande bild av verksamhetens affarsméssiga ut-
fall. Klassificeringen fungerar vil ocksa i Exempel T:2 ddr obligationen, som innehas for handel,
upptas till verkligt virde samtidigt som utlaningen, som kommer att hallas till forfall, vérderas till
anskaffningsvirde.

Denna 16sning forutsitter en idealsituation i vilken samtliga poster i balansrikningen kan klassifi-
ceras i enlighet med deras karaktir och det syfte i vilket de innehas. Om sa ir fallet kan accoun-
ting mismatch 16sas inom den blandade redovisningsmodellen. Pa sa sitt kommer redovisningen
att uppvisa en rittvisande bild av den sammantagna risken som de facto uppstar i verksamheten,
exempelvis den risk banker i manga fall bédr da de lanar ut langsiktigt och lanar upp kortsiktigt,
och den redovisningsméssiga volatilitet som uppkommer blir dirfor naturlig. Emellertid har den-
na uppsats identifierat flera skél till varfor en sadan inledning dr svar eller omgjlig att uppna i
praktiken.

Losningen kan antingen underlittas eller forsvaras av regelverkets foljsamhet, eller huruvida re-
gelverket mojliggor for banker att redovisningsméssigt klassificera instrument i enlighet med in-
strumentets karaktir och syftet for innehavet. Ar regelverket statiskt i den meningen att det bestar
av pa forhand faststillda kategorier for indelning i kombination med fordefinierade regler for hur
instrument skall klassificeras uppstar situationer da instrument som banken innehar i ett visst syf-
te skall redovisas som om de hade anvinds i ett helt annat syfte — nagot som kan illustreras med
att banken s#krar en risk i ett anskaffningsvirderat 1an med ett derivat som maste vérderas till
verkligt virde. Kontraktsbundna poster, sdsom poster i forsakringsverksamheten, dr ett annat ex-

empel pa nir klassificeringens statiska regelverk kan skapa en accounting mismatch.
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Dirforutom kommer matchningen att baseras pa foretagsledningens intentioner med innehavet
vid initieringstillfdllet samt, i de fall rekommendationerna mojliggér omklassificering, vid varje
balanstidpunkt. Management intent som bas for redovisningen i detta avseende anses av vissa
som varandes en svag princip eftersom dessa intentioner kan fordndras, dr svara att revidera, och
ibland oklara @ven for ledningen sjdlv (Nobes 2004; Johnson och Swieringa 1996) — nagot som
kan gora den blandade redovisningsmodellen svartillimpad (IASB 2005b). Om sa ir fallet kom-
mer redovisningen inte att ge en rittvisande bild av verksamhetens risker. Har kan en trade off
mellan problemen resulterande fran ett statiskt regelverk och fran en avsiktsbaserad redovisning
identifieras eftersom den senare gor regelverket mindre statiskt samtidigt som olika férordningar
— visar det sig langre fram — i vissa avseenden inforts i syfte att hantera just management intent.
Som exempel hérvidlag kan ndmnas regelverket inom sédkringsredovisning och att instrument som
klassificerats i enlighet med fair value option ej far omklassificeras.

Séakringsredovisning

Sakringsredovisning har enligt Hague (2004 s.118) utarbetats som en ad hoc 16sning pa den ac-
counting mismatch som kvarstar efter den initiala kategoriindelningen enligt IAS 39 och som
uppkommer till foljd av ett statiskt regelverk. Som niamnts ovan maste alla derivat normalt redo-
visas till verkligt virde i balansrikningen och alla orealiserade kapitalvinster eller kapitalforluster
16pande redovisas i resultatrikningen eller — for kassaflodessikringar — direkt i eget kapital®.
Detta kan leda till en accounting mismatch da den post som derivatet sikrar virderas pa ett annor-
lunda sitt 4n derivatet. Sdkringsredovisning syftar till att matcha upptagningen av intikter eller
kostnader pa derivatet med intékter eller kostnader pa den sidkrade posten genom att uppta dven
den sidkrade posten till verkligt virde i redovisningen. Nedan visas Exempel E:1 med sdkringsre-

dovisning. Skillnaden ir att tillgdngen, i likhet med swapen, upptas till verkligt virde®'.

58 Detta #r ett exempel pa nir gillande rekommendationer skapar en accounting mismatch. Om sikringarna inte viirde-
rades till verkliga virden skulle accounting mismatch inte uppsta. Givet att de vérderas till verkliga virden finns dess-
utom ett antal andra sétt att Overbrygga accounting mismatch. Ett sétt kan exempelvis vara att redovisa fluktuationerna i
derivatets virde direkt i eget kapital istéllet for i resultatrikningen. Denna mgjlighet kommer emellertid ej att behandlas
inom ramen for denna uppsats.

100+ 0.10x100

¥ VUtlZining = T =104.76
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Balansrakning 1/1 AR 1 Balansrakning 31/12 AR 1 Resultatrakning AR 1

Eget kapi- Rénteintakt 10.00
Utlaning Utlaning tal
100 104.76 0 Réntekostnad -5.00
Swap Swap Nettokassafléde swap -5.00
0 4.76
Kapitalférlust swap -4.76
Kapitalvinst utlaning 4.76
Skuld Skuld Arets resultat 0
100 100
Kupongrénta Utlaning: 10 % Kupongrénta Utlaning: 10 %
Referensranta: 10 % Referensranta: 5 %
Loptid Utlaning: 2 ar Loptid Utlaning: 2 ar
Nominellt belopp: 100 Nominellt belopp: 100

Det har bland bankforetridare diskuterats hur sidkringsinstrument hanteras i forhéallande till den
langsiktiga in- och utlaningsverksamheten (Chisnall 2000). Bankerna tillimpar sikringsredovis-
ning for att kunna ta hinsyn till en viss risk, i nuldget framst rinterisk, i bade sdkringsinstrumen-
tet och i den sikrade posten. Detta gors for att kunna uppta alla intdkter och kostnader hinforliga
till marknadsrénteforindringar vid samma tidpunkt. Vid sékring av verkligt virde blir det sdlunda
uppenbart att verkligt virde hanforligt till marknadsrénteforiandringar i den sékrade posten dr in-
tressant fran bankens perspektiv och i linje med hur banken uppfattar risken i lanet — nagot som
emellertid ej nodvandigtvis betyder att denna risk &r relevant fran intressenternas perspektiv. Om
risken dr mojlig att prissitta pa marknaden till foljd av att den kan realiseras med hjdlp av ett de-

rivat (Bradbury 2000)® 6kar givetvis sannolikheten att den ér intressant for andra 4n banken.

Relationen mellan sikringsinstrumentet och den sikrade posten baseras dirmed pa management
intent, eller pa foretagsledningens intentioner att matcha tva poster (Johnson och Swieringa
1996). Nir banker sikrar instrument for instrument, till exempel sékrar ett 1an med ett derivat,
kan matchade positioner enkelt identifieras men nér banker sidkrar den sammanlagda rénterisken i
en grupp av lan med ett eller ett fatal derivat 6ppnas det — savida det inte finns tydliga riktlinjer
for vilka sékringar som tillats samt detaljerad dokumentation betréffande dessa sdkringar — upp
for diskretiondr vinsthemtagning eftersom banken i efterhand kan avgora vilka poster som hor
samman och dirmed vilka lan som skall upptas till verkligt virde respektive anskaffningsvérde.
Om lanefordringen ej handlas pa en marknad och fordndringen i verkligt virde endast kan realise-
ras med hjélp av ett derivat kommer bankens uppfattning om riskerna att styra redovisningen.
Sikringsredovisning har dirfor fokuserat pé att sikerstilla samvariationen mellan instrumenten

% Om derivatet replikerar linets kassafloden med avseende pa en viss risk och prissitts pd marknaden 4r ocksi den
andel av lanets verkliga virde som péaverkas av denna risk mojlig att prissitta (Bradbury 2000).

% Notera skillnaden mot Exempel T:4. 1 detta fall dr samvariationen enkel att definiera eftersom en extern riskkompo-
nent enkelt kan identifieras.
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och omgérdats av omfattande regler rorande dokumentation och effektivitetsverifiering vilket kan
leda till att tva néra identiska transaktioner redovisas pa olika sitt om de hamnar pa olika sidor av
en given effektivitetsgrians samt regler som enligt en bankrepresentant dr komplicerade att folja.

Fair value option

Fair value option dr i likhet med sikringsredovisning en 16sning pa accounting mismatch (Deloit-
te 2005) av ad hoc karaktdr som syftar till att underlitta klassificeringen av instrument (IASB
2005b). Fair value option far tillimpas om anvéndandet leder till en betydande minskning av en
accounting mismatch och dirmed maste avgoras vad som i tillrdckligt stor utstrickning reducerar
en accounting mismatch. En tolkning dr att TASB inte har utarbetat nagon procentsats for betydel-
sen av signifikant, att ledningen istillet bor beakta syftet och malet med att anvinda fair value
option pa ett finansiellt instrument (PriceWaterhouseCoopers 2005) och revisionsforetag har dar-
for menat att dokumentation och krav pa effektivitet inte alls behovs i lika stor utstrickning som

for sdkringsredovisning (Ibid).

En bankrepresentant menar att effektivitetskraven nir fair value option anvinds bor vara nagot
lagre dn for sidkringsredovisning och ndmner 40 procent som en rimlig niva dven om han samti-
digt papekar att en mojlighet skulle vara ett helt fritt anvindande av fair value option, det vill
sdga utan krav pa effektivitet, samtidigt som en annan bankrepresentant menar att en rimlig effek-
tivitetsniva skulle kunna ligga pa 50-150 procent. Argumentet for en fri tillimpning &r att banker-
na sjédlva borde vara sa skickliga pa att hantera sin risk att de vet hur stor risk de kan béra och dér-
med vilken redovisningsmissig exponering de dr beredda att utsitta sig for via fair value option.
Bada bankrepresentanterna avvisar idén om att en serios bank skulle tillimpa fair value option pa
ett sadant sitt att den riskerar att den accounting mismatch som uppstar exempelvis leder till in-
solvens eller till extrem volatilitet i resultatet. Fair value option sitter saledes fokus pa foretagens
formaga att via redovisningen ge en rittvisande bild av affirsverksamheten och dess risker.

For att avhalla foretag fran att klassificera och avklassificera redovisningsposter pa ett sadant sitt
att orealiserade kapitalforluster doljs samtidigt som orealiserade kapitalvinster visas i redovis-
ningen har IASB infort villkoret att fair value option maste tillimpas nir posten upptas i redovis-
ningen och att den darefter inte far omklassificeras (IASB 2005b). Syftet med detta villkor dr sa-
ledes att forma foretagen att pa forhand gora en rimlig riskbedomning. Oaterkalleligheten i kom-
bination med avsaknaden av effektivitetskrav sitter fokus pa betydelsen av en klar definition av
accounting mismatch eftersom en felaktig tillimpning ej kan korrigeras pa annat sétt &n genom att
avfora instrumentet fran balansrikningen.

En skillnad mellan sékringsredovisning och fair value option ir att foretaget med fair value op-
tion maste sikra hela risken med ett innehav. Med sékringsredovisning kan foretaget isolera en
viss risk medan ett foretag som tillimpar fair value option pa samma instrument maste redovisa

den totala foridndringen i verkligt virde hinforlig till samtliga risker instrumentet utsétts for. Att
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masta uppskatta kreditrisken i finansiella instrument upplevs av bankrepresentanterna som en
nackdel med fair value option da det dnnu inte finns nagon vilutvecklad marknad for vissa kredi-
ter. Bankerna har darfor foreslagit en sa kallad komponentansats i vilken fair value option tillim-
pas pa enskilda risker istillet for pa hela det verkliga virdet (Bankforeningen 2004). Emellertid
har TASB (2005b) varit negativt instillt till denna mojlighet dels eftersom distinktionen mellan
risker inte enkelt later sig goras, dels eftersom instrumenten varken skulle upptas till anskaff-

ningsvirde eller till verkligt virde utan till en kombination av dessa virderingsgrunder.

En komponentansats tar fasta pa att vissa delar av en post kan vara mojliga att vérdera till verk-
ligt virde — dven om inte posten i sin helhet dr mojlig att vérdera till verkligt virde — om dessa
delar prissitts pa marknaden. Bankerna kan med exempelvis en swap realisera en virdefériandring
pa ett skuldinstrument som virderas till anskaffningsvirde (Bradbury 2000). En komponentansats
kan pa basis av detta resonemang ddrmed anses vara mer i linje med denna uppsats definition av
accounting mismatch in nuvarande lydelse vilket implicerar att den skulle underlitta 16sningen av

accounting mismatch satillvida att den okar flexibiliteten i matchningen av risker.

Fair value option kan anvindas som ett alternativ till sdkringsredovisning vilket papekas av IASB
(2005b) och av bada bankrepresentanterna. En av dem exemplifierar detta med att Handelsbanken
i sin arsredovisning for 2005 valt att klassificera ett litet antal, volymmassigt sma, utlaningsport-
foljer utanfor Sverige att virderas till verkligt virde i de fall det bedoms att en sadan virdering
ger en mer rittvisande bild av resultatutvecklingen dn en virdering till upplupet anskaffningsvir-
de (se ocksa Handelsbanken 2005 s.52). Skailet till detta dr enligt bankrepresentanten att Handels-
banken vill undvika sdkringsredovisning for dessa mindre poster till foljd av de omfattande do-
kumentations- och effektivitetskraven. Foreningssparbanken anvénder fair value option i syfte att
reducera accounting mismatch for sérskilda avskilda portfoljer av utlaning, emitterade vérdepap-
per och inlaning (alla till fast ridnta) da dessa sammantaget och tillsammans med derivat elimine-
rar portfoljens rinterisk. Denna valmojlighet har ersatt tidigare sidkringsredovisning (Forenings-
sparbanken 2005 s.54).

For att eliminera den accounting mismatch som uppstar i Exempel E:2 har bankerna enligt bank-
representanterna och arsredovisningarna® valt att klassificera de finansiella tillgéngar som fond-
forsdkringsverksamheten ger upphov till som poster virderade till verkligt virde via resultatrik-
ningen i enlighet med fair value option. Det innebir att virdeforiandringen pa de placeringstill-
gangar (foretridesvis fonder) dir forsdkringstagarna bér risken 16pande redovisas i resultatrik-
ningen tillsammans med motsvarande skulder. Nedan visas Exempel E:2 med fair value option.
Om bada posterna upptas till verkligt virde elimineras accounting mismatch till f6ljd av att vérde-
fordndringarna upphéver varandra.

0 Se arsredovisningar: Nordea (2005 s.81), SEB (2005 5.96) samt Foreningssparbanken (2005 s.54) samt Handelsban-
ken (2005 s.31-32)
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Balansrakning 1/1 AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1

Resultatrakning AR 1

Eget kapi- Réntenetto 0.5
Fondpla- Fondpla- tal
cering cering 0.5 Orealiserad kapitalférlust
5 5.1 pa fondférsakringsskuld -0.1
. . Orealiserad kapitalvinst
Ovriga Ovriga pa fondforsakringsplacering 0.1
tillgangar Fondskuld tillgangar Fondskuld
95 5 95.5 5.1 Arets resultat 0.5
Ovriga Ovriga
skulder skulder
95 95

Fondkurs: 5.0 Fondkurs: 5.1

Fair value option mojliggor for Nordea att virdera emitterade bostadsobligationer och de till des-
sa ndra anknutna hypotekslanen i det danska dotterbolaget Nordea Realkreditaktieselskab till
verkligt viarde (Nordea 2005 s.72) eftersom Nordea menar att en accounting mismatch annars
skulle uppkomma. Nordea har enligt bankrepresentanten anvint fair value option med hénvisning
till exempel nummer fyra i [AS 39 som motiverar fair value option pa basis av att obligationerna
regelbundet handlas med till skillnad fran hypotekslanen som banken séllan — eller aldrig — hand-

lar med. Nedan visas Exempel E:3 med fair value option tillimpad pa hypotekslanet.

Balansrakning 1/1 AR 1

Balansrakning 31/12 AR 1

Resultatrakning AR 1

Ranteintakt 10.00
Hypoteks- Hypoteks- Eget Kapi-
lan lan tal Réntekostnad -10.00
100 74.11 0
Realiserad kapitalvinst
pa bostadsobligation 25.89
Orealiserad kapitalférlust
pa hypotekslan -25.89
Bostads- Kassa Bostads- Arets resultat 0
obligation -74.11 obligation
100 0

Kupongranta hypotekslan: 10%
Kupongréanta obligation: 10%
Referensréntor: 20%

Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

Kupongréanta hypotekslan: 10%
Kupongrénta obligation: 10%
Referensrantor: 10%

Loptider: 5 ar

Nominella belopp: 100

Med fair value option tillimpad pa bada instrumenten kommer effekten i resultatrikningen fran
den realiserade kapitalvinsten pa bostadsobligationen att upphévas av en orealiserad kapitalforlust
pa hypotekslanet. Emellertid kan inte detta — likt Exempel T:2 — anses vara en accounting mis-
match enligt uppsatsens definition. Eftersom banken aterkoper obligationerna regelbundet samti-
digt som utlaningen sillan eller aldrig handlas med doljer en virdering av bada instrumenten till

verkligt virde den risk banken exponeras for i och med att obligationens marknadsvirde fluktue-
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rar samtidigt som banken inte kan — eller inte kommer att — sélja hypotekslanet for att parera des-
sa fluktuationer. Emellertid ska i detta sammanhang slutligen ndmnas att Nordea Realkreditaktie-
selskabs balansrikning enligt bankrepresentanten i princip endast bestar av dessa hypotekslan och
bostadsobligationer — nagot som mdojligtvis kan motivera en virdering av hypotekslanen till verk-

ligt vdrde pa basis av en tillgang-skuld relation.
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6. Slutsats

Slutsatsen presenterar uppsatsens huvudsakliga iakttagelser och aterkopplar darmed till uppsat-
sens syfte.

Redovisning kan antingen baseras pa en enhetlig ansats: transaktionsansatsen eller den ekono-
miska ansatsen, eller pa en kombination av dessa tva ansatser: en blandad redovisningsmodell.
Den forstndmnda ansatsen baseras pa anskaffningsvarden, principer om realisation och matchning
samt fokuserar pa resultatrikningen snarare dn balansrikningen. Den ekonomiska ansatsen base-
ras pa verkliga virden och fordndringar i nettotillgangsviarden samt fokuserar pa balansrikningen
istillet for pa resultatrdkningen. Den blandade redovisningsmodellen innehaller inslag fran bada
de ovan nimnda enhetliga ansatserna. Huruvida poster skall behandlas enligt respektive ansats
styrs av posternas karaktir samt det syfte i vilket foretaget innehar tillgangen eller skulden. Poster
som — mojligen dnda till forfall — innehas i syfte att generera kassafléden behandlas enligt trans-
aktionsansatsen medan poster som foretaget innehar i handelssyfte behandlas i enlighet med den
ekonomiska ansatsen. I bankers verksamhet blir denna uppdelning sérskilt tydlig. Exempelvis
vérderas in- och utlaning till anskaffningsvidrde medan ett handelslager med aktier och obligatio-
ner virderas till verkligt virde. Den blandade redovisningsmodellen syftar till att mojliggora en
hogre informationskvalitet i redovisningen som en funktion av att poster kan virderas pa ett sitt
som passar deras karaktir och syfte samt den risk som de utsitter foretaget for.

Eftersom ett foretags totala tillgangsmassa kan anses vara relaterad till dess totala finansiering,
eller dess egna kapital och skuldmassa, satillvida att finansieringen mojliggor investeringar kan
vérdet pa foretagets skulder i vissa situationer paverkas av virdet pa dess tillgdngar — nagot som
kanske tydligast illustreras av kontraktsbundna poster och av financial distress. Emellertid dr det-
ta koncept komplicerat — eller omdjligt — att forutom i ett fatal specialfall praktiskt tillimpa pa
foretag som bestar av ett flertal mindre tillgdngar och som finansierat sig med ett flertal skulder.
Redovisningsposter kan dérfor ocksa anses relaterade till varandra genom att de utsitts for en
gemensam riskkomponent — ett synsitt som ofta dr mer praktiskt tillampbart. Dessa relationskon-
cept dr kopplingen mellan den blandade redovisningsmodellen och begreppet accounting mis-
match. En accounting mismatch uppstar nir redovisningsposter som ir relaterade — eller som de-
lar samma risk — behandlas enligt olika redovisningsansatser. Effekten blir att intikter och kost-
nader som #r hinforliga till samma riskkomponent upptas vid olika tidpunkter. Vi har visat ett
antal exempel pa accounting mismatch. Dels teoretiska exempel, dels empiriska exempel hamtade
fran svenska bankers redovisning. Vi har ocksa visat pa ett antal indirekta effekter av accounting
mismatch vilka uppkommer till foljd av att redovisningen anvidnds som grund for en rad beslut
betriffande skatter, utdelningar, debt covenants och kapitaltickningskrav.

For att inom den blandade redovisningsmodellen 16sa accounting mismatch for finansiella in-
strument finns tre metoder. Den forsta metoden utgors av de klassificeringsregler som finns 1 IAS
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39. Emellertid kompliceras denna indelning av regelverkets statiskhet i férhallande till foretagens
affarsverksamhet och dess grund i management intent. Till f6ljd av den trade off som kan anses
finnas hidremellan finns heller ingen enkel 16sning hirpa. Dérfor har ocksa sékringsredovisning
och fair value option utvecklats som metoder for 10sning av accounting mismatch. Inom sékrings-
redovisningen styr bankernas syn pa instrumentens risker redovisningen — en syn som ej nédvén-
digtvis delas av intressenterna — vilket lett standardsittaren att med regler som av bankerna upp-
fattas som komplicerade begrinsa deras tillimpning av sé@kringsredovisning. Vad betréffar fair
value option far den tillimpas om den kan reducera en accounting mismatch men som vi har visat
ar accounting mismatch vid narmare anblick ett konceptuellt komplicerat koncept vilket kan leda
till att fair value option i vissa fall tillimpas pa ett sétt som doljer riskerna i verksamheten.

Utifran ovanstdende redogorelse blir tydligt att uppdelningen mellan poster som virderas till an-
skaffningsvirde och poster som virderas till verkligt virde maste ske utifran nagon typ av syste-
matik. Denna uppsats har fokuserat pa redovisningsposternas karaktir, syften och risker som bas
for indelningen — nagot som oundvikligen kommit att medfora en avsiktsbaserad redovisning. Det
skulle kunna tinkas att de variabler som styr indelningen rangordnas pa sa sitt att den mest rele-
vanta bestamningsfaktorn prioriteras och blir klassifikationsgrundande, exempelvis satillvida att
poster for vilka det finns en vilfungerande marknad mdste virderas till verkligt virde®'. Som en
minsta ndmnare kan dock fastslas att identiska redovisningsposter — sasom finansiella instrument
som loper till samma villkor likt obligationerna i Exempel T:1 — skall behandlas enligt samma
redovisningsansats. Vi dr vidare av uppfattningen att instrument som till foljd av en tydlig till-
gang-skuld relation delar samma risk — likt forsékringsposterna i Exempel E:2 — bor redovisas
enligt samma ansats. Denna uppsats har emellertid inte som syfte att fastsla en fullstdndig rang-
ordning utan ndjer sig med att konstatera dess potentiella anvindbarhet for praktiker.

Accounting mismatch @r i var uppfattning ett mer vidstrickt och mangfacetterat problem med
storre konceptuella implikationer dn vad standardsittare, akademiker och praktiker hittills givit
uttryck for. Vid forsok att identifiera en accounting mismatch maste redovisningsposternas karak-
tir och syfte beaktas i lika stor utstrickning som vilka riskkomponenter de kan tinkas dela efter-
som dessa variabler avgor karaktiren pa den risk instrumentet utsitts for. Vikten och relevansen
av dessa variabler paverkas dessutom av foretagets ekonomiska situation och av kontraktsenliga
relationer mellan tillgdngar och skulder. Hittills har denna analys delvis uteldmnats ur praktisk
tillampning mojligen eftersom de definitioner pa accounting mismatch som till var kdinnedom
hittills publicerats uteldmnat diskussionen om posternas karaktédr och syfte. Fokus har framforallt
placerats pa den eventuella samvariation som mgjligen finns mellan fluktuationer i verkliga vir-
den eller kassafloden — nagot som alltsa leder till en ofullstindig analys.

8 Motsatsen foreskrivs emellertid av IAS 39 i och med att instrument som ej handlas pa en aktiv marknad och vars
verkliga virde ej tillforlitligt kan uppskattas skall vérderas till anskaffningsvérde.
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Eftersom en enhetlig redovisningsansats skulle 16sa accounting mismatch maste den blandade
redovisningsmodellen utvirderas pa basis av huruvida den inom sig formar 16sa accounting mis-
match — nagot som himmas av de svagheter som identifierats inom hittillsvarande 16sningar. Vi
ir inte forst med att frambringa argument for en enhetlig redovisningsansats. Emellertid har vi till
skillnad fran tidigare forfattare utgétt fran den blandade redovisningsmodellen och visat pa dess
inneboende problematik snarare én att ta utgangspunkt i en enhetlig redovisningsansats och en-
dast argumentera for dess kvaliteter. Denna uppsats har framfort uppfattningen att den blandade
redovisningsmodellen — som syntes av tva enhetliga ansatser — kan hoja informationskvaliteten i
redovisningen men da forutsatt att den inom sig formar 16sa accounting mismatch.

54



7. Forslag till vidare forskning

Kapitlet ger tre forslag till vidare forskning vilka baserats pa innehallet i denna uppsats.

Nagot som hindrar en 6vergang till en enhetlig redovisningsansats baserad pa verkliga vérden &r
som ndmnts i uppsatsen det faktum att vissa instrument virderingstekniskt inte dr mojliga att vir-
dera till verkliga vdarden, men det kan samtidigt tinkas att utvecklingen pa de finansiella markna-
derna och inom forskningen successivt undanrdjer sadana limitationer. Samtidigt skapas hela ti-
den nya finansiella instrument och virderingsméjligheterna beror séledes pa vilken av dessa pro-
cesser som ror sig snabbast. Forskning inom detta omrade skulle fa stor betydelse for standardsiit-
tare eftersom virderingsteknikens utveckling i forhallande till utvecklingen av finansiella instru-
ment har stor betydelse for om en enhetlig ekonomisk ansats dr mojlig att uppna — nagot som
ddrmed kan ge svar pa hur arbetet med standarder bor utformas. Om infrastrukturen, det vill sdga
redovisning, marknadsplatser, informationssystem med mera, inte utvecklas lika snabbt som nya
finansiella instrument konstrueras uppstar vidare stora risker, exempelvis till f6ljd av att redovis-
ningen inte formar ge en rittvisande bild av dessa nya instrument. Sérskilt kreditderivat och var-
deringen av dessa dr av intresse att studera da initierade personer antytt att dessa kommer att bli

vanligare i en relativt nédra framtid. Merton (1992) kan hirvidlag utgora en 1amplig utgangspunkt.

Ytterligare ett forskningsomrade kopplar till det relationskoncept som baseras pa riskdelning. In-
tressant blir saledes att studera vilka riskkomponenter som #dr mojliga att finna och praktiskt till-
lampa vid identifikation av en accounting mismatch eftersom det blir nodvéndigt att finna nagot
typ av matt pa exempelvis rinterisker och kreditrisker. For rinterisk kan tidnkas att instrument i
olika stor utstrickning paverkas av olika marknadsréintor och for kreditrisk finns ett flertal kredit-
ratings som méahinda skiljer sig at med avseende pa hur vil de fangar in den kreditrisk som finns i
olika instrument. Att identifiera sddana konkreta matt, eller riskkomponenter, vars effekter dess-

utom dr mojliga att kvantifiera skulle kunna vara foremal for en kvantitativ studie.

Huruvida en redovisningspost skall virderas till verkligt virde eller till anskaffningsvirde avgors
som uppsatsen visat av ett flertal variabler saisom huruvida en aktiv och likvid marknad for posten
existerar, foretagets syfte med innehavet samt de relationer som &r knutna till posten. Intressant
blir har att titta pa huruvida det bor finnas en rangordning mellan dessa variabler, exempelvis sa-
tillvida att foretag mdste virdera poster till verkligt virde givet att det finns en marknad for dem,
och om problematiken med management intent vilken redogjorts for i denna uppsats i sa fall kan
overkommas. Vidare kan tdnkas att marknadens karaktir, eller marknadsstrukturen, far betydelse

hirvidlag samt att foretagens incitament att redovisa korrekt paverkar klassificeringen.

55



Referenslista

AAA 1964 Concepts and Standards Research Study Committee (1965), “The Matching Concept”.
Accounting Review, vol. 40, nr. 2, 368-372

AAA 1964 Concepts and Standards Research Study Committee (1965a), “The Realization Con-
cept”. Accounting Review, vol. 40, nr. 2, 312-322

Alvesson, M. och Skoldberg, K. (1994), Tolkning och reflektion: Vetenskapsfilosofi och kvalitativ
metod. Lund: Studentlitteratur

Anagnostopoulos, Y. och Buckland, R. (2005), “Historical Cost Versus Fair Value Accounting in
Banking: Implications for Supervision, Provisioning, Financial Reporting and Market Disci-
pline”. Journal of Banking Regulation, vol. 6, nr. 2, 109-128.

Artsberg, K. (2003), Redovisningsteori —policy och —praxis. Malmo: Liber Ekonomi

Bankforeningen (2004), Remissvar till Exposure Draft of Proposed Amendments to IAS 39 Fi-

nancial Instruments Recognition and Measurement: The Fair Value Option. Stockholm.
Bankforeningen (2005), Banker 1 Sverige — Faktablad om svensk bankmarknad. Stockholm.

Barth, M.E. och Landsman, W.R. (1995), “Fundamental Issues Related to Using Fair Value Ac-

counting for Financial Reporting”. Accounting Horizons, vol. 9, nr. 4, 97-107

Baselkommittén (1988), “International convergence of capital measurement and capital stan-
dards”. Basel: Baselkommittén.

Baselkommittén (2006), ”Supervisory guidance on the use of the fair value option for financial

instruments by banks”, juni 2006. Basel: Bank for International Settlements
Bell, J. (1995), Introduktion till forskningsmetodik, Andra upplagan. Lund: Studentlitteratur

Benston, G.J. och Hartgraves, A.L. (2002), "Enron: what happened and what can we learn from
it”. Journal of Accounting and Public Policy, vol. 21, nr. 2, 105-127.

Brackney, K.S. och Witmer, P.R. (2005), "The European Union’s Role in International Standards

Setting. Will Bumps in the Road to Convergence Affect the SEC’s Plans?”. The CPA Journal,
November 2005

56



Bradbury, M.E. (2000), “Issues in the Drive to Measure Liabilities at Fair Value”. Australian Ac-
counting Review, vol. 11, nr. 2, 19-25

Chambers, R.J., (1965), “Edwards and Bell on Business Income”. The Accounting Review, vol
40, nr 4, 731-741

Chambers, RJ., (1966), Accounting, Evaluation and Economic Behaviour, Englewood Cliffs:
Prentice Hall

Chisnall, P. (2000), “Fair Value Accounting — An Industry View”. Financial Stability Review, nr
9, december 2000, 146-153

Deloitte (2005), IAS Plus Special Edition July 2005. London.

Denscombe, M. (2000), Forskningshandboken for smdskaliga forskningsprojekt inom samhidills-
vetenskaperna. Lund: Studentlitteratur.

Dossing, Asa (2006), Accounting Specialist, Accounting Policies and Instructions, Nordea, kon-
takt per e-mail och telefon, oktober/november 2006

ECB (2001), “Fair Value Accounting in the Banking Sector”, 8 november 2001

Edwards E.O. och Bell P.W. (1961), The Theory and Measurement of Business Income. Los Ang-
eles: University of California Press

Finansinspektionen (2005), Tillimpning av verkligt virde-optionen i finansiella féretag som till-
lampar lagbegrinsad IFRS. Motivpromemoria 1 om dndringar i redovisningsforeskrifter for 2005
och 2006. Stockholm.

Foreningssparbanken (2005), Arsredovisning 2005

Gebhardt, G., Reichhardt, R. och Wittenbrink, C. (2004), “Accounting for Financial Instruments
in the Banking Industry: Conclusions from a Simulation Model”. European Accounting Review,

vol. 13, nr. 2, 241-371.

Gray, R. P. (2003), “Research Note: Revisiting Fair Value Accounting — Measuring Commercial
Banks’ Liabilities”. Abacus, vol. 39, nr. 2, 250-261

Hague, I.P.N. (2004), Applying International Financial Reporting Standards: Financial Instru-
ments. New York: LexisNexis UK.

57



Handelsbanken (2005), Arsredovisning 2005
Hicks, J.R. (1946), Value and Capital. Oxford: Claredon Press

Holmberg, M. (2006), Head of Standards and Regulations, Group Finance, SEB, informan-
tintervju, 2006-04-20

Holme, .M. och Solvang, B.K. (2000), Forskningsmetodik om kvalitativa och kvantitativa meto-
der. Lund: Studentlitteratur

IASB (2005), Agenda Project Amendments to IAS 32 and IAS 39 Financial Instruments 2004-
2006 Discussion at the 16 March 2005 Public Round Tables. London.

IASB (2005a), Exposure Draft Proposed Amendments to IAS 39 Financial Instruments: Recogni-

tion and Measurement: The Fair Value Option. London.

IASB (2005b), Basis for Conclusions — IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Meas-
urement. London

IASB (2006), Internationell redovisningsstandard i Sverige — IFRS/IAS 2006. Stockholm: FAR
Forlag

Jacobsen, D. 1., (2002) Vad, hur och varfor? Om metodval i foretagsekonomi och andra sam-

héillsvetenskapliga dmnen. Lund: Studentlitteratur

Jackson, P. och Lodge, D. (2000), “Fair Value Accounting, Capital Standards, Expected Loss
Provisioning, and Financial Stability”. Financial Stability Review, nr 8, juni 2000, 105-125.

Johnson, L.T. och Swieringa, R.J., (1996) “Derivatives, Hedging and Comprehensive Income”.
Accounting Horizons, vol. 10, nr. 4, 109-122

Kam, V. (1990), Accounting Theory, Second Edition. New York: John Wiley & Sons.

Lundgren, N. (2000), “Den finansiella sektorns samhéllsekonomiska betydelse”. I SOU 2000:11
Finansmarknadsutredningen. Bilaga 2, volym A. Stockholm: Kapitalmarknadsgruppen.

Merton, R.C. (1992), “Financial Innovation and Economic Performance”. Journal of Applied

Corporate Finance, vol. 4, nr. 4, 12-22

Nobes C. (2004), “Rules-based Standards and the Lack of Principles in Accounting”. Working
Paper, University of Reading

58



Nordea (2005), Arsredovisning 2005

Paterson, R. (2002), “From a Parallel Universe”. Accountancy, augusti 2002.

Paton W.A. (1946), “Cost and Value in Accounting”. Journal of Accountancy, vol. 81, nr. 3, 192-
199

Paton, W.A. och Littleton, A.C. (1940), An Introduction to Corporate Accounting Standards.
Ohio: American Accounting Association

PricewaterhouseCoopers (2004), Financial Instruments Under IFRS: A Guide Through the Maze.

London.

PricewaterhouseCoopers (2005), IFRS News — Shedding Light on the IASB’s Activities, decem-
ber 2005. London.

Ryan, S.G. (2002), Financial Instruments and Institutions, Hoboken: John Wiley & Sons

Rydbeck, O och Tidstrom, G (2003), Granskningsrapport till styrelsen i forsdkringsaktiebolaget
Skandia (publ). Stockholm.

Schroeder, R.G., Clark, M.W. och Cathey, J.M. (2005), Financial Accounting Theory and Analy-
sis, Eight Edition. Hoboken: John Wiley & Sons.

SEB (2005), Arsredovisning 2005

Solomons, D. (1995), “Criteria for Choosing an Accounting Model”. Accounting Horizons, vol.
9,nr. 1, 42-51

Sterling, R.R. (1970), Theory of the Measurement of Enterprise Income. Lawrence: The Univer-

sity Press of Kansas

Strom, M (2006), Senior Vice President, Group Control and Accounting Department, Svenska
Handelsbanken, informantintervju, 2006-04-26

Thomasson, J. (2002), Extern redovisning och finansiell analys. Malmo: Liber

Torgander, A. (2006), “Sikringsredovisning enligt IAS 39”. Balans, nr 10 2006

59



Van Cauwenberge, P. och De Beelde, 1. (2005), ”On the IASB Comprehensive Income Project,
Neutrality of Display and the Case for Two EPS Numbers”. Working Paper, Ghent University

White, G.I., Sondhi, A.C. and Fried, D. (2003), The Analysis and Use of Financial Statements.
Hoboken: John Wiley & Sons

60



Appendix

Appendix 1 — Upplupet anskaffningsvérde

Nir ett foretag emitterar en skuld, exempelvis en obligation, sitts en kupongrinta samt ett nomi-
nellt belopp (det belopp som skall aterbetalas vid forfall) givet det generella tillstandet i ekono-
min och foretagets uppfattning om risken i obligationen. Den avtalsenliga rintebetalningen for
varje riantebetalningsperiod (vanligen hel- eller halvar) beriknas ddrmed som kupongriantan mul-
tiplicerad med det nominella beloppet.

Vid emissionen kan marknadsrintan for en med avseende pa risk likvirdig obligation — eller den
sa kallade referensréntan — skilja sig fran kupongrintan och saledes justeras priset pa obligationen
sa att den effektiva rintan (internridntan) #r lika med referensrintan. Den effektiva rintan 4r den
rdanta som diskonterar (genererar ett nuvirde av framtida kassafloden lika med instrumentets pris
vid anskaffningstidpunkten) de uppskattade framtida in- eller utbetalningarna under det finansiel-
la instrumentets forvantade 16ptid. Salunda skiljer sig obligationens pris fran det nominella be-
loppet i de fall referensrintan skiljer sig fran kupongrintan. Upplupet anskaffningsvirde riknas
fram som alla framtida kassafloden hédnforliga till instrumentet diskonterade till den ursprungliga
effektiva rantan. Intékten eller kostnaden for en given period riknas fram som den effektiva réin-
tan multiplicerad med upplupet anskaffningsvérde vid periodens borjan.

Om priset Overstiger det nominella beloppet, dirfor att referensridntan understiger kupongréntan,
uppstér ett premium och om priset understiger det nominella beloppet, dirfor att referensrintan
overstiger kupongrintan, uppstar en rabatt (discount). Denna prisskillnad skrivs av 6ver lanets
16ptid vilket antingen gors linjdrt eller genom tillimpning av den sa kallade effektivrantemetoden
(Schroeder et al s.350f; Ryan s.85). Linjdr avskrivning innebér att prisskillnaden divideras med
antalet rinteperioder for att finna storleken pa avskrivningen. Effektivrintemetoden innebir av-
skrivningar sadana att effektivrintan aterspeglas 6ver lanets 16ptid. Bada metoderna utgér emel-
lertid exempel pa en anskaffningsvirdering av lanet.

Nedan illustreras anvindningen av upplupet anskaffningsvirde for ett skuldinstrument med fem
ars 10ptid, en kupongrinta pa tio procent per ar och ett nominellt belopp pa 100. Genom att lata
referensrintan variera mellan fem, tio och femton procent visas hur ett premium respektive en
rabatt uppstar samt skrivs av under skuldinstrumentets 16ptid enligt effektivrantemetoden.

Med en referensrinta pa tio procent uppstar vare sig premium eller rabatt. Intdkten eller kostna-
den ir saledes lika med kassaflodet och det upplupna anskaffningsvirdet lika med nominellt be-

lopp.
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Ar 0 1 2 3 4 5

Kassaflode -100 10 10 10 10 110
Upplupet Anskaffningsvarde 100 100 100 100 100 0
Premium(+) / Rabatt (-) 0 0 0 0 0 0
Intékt / Kostnad 10 10 10 10 10

Med en referensrinta pa fem procent uppstar ett premium da referensrintan understiger kupong-
réntan. Detta premium skrivs av under skuldinstrumentets 16ptid vilket gor att intiikten eller kost-
naden hinforlig till skuldinstrumentet understiger kassaflodet.

Ar 0 1 2 3 4 5
Kassaflode -121,65 10,00 10,00 10,00 10,00 110,00
Upplupet Anskaffningsvérde 121,65 117,73 113,62 109,30 104,76 0,00
Premium(+) / Rabatt (-) 21,65 17,73 13,62 9,30 4,76 0,00
Intakt / Kostnad 6,08 5,89 5,68 5,46 5,24

Med en referensrinta pa 15 procent uppstar en rabatt till foljd av att referensréntan overstiger ku-
pongrintan. Rabatten skrivs av under skuldinstrumentets 16ptid vilket leder till att intdkten eller
kostnaden héanforlig till skuldinstrumentet Gverstiger kassaflodet.

Ar 0 1 2 3 4 5
Kassafléde -83,24 10,00 10,00 10,00 10,00 110,00
Upplupet Anskaffningsvérde 83,24 85,73 88,58 91,87 95,65 0,00
Premium(+) / Rabatt (-) -16,76 -14,27 -11,42 -8,13 -4,35 0,00
Intakt / Kostnad 12,49 12,86 13,29 13,78 14,35

Appendix 2 — Intervjufragor

Kiénner du till termen accounting mismatch, eller “bristande 6verensstimmelse i redovisningen”?
Kan du ge exempel pa instrument for vilka en sadan bristande Gverensstimmelse kan uppsta?
Vilka konsekvenser kan en sadan bristande 6verensstimmelse leda till?

Accounting mismatch implicerar en relation mellan en tillgang och en skuld, hur skulle ni vilja
definiera denna relation?

Nir ni klassificerar finansiella tillgangar och skulder i olika kategorier i enlighet med IAS 39,
uppfattar ni det da som att det pa grund av dessa klassificeringar litt uppstar en bristande dver-
ensstaimmelse i redovisningen?

Ar du av uppfattningen att banker forsoker skapa en naturlig matchning (indra och anpassa finan-
sieringsstruktur samt undvika vissa affirer) mellan virdering av finansiella tillgangar och skulder

for att undvika bristande dverensstimmelser i redovisningen?

For vilka poster i arsredovisningen kommer ni att tillimpa fair value option?
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Antag att fair value option inte varit tillaten? Vilka problem hade da uppstatt?
Hade det varit bidttre om ni fatt tillimpa fair value option pa alla tillgangar och skulder (sasom
den var formulerad fran borjan)? Finns det instrument som ni hade velat vérdera till verkligt var-

de men som ni, som optionen dr formulerad idag, inte far vérdera till verkligt virde?

Hur ser ni pa begreppet “signifikant reducerar eller eliminerar vérderings- eller upptagningsin-
konsekvenser” da ni viljer att tillimpa fair value option?

Hur ser ni pa det faktum att fair value option tillimpas pa instrumentet i sin helhet snarare &n pa

enskilda riskkomponenter?

Ar det vanligt att ni har sikringsférhillanden som ir ineffektiva?

Ar det vanligast att sikra rinterisker eller kreditrisker?
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