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Abstract

Intangible assets are often a significant part of Swedish companies’ assets. Most of these are
accounted for as goodwill, arising from acquisitions. After EU:s decision to adopt IFRS as the
new accounting standard, intangible assets will to a larger extent be recognized separated
from goodwill. This thesis aims to quantify this change and to analyze what specific
intangibles are affected most by the transition to IFRS. In order to quantify these effects, 30 of
Sweden’s largest, most acquisition-intense companies have been studied. The quantitative
measurement has been based upon the portion of goodwill of intangible assets, and the growth
of specific intangible assets, such as customer relations, brand names, IT, and capitalized
research and development. A basic assumption has been that the net change in intangible
assets during 2005, the first year with IFRS, is an approximation of how future intangible
assets will be comprised. Results show that the goodwill portion of intangible assets will
decrease from 84% to 75%. In addition, customer related intangibles have increased
dramatically. In the 30 investigated companies, these assets have increased from 811 MSEK
in 2004 to 7 bn SEK in 2005. The increase is largely due to identification of intangibles in
acquisitions. In conclusion, the change to IFRS has reduced the goodwill portion, and in some
cases given rise to significant changes in individual assets, mainly customer relations.
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1. Inledning

Immateriella tillgangar kan ibland motsvara mer dn 75% av tillgingarna for foretag pa
Stockholmsbérsen, varav merparten vanligtvis redovisas som goodwill.1 En ny
redovisningsstandard har inforts inom EU fran 1 januari 2005 som d@mnar 6ka kvaliteten pa
redovisningen, bland annat genom 6kad identifiering av immateriella tillgangar vid forvarv i

annat dn goodwill.

Ericssons uppmérksammade forviarv av Marconi utgor ett intressant exempel pa tillimpningen
av de nya reglerna, se Tabell 1°. Av en kopeskilling pd 19,4 Mdr SEK bestar 15,2 Mdr SEK
av immateriella tillgangar. Notera att hela denna post har allokerats mellan namngivna
immateriella tillgangar, nimligen produktrittigheter, varumérken och kundrelationer. Inget av
overvirdet har med andra ord ldmnats i restposten goodwill. Detta dr anmirkningsvért med
tanke pa att den storsta delen av denna summa innan 2005 enligt tidigare regler skulle ha

redovisats som goodwill.
Allokering av kopeskilling 19,4 Mdr SEK:

Immateriella tillgangar

Produktrittigheter 11,6

Varumairken 2,9

Kundrelationer 0,7

Goodwill 0

Ovriga tillgdngar och skulder 4,2

Summa 19,4

Tabell 1 Utdrag ur Ericssons forsta kvartalsrapport 2006, alla siffror i Mdr SEK

Fordndringen i redovisningsstandard dr ett resultat av EU:s beslut att borsnoterade foretag
skall uppritta koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS)’.

Denna uppsats behandlar 6vergangen till denna nya standard, nér det giller redovisning av

! Eniro 2005, Meda 2005
% Ericsson Q1 2006
? EU-forordning 1606/2002



immateriella tillgdngar. Fragan denna uppsats forsoker besvara dr om det, efter inforandet,
skapats mer av de identifierbara immateriella tillgangarna och om man dirmed kan dra

slutsatser angaende det nya regelverkets inverkan pa redovisningen.

1.1 Bakgrund

I och med de minskade avstanden och den 6kande globaliseringen pa det ekonomiska planet
har International Accounting Standards Board (IASB), i syfte att fa till stand en
harmonisering inom redovisningen, utarbetat ett nytt regelverk, International Financial
Reporting Standards (IFRS). EU har bestamt att medlemsstaterna fran och med 1 januari 2005
ska omfattas av det nya 1regelverket.4 Resultatet av de nya rekommendationerna &r att IASB:s
redovisningsstandard nu generellt Gverensstimmer med motsvarande standard i USA.> 1

Sverige innebar detta att noterade bolag ska tillimpa de nya reglerna fran samma datum.

IASB publicerade i mars 2004 IFRS 3 Business Combinations samt nya versioner av
standarderna IAS 36 och IAS 38, vilket innebdr att immateriella tillgangar ska identifieras och
sarredovisas fran goodwill i storre utstrackning dn vad som tidigare varit fallet och goodwill
ska inte lingre skrivas av utan istdllet ska arliga nedskrivningstest anvindas’. TASB har
ddarmed, genom IFRS 3, stillt storre krav pa att det i goodwillvérdet inte far inga andra

immateriella tillgdngar som gar att identifiera.”

1.2 Syfte och fragestillning

Uppsatsens syfte &r att utreda vad inforandet av IFRS 3 har inneburit for redovisningen av
immateriella tillgangar i forvérvsintensiva foretag pa Stockholmsborsen. Fragan som ska

besvaras ir:
Hur paverkas redovisningen av immateriella tillgangar av overgdngen till IFRS?
Med denna fraga avses framst storleken pa goodwillposten i forhallande till andra

immateriella tillgangar samt fordndringar i redovisningen av enskilda tillgangsslag inom

posten immateriella tillgangar.

* EU-férordning 1606/2002
> www.iasb.org
SIFRS 3 IN 7 och IN 13

7 Jansson, Nilsson & Rynell 2004



1.3 Hypoteser

Denna uppsats utgar ifran tva huvudsakliga hypoteser, som dr grundade pa de syften som

beskrivs 1 IFRS 3:

En hypotes &r att andelen goodwill av immateriella tillgangar minskar efter inférandet av den

nya standarden.

En annan hypotes dr att enskilda immateriella tillgdngar, frimst kundrelationer och
varumirken, kommer att 6ka markant eftersom dessa i denna uppsats antas paverkas av

identifiering i samband med forvérv.

1.4 Metod

En kvantitativ undersokningsmetod har anvints, diar data fran 30 foretag fran
Stockholmsborsens A-lista har samlats in och undersokts. For att utreda och kvantifiera den
overgripande fragestillningen kommer fordelningen mellan goodwill och dvriga immateriella
tillgangar for aren 2004 och 2005 beriknas. Vidare undersoks forandringar av enskilda poster
inom immateriella tillgangar vid inforandet av IFRS 3. Urvalet anvinds for att kunna dra

slutsatser géllande forvérvsintensiva foretag i allménhet.

1.5 Avgrdnsningar

Uppsatsen dr avgrédnsad till att behandla inforande av IFRS 3 och vad detta innebér for
sammansittningen av posten immateriella tillgdngar i forvarvsintensiva svenska noterade
bolag. Uppsatsen kommer inte att behandla andra aspekter av IFRS 3, som minoritetsintresse,

forbud mot omstruktureringsreserver samt negativ och internt upparbetad goodwill.

En annan avgriansning dr att immateriella tillgdngar i urvalsgruppen enbart studeras fran
balansrikningar och noter, det vill séga enskilda kéllor till 6kad goodwill i enskilda foretag
undersoks inte, utan bara deras nettotillvixt. Med andra ord skiljer denna uppsats inte pa
immateriella tillgangar som uppkommer som f6ljd av forvérv fran sadana som skapas internt.
De skillnader som uppkommer analyseras enbart utifran resonemang om tidnkbara orsaker

samt deras relation till IFRS 3.



2. Teoretisk referensram

2.1 Organisationerna FASB och IASB

2.1.1 Financial Accounting Standards Board

I manga lander finns nationella redovisningsnormgivare som utfardar redovisningsnormer for
bolag med site i det egna landet. Bland dessa tillméts den amerikanska normgivaren Financial
Accounting Standards Board (FASB) ofta storst betydelse. Dess standarder ger uttryck for
USA:s redovisningsnormer; General Accepted Accounting Principles (US GAAP). FASB ér
en forebild for normgivare 6ver hela virlden och inte minst for dess europeiska motsvarighet
IASB som anvinder de amerikanska normerna for att 6ka harmoniseringen av de finansiella
rapporterna mellan de tvd synsiitten pi redovisningen. ® FASB har mycket stor paverkan pa
IASB bland annat i kraft av mycket mera resurser.” Detta gor att harmoniseringen snarare
bestar i att [ASB konvergerar mot FASB:s standarder, &n att det &r en ren harmonisering av

tva standarder.

2.1.2 International Accounting Standards Board

International Accounting Standards Board (IASB) é&r en privatrittslig organisation med site i
London som verkar for en internationell harmonisering av de redovisningsprinciper som
anvinds i olika delar av vérlden. IASB ger ut standarder som kallas for International Financial
Reporting Standards (IFRS) medan de som tidigare har utarbetats av foregangaren
International Accounting Standards Committe (IASC) benimns International Accounting
Standards (IAS). IASB grundar sina standarder pa en sa kallad forestillningsram, vilken
faststélldes i april 2001." Forestillningsramen 4r ingen redovisningsstandard utan det dr den
begreppsmissiga grund pa vilken standarderna IAS/IFRS vilar pa. Nyckelorden i denna

forestillningsram &r forst och fraimst dessa kvalitativa aspekter pa finansiella rapporter:

Begriplighet - Under forutsittning att anviandarna av finansiella rapporter har rimlig kunskap
om ekonomi och redovisning sa ska rapporterna vara littbegripliga. Information som ar svar
att forsta ska dock med i rapporterna. Ingen information far utelimnas pa grund av

komplexitet. Anvindarna forvintas vidare studera rapporterna noggrant.

8 Westermark 2005
° Artsberg 2005
19 Westermark 2005



Relevans — Informationen i rapporterna ska vara relevant som beslutsunderlag i ekonomiska
fragor. En information som ér relevant ska underlitta bedomningar om intréffade och framtida
héndelser och enligt IASB ér innehallet i rapporterna relevant om det paverkar anvindarnas
beslut. Informationen ska vidare komma lédgligt i tid for att anvéindaren ska ha den till hands

nér det d4r som mest sannolikt att den paverkar beslutsfattandet.

Tillforlitlighet — Informationen ska vara tillforlitlig och inte innehalla visentliga felaktigheter
eller vinklad information. Transaktioner ska aterges pa ett tillforlitligt sétt, redovisningen av
héndelser maste vara neutral. Informationen anses inte tillforlitlig om den dr utformad for att

leda anvéindaren till ett visst beslut.

Jamforbarheten — Rapporterna ska anvdnda samma  virderingsprinciper och
presentationstekniker dels i ett och samma foretag under en lingre tid, dels mellan olika
foretag. Jamforbarheten kan forbéttras om vésentlig information i noterna presenteras nir
foretaget har mojlighet att vélja en eller flera redovisningsmetoder eller vid byte av
redovisningsprincip. Att foretaget limnar uppgifter om vilken redovisningsprincip som

anvinds bidrar till 6kad jimforbarhet.

Redovisningsnormer utgivna av IASB har numera via EG-ritten infogats i svensk
redovisningsritt. Detta innebdr att alla svenska noterade bolag ska tillimpa de
redovisningsstandarder; IFRS och IAS, som antagits for tillimpning inom EU." T uppsatsens
diskussionskapitel behandlas hur resultaten forhaller sig till forestdllningsramens olika

kvalitetsaspekter.

2.2 Harmonisering av redovisningstraditioner

Inom redovisningsomradet finns tva traditionella synsitt, det anglosaxiska och det
kontinentala. Det anglosaxiska synsittet, frimst representerad i USA och England, har fokus
pa att ge en rittvisande bild av verksamheten, frimst genom att tillgangar tas upp till sitt
verkliga vérde. Det kontinentala synsittet, som Sverige traditionellt omfattas av, har storst
fokus pa att redovisningen ska stimma med géllande lag och har en mer konservativ syn pa
virdering av tillgangar. I och med de minskade avstanden och den tkande globaliseringen pa

det ekonomiska planet har TASB, i syfte att fa till stand en harmonisering mellan de

" Westermark 2005



anglosaxiska och de kontinentala synsitten, utarbetat ett nytt regelverk. De publicerar
redovisningsstandarderna IFRS och IAS. Resultatet av de nya rekommendationerna &r att
IASB:s standarder nu generellt Overensstimmer med motsvarande standarder i USA. 12
FASBs och IASBs rekommendationer bygger nu bada pa de anglosaxiska
redovisningstraditionerna. En av anledningarna till detta dr att FASB har storre resurser och

ddrmed storre inflytande pa harmoniseringsarbetet. 13

2.3IFRS 3

IASB publicerade i mars 2004 standarden IFRS 3 Business Combinations samt nya versioner
av IAS 36 och IAS 38. Denna standard behandlar foretagsforvirv och nya regler gillande
redovisning av immateriella tillgadngar och goodwill vid forvérv. Ett mal med IFRS 3 ir att
fordndra redovisningen av foretagsforvirv, nedskrivning av goodwill och hur kvantifiering av
immateriella tillgingar gors av foretagen.'* De nya versionerna av IAS 36 och IAS 38 ger en
annu mer detaljerad bild av goodwill respektive identifiering av immateriella tillgangar. IASB
observerade att immateriella tillgdngar utgor en allt storre andel av de totala tillgangarna i
manga koncerner och att immateriella tillgangar erhallna genom forvérv ofta inkluderades i
posten goodwill ndr de skulle kunna ha redovisats separat fran goodwill. IFRS 3 forbjuder
avskrivning av goodwill och anger att det ska ske nedskrivningsprovningar regelbundet for att
komma fram till goodwillpostens verkliga virde i enlighet med rekommendationerna i IAS
36. IASB kom, i likhet med de amerikanska standardsittarna, fram till att finansiella
rapporter skulle fa okad anviandbarhet om immateriella tillgangar erhallna fran
foretagsforvirv togs upp till verkligt virde och skildes fran goodwill. Dirmed kom IASB till
slutsatsen att IFRS 3 och IAS 38 skulle ge en solid grund for att identifiera och redovisa
immateriella tillgdngar erhallna fran foretagsforvarv till verkligt virde, separat fran

goodwill."

2.3.1 Goodwill och IAS 36

Syftet med denna standard &r att foreskriva de procedurer som krivs for att forsékra sig om att
ett foretags tillgingar inte ir virderade dver eller under dess verkliga virden.'® Goodwill som

erhdlls genom foretagsforvirv representerar en betalning fran forvirvaren for forvintade

12 Nobes & Parker 2006

"> Smith 2000

' Corporate Finance 2004
'S IFRS 3 BC 89

' 1AS 36

10



ekonomiska fordelar fran tillgdngar som inte gar att individuellt identifiera och redovisa
separat.17 Arligen eller oftare ska en provning, ett sa kallat nedskrivningstest, impairment test,
goras for att berdkna det verkliga vérdet och se till att eventuella 6verdrivna vérden skrivs ner.
Eftersom denna uppsats behandlar sammansittningen av immateriella tillgangar med
avseende pa overgangen till IFRS 3 kommer denna nedskrivning att inkluderas nir det géller
analysen av immateriella tillgangar. Denna tillgangspost dr en stor del av de immateriella
tillgangarna som forvérvsintensiva foretag har i sin balansrikning. Innan IFRS 3 inférdes i
EU-ldnderna och didrmed i Sverige skrevs goodwill av under ekonomisk nyttjandeperiod men
i och med inforandet av IFRS 3 sa har standarden IAS 36 reviderats sa att en provning av
nedskrivningsbehovet ska goras arligen for vissa immateriella tillgdngar men framforallt for

koncernméssig goodwill.18

2.3.2 Immateriella tillgangar och IAS 38

Malet med den nya versionen av IAS 38 &r att oka harmoniseringen mellan olika linders
redovisning och att oka kvaliteten pa redovisningen av immateriella tillgangar och goodwill i
foretagsforviarv. Enligt TAS 38 &r definitionen av en immateriell tillgang att den &r
identifierbar, kan skiljas fran andra tillgangar och siljas separat. Vidare ska den vara icke
monetdr och foretagen maste ha kontroll av tillgangen. Fordndringen i IAS 38 pa grund av
inférandet av IFRS 3, som denna uppsats behandlar, bestar frimst av tydliggérandet av
identifierbarheten av immateriella tillgangar. Enligt IAS 38 ir en tillgang identifierbar om den
ar avskiljbar eller har uppkommit fran kontrakt eller andra legala réttigheter. I fordndringarna
foreligger lingre gaende krav pa att identifiera immateriella tillgangar och sirskilja dem fran

goodwill. Som exempel kan ndmnas varuméirken, kundregister och datorprogram, se Figur
110

7 IFRS 3 52
B 1AS 36
9 IAS 38
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Typ av tillgdng Exempel

Marknadsrelaterade Varumarken, icke-konkurrensavtal och internetdomannamn.
Kundrelaterade Kundregister, orderstock, icke-kontraktuella kundrelationer och kundkontrakt.
Konstnarliga Upphovsratter avseende operor, bocker, tidningar, bilder och video.
Kontraktsbaserade Royaltyavtal, leasingavtal, franchiseavtal och sandningsrattigheter.
Teknolog Dataprogram, databaser, recept och processer.
Figur 1 Olika exempel pa immateriella tillgangar som IASB anser bor redovisas separat fran

varandra och fran goodwill.”°

20 Deloitte 2004

12



3. Metod

For att besvara uppsatsens fragestillning “Hur paverkas redovisningen av immateriella
tillgangar av overgangen till IFRS?” studeras de immateriella tillgangarna i ett antal
forvdrvsintensiva bolag pa Stockholmsborsen. Undersokningen baseras pa studier av
sekundirdata, framst fran balansrikning och noter i de wundersokta foretagens
arsredovisningar. Urvalet och datainsamlingen beskrivs mer ingaende i kapitel 3.2 och 3.3.
Genom att vilja ett representativt urval som motsvarar en stor del av tillgangarna pa
Stockholmsbérsen kommer resultaten att anvéndas for att dra generella slutsatser om effekter

pa redovisningen i forvirvsintensiva foretag pa Stockholmsborsen.

En grundliggande tanke i denna uppsats dr att 2004 ars balansrikning representerar
redovisningen enligt tidigare standard, samt att 1 januari 2005 utgér en tydlig brytpunkt
mellan gamla och nya regler. Effekterna av de nya redovisningsreglerna studeras i denna
uppsats med hjilp av jimforelser av posten immateriella tillgangar, fore och efter inforandet

av IFRS 3.

Denna uppsats utgar ifran att den enda foréindring som sker av redovisningen av immateriella
tillgangar beror pa inforandet av IFRS 3. Anledningen att fordndringar inom posten
immateriella tillgangar forklaras med denna nya standard dr att ovriga regler som tidigare
paverkat posten immateriella tillgangar fortfarande géller. Till exempel kan ndmnas att de
hiandelser som normalt paverkar posten, som internt balanserad utveckling eller forviarv av
patent eller liknande rittigheter, efter overgangen redovisas pa samma sitt som tidigare.
Identifiering av immateriella tillgangar vid forvidrv och inférandet av nedskrivningstest av
goodwill, det vill siga de nya reglerna i IFRS 3, IAS 36 och IAS 38, antas ddrmed vara de

standarder som styr fordndringar i posten immateriella tillgangar.

3.1 Effekter av IFRS 3

Effekterna utreds pa tva huvudsakliga nivaer, namligen:
e Skillnaden mellan de ordinarie och de justerade virdena for ar 2004
e Nettoforandringen mellan justerade virden for 2004 och 2005 ars virden
Forst och friamst studeras fordelningen mellan goodwill och 6vriga immateriella tillgangar for

de undersokta foretagen. Dessutom studeras de enskilda immateriella tillgangarna med

13



avseende pa deras andel av immateriella tillgangar samt deras tillvixt under olika faser av

overgangen till IFRS.

3.1.1 Ordinarie och justerade varden for 2004

2004 ars balansriakning &r extra intressant, eftersom den redovisades enligt de gamla reglerna i
2004 ars redovisning, samt i justerad form i 2005 ars redovisning. Anledningen till justeringen
ar just overgangen till IFRS, och tanken &r att 2004 ska fungera som ett jamforelsear niar 2005
ars data presenteras. Justeringen av 2004 ars balansridkning dr en omrikning av transaktioner

gjorda under 2004, medan tillgangar som tillkommit fore 2004 forblir ojusterade.

I uppsatsen jamfors i ett forsta steg sammansittningen av de immateriella tillgangarna fran
2004 ars redovisning med motsvarande tillgangar efter den justering som sker i 2005 ars
redovisning avseende 2004 ars tillgangar. Detta ska visa vilken effekt de nya reglerna haft pa
sjdlva Oovergangen, det vill sdga effekten av att forvarv fran 2004 omvirderas enligt nya
regler, och vilka skillnader som didrmed uppstar. Analysen kommer dock att ta hinsyn till
mojligheten att foretagen kanske inte ldgger ner resurser pa att omvirdera forviarv som

virderats enligt tidigare regelverk.

3.1.2 Nettoforandringen 2005

Ett viktigt antagande i denna uppsats dr att nettoforandringen i immateriella tillgangar under
2005 &r representativa for sammansittningen av immateriella tillgangar efter regelns
inforande. Med andra ord antas att nettoféridndringen 2005 ger en tidnkbar bild av hur
framtidens immateriella tillgangar kommer att se ut. Nettoforandringen for ett enskilt ar dr en

summering av ett antal transaktioner och redovisningseffekter, nimligen:

Goodwill:
e Forviarv av foretag dir ersittningen Overstiger viardet av de redovisade tillgangarna,
dir dessa inte kan identifieras och tillskrivas en ekonomisk livsldngd
e Forsiljning av foretag och avveckling av verksamhetsgrenar

e Nedskrivning som f6ljd av nedskrivningsprévning

Ovriga immateriella tillgdngar:
e Identifierade immateriella tillgangar vid forvirv

e Forsiljning av verksamheter innehallande immateriella tillgangar
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e Investering eller forséljning av specifika immateriella tillgangar
¢ Internt upparbetade immateriella tillgangar

e Avskrivning/nedskrivning av immateriella tillgangar

Av dessa paverkas endast identifiering av immateriella tillgangar tillverkligt virde samt

eventuell nedskrivning av goodwill av dvergangen till IFRS 3.

3.1.3 Enskilda tillgangsslag inom immateriella tiligangar

Forutom att undersoka fordelningen mellan goodwill och Ovriga immateriella tillgangar
undersoks dven vilka immateriella tillgangar som paverkas mest av de nya reglerna. Stora
okningar inom enskilda tillgangsslag antas hir bero pa de nya kraven pa identifiering av
ovriga immateriella tillgangar skilt fran goodwill, samt redovisning av dessa till verkligt virde

vid foretagsforviry.

For att kunna gora denna djupare analys studeras de olika posterna inom kategorin Ovriga
immateriella tillgangar, deras totala storlek, tillvixt och andel av immateriella tillgangar.
Denna analys ger viktiga svar pa vilka effekterna av de nya standarderna har pa enskilda
poster i redovisningen. Inom Ovriga immateriella tillgangar antas, som nidmnts i
fragestillningen, att den enda egentliga fordndringen jamfort med tidigare &r just identifierade
immateriella tillgangar till verkligt viarde vid forvarv. Exempelvis har investeringar av
immateriella tillgangar, som inte ska forviaxlas med sadana som erhallits genom
foretagsforvirv, funnits redan innan inforandet. Detsamma géller internt skapade immateriella
tillgangar. Deras avskrivningsprinciper har inte heller dndrats, utan baseras fortfarande pa den

tid de beriknas ge ekonomiska fordelar.

3.2 Urval

For att undersoka effekterna av IFRS 3 pa redovisningen av immateriella tillgangar i
forvdrvsintensiva foretag krivdes nagon form av begrinsande urval. For att bast belysa vad
dessa nya regler leder till undersoktes svenska foretag. Anledningen till denna begrinsning
var att dessa omfattas av samma juridiska regler och samma redovisningstradition. En
ytterligare begriansning i urvalet var till enbart noterade foretag. Mest av allt berodde detta pa
skyldigheten for noterade foretag att publicera finansiell information. Dessa begrinsningar var
langt ifran tillrdckliga, eftersom det skulle ge en lang lista av svenska, noterade foretag.

Dirfor foljde en begriansning i storlek, eftersom storre foretag har fler intressenter, vilket gor
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deras forviarv mer betydelsefulla. Dessutom innebir storre bolag att forvédrven dr av betydande
storlek, och didrmed kan resultaten i hogre grad knytas till borsen som helhet. Vidare antogs
att forvéarv inom storre foretag skulle vara mer vidldokumenterade, vilket skulle underlitta
analysen. Denna begrinsning i storlek skulle kunna baseras pa manga olika faktorer, varav
valet foll pa borsvirde. Alternativa val hade varit exempelvis omsittning eller
balansomslutning. Borsvirde ansdgs dock ha en nagorlunda neutral virdering, eftersom alla
underliggande tillgdngar genom marknaden indirekt virderas till sina respektive
marknadsvirden. I detta urvalsskede inkluderades endast foretag som hade borsvirde som var
storre dn 10 Mdr SEK vid utgangen av 2005. Detta urval gjordes med hjidlp av OMX arliga
sammanstidllning av noterade foretag som listar foretagens aktieomsittning, handelsvolym

. 121
samt marknadsvirde” .

Vid en oversikt av de foretag som nu aterstod i urvalet fanns ett antal rena investmentforetag,
vilka genom sin speciella verksamhet inte ger upphov till nagra betydande immateriella
tillgangar. Dessa foretag stroks darfor fran listan over foretag som skulle undersokas. Som
slutligt urvalskriterium begrinsades listan till forvirvsintensiva foretag. Detta urval gjordes
for att inkludera foretag med ett stort antal forvirv i listan. Anledningen till detta &r att
fordandringarna i redovisningen genom inférandet av IFRS 3, som denna uppsats behandlar,
giller fraimst vid uppkop och samgaenden, diar koncernmissiga Overvirden kan skapas.
Tankarna kring hur man bestimmer vilka foretag som &r forvirvsintensiva kretsade kring
valet mellan informationen fran de finansiella rapporterna eller vad man kan ldsa i
arsredovisningarnas texter. Metoden som valdes var att gora en sokning i arsredovisningarna
efter ordet “forviarv”’ och begriansa urvalet till foretag som omnamnt detta ord, eller nagon
kombination av det, minst 50 ganger. Denna metodik kan ifragasittas eftersom foretag kan
anvinda ordet av ett flertal olika anledningar, men eftersom fokus framst var pa efterfoljande
analys valdes denna relativt enkla metodik. Utdrag ur kalkylbladen fran urvalet finns i Bilaga

1.

2 OMX 2006
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Detta slutliga urval gav en lista innehallande 30 foretag, med foljande karakteristika:

Svenska foretag

g B

Noterade pa Stockholmsborsen

e

Stora foretag

&

Ej investmentforetag

e. Forvirvsintensiva foretag

Listan kom dédrmed att besta av foljande 30 foretag:

1. Alfa Laval 11. Hexagon 21. SEB

2. Assa Abloy 12. Meda 22. Skanska

3. Atlas Copco 13. MTG 23. SKF

4. Axfood 14. Nordea 24. Swedish Match
5. Electrolux 15. OMX 25. SCA

6. Elekta 16. SAAB 26. Tele2

7. Eniro 17. Sandvik 27. TeliaSonera

8. Ericsson 18. Scania 28. Trelleborg

9. ForeningsSparbanken 19. Securitas 29. WM-data

10. Getinge 20. Skandia 30. Volvo

De 30 foretagen i urvalsgruppen &r nagra av Stockholmsborsens allra storsta bolag och hade
ett sammanlagt marknadsvérde den 1 januari 2005 pa mer dn 2000 Mdr SEK, eller ungefir

60% av marknadsvirdet pa Stockholmsborsen.

3.3 Datainsamling

For de 30 utvalda foretagen noterades for aren 2004 (ordinarie och justerade) och 2005

foljande poster:

¢ Balansomslutning
e Immateriella tillgangar
e Goodwill

e Ovriga immateriella tillgngar i den man de var specificerade
Virden for ar 2005 tas fran 2005 ars redovisning, medan 2004 ars viarden hamtas bade fran

2004 ars redovisning och justerade virden for 2004 som aterfinns i 2005 ars redovisning. Nar

dessa data var insamlade skedde berdkningar av andelen goodwill av immateriella tillgangar,
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summerat for hela urvalsgruppen for datumen 2004-12-31 samt 2005-12-31. Med andra ord
berdknas summan av samtliga foretags goodwill dividerat med summan av motsvarande
summa immateriella tillgangar. Samma princip géller dvriga berdkningar av andelar och
tillvixt av specifika immateriella tillgangar skilda fran goodwill. Ett av foretagen tillimpar
brutet r'akenskapsﬁrzz, men siffrorna kommer trots detta att ridknas in i gruppen som om de
anvint kalenderar. Direfter beriknades fordndringen i immateriella tillgangar och goodwill
mellan de tva datumen utifrdn balansrikningarna, eller vad som i uppsatsen bendmns
nettoforandringen 2005. Av denna forindring berdknades aterigen andelen goodwill av
immateriella tillgangar. Virt att notera #r att samtliga foretag redovisar 2004 ars tillgangar
enligt de nya redovisningsreglerna i 2005 ars redovisning. Darmed kan all forandring mellan

de bada aren anses vara redovisad under de nya reglerna.

Nir det giller 6vriga immateriella tillgangar samlades dessa in via arsredovisningarnas noter.
Dessa namnges pa manga olika sitt i de olika foretagen, exempelvis kan en kundstock eller
balanserade utvecklingskostnader ges olika beteckningar, men for att forenkla och
askadliggora de huvudsakliga effekterna delades dessa tillgangar in i foljande fem

samlingskategorier:

-Kundrelaterade

-Utveckling

-IT och programvaror

-Patent och varumérken

-Ovriga (i den mén de inte #r specificerade eller kan hinforas till nigon av de Ovriga

kategorierna)

Dessutom ldstes samtliga 30 arsredovisningar igenom, med fokus frimst pa noterna om
immateriella tillgangar, for att kvalitativt studera uppkomsten och tillvixten av enskilda
tillgangsslag inom Ovriga immateriella tillgangar. Dérutdver lédstes avsnitten om forvirv och
forandringar i immateriella tillgangar igenom for att utreda om det fanns storre transaktioner
av nagot slag som kunde paverka sammansittningen av immateriella tillgangar, samt for att ta

fram intressanta exempel pa specifika effekter av IFRS 3 inom enskilda foretag.

2 Elekta 2005
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Ericssons forsta kvartalsrapport anvéinds inte i urvalet, men har tagits med i uppsatsens

inledning for att belysa effekten av IFRS 3 och dess mojliga implikationer vid stora forvirv.

3.4 Validitet och reliabilitet

Uppsatsen efterstravar en acceptabel grad av validitet, det vill sdga god Overensstimmelse
mellan vad som miits och den fraga som undersoks. Darfor dr det rimligt att i metoden stilla
fraigan om vad denna mitning av immateriella tillgangar har for samband med de nya
redovisningsreglerna. Genom urvalets stora andel av hela borsvirdet, ungefir 60%, kan det
anses representativt for Stockholmsborsen. En annan fraga &r hur vil nettoforidndringen i
tillgangar under ett ar beskriver en ny redovisningsstandard. I och med att det dr ett sa stort
urval av foretag, innehallande ett ars forvarv och ovriga hiandelser inom posten immateriella
tillgangar, antas att detta forfarande ger den bista tankbara bilden av hur redovisningen av
immateriella tillgangar ser ut under standarden IFRS 3. Om denna redovisningsstandard hade
varit gillande under en ldngre period skulle flera ars redovisning ha kunnat anvéndas for att
minska risken for att ett enskilt ar skulle forvrida resultaten. Men med bara ett ar att tillga
anvinds detta ar for att dra slutsatser om framtiden. Dock kommer det faktum att 2005 dr det

forsta aret under nytt regelverk att behandlas i diskussionskapitlet.

Nir det giller reliabilitet och undvikande av slumpmissiga fel, ger den anvinda metoden
forhallandevis sma risker for att data ska vara felaktiga. Med tanke pa den bevakning som
sker av arsredovisningar for bolag viarda mer an 10 Mdr SEK kan de data som utlédses fran
dessa betraktas som felfria. I metoden har kontrollrikningar anvénts, didr delsummor av
immateriella tillgangar, inklusive goodwill, summerats for varje foretag, och jimforts med
posten immateriella tillgangar fran balansrikningen. I samtliga fall har denna summa av
individuella tillgangar varit identisk med posten ur balansrikningen. Darfor finns ingen
anledning att misstidnka att insamlade data innehaller rena mitfel. Med tanke pa metodens
enkla uppbyggnad finns heller ingen anledning att tro att slumpmaéssiga fel skulle paverka

studien i nagon signifikant omfattning.
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4. Resultat

4.1 Férdelningen mellan goodwill och évriga immateriella tillgdngar

Figur 2 beskriver fordelningen mellan goodwill och 6vriga immateriella tillgangar vid olika
faser i overgangen till IFRS. Den forsta stapeln visar fordelningen vid utgangen av 2004.
Andra stapeln visar fordelningen vid samma tidpunkt, efter de justeringar for IFRS som gors
av 2004 ars balansrikning i 2005 ars redovisning. Den tredje stapeln visar fordelningen vid
utgangen av 2005. Den fjdrde stapeln visar motsvarande fordelning, fast i detta fall avses

nettofordndringen mellan 2004 (justerat for IFRS) och 2005.

Resultatet visar en liten men stadig okning av andelen Ovriga immateriella tillgangar, pa
bekostnad av goodwill. Detta sker i ett forsta steg da 2004 ars balansrikning justeras for
IFRS, och ddrefter fran 2004 till 2005 ars balansrikning. Vid utgangen av 2004 bestod de
immateriella tillgangarna till 84,3% av goodwill, medan Gvriga immateriella tillgangar stod
for 15,7%. Motsvarande fordelning efter justeringen for IFRS &r 81,2% goodwill och 18,8%
ovriga. Vid utgangen av 2005 har fordelningen édndrats till 79,8% goodwill och 20,2% ovriga.
Denna forskjutning fran goodwill till 6vriga immateriella tillgangar bekriftar en av uppsatsens
hypoteser, samt standardsittarnas syften, att mer av tillgangarna som tidigare redovisades som

goodwill efter inforandet av IFRS redovisas skilt fran goodwill.

Om man i fjarde stapeln i samma figur ser pa nettoforandringen i goodwill jamfort med ovriga
immateriella tillgangar under 2005 ser man att goodwill star for 74,8%, medan Ovriga
immateriella tillgangar star for 25,2%. Enligt de hypoteser som stillts upp i uppsatsens
inledning #r detta ett mycket viktigt resultat, som kommer att analyseras som representativt

for den nya sammansittningen av immateriella tillgangar efter inforandet av de nya reglerna.
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Figur 2 Fordelningen mellan goodwill och 6vriga immateriella tillgangar

Tabell 2 visar en summering av de immateriella tillgangarna i absoluta termer, for de 30
undersokta foretagen. Tabellens huvudsyfte dr att visa storleksordningen pa de tillgangar som
undersoks, och i analysen kommer storleksordningen att anvéindas for att styrka antagandet
om att nettoforindringen 2005 kan anses beskriva sammansittningen av de immateriella
tillgangarna efter inforandet av nya redovisningsregler. Den totala 6kningen av immateriella
tillgdngar under 2005 var 75,9 Mdr SEK. Okningen i goodwill uppgick till 56,8 Mdr SEK,
medan Ovriga immateriella tillgangar 6kat med 19,1 Mdr SEK. Inom kategorin goodwill har
endast ett av de undersokta foretagen minskat i virde, medan 6vriga 29 har okat. Det har
forekommit vissa nedskrivningar av goodwill, men 6kningen pa 56,8 Mdr SEK visar att
nyforvirvad goodwill har haft en betydligt storre effekt pa postens totala omfattning. Om det
hade forekommit betydande nedskrivningar av goodwill under 2005 skulle dess andel ha

reducerats ytterligare.
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2004 2004 justerad 2005 Foriandring
2005
Goodwill 203,6 212,4 269,2 56,8
Ovriga 37,9 49,1 68,2 19,1
Summa 241,5 261,5 337,4 75,9
Tabell 2 Summering av immateriella tillgangar, fér de 30 undersokta foretagen, fordelat pa

goodwill och 6vriga, alla varden anges i Mdr SEK.

4.2 Specifika immateriella tillgangar

Nedanstaende diagram, Figur 3, visar med storre detaljniva fordelningen av de immateriella
tillgangarna vid utgangen av 2004. Notera att kundrelaterade immateriella tillgangar finns
representerade redan innan inforandet av IFRS. Detta beskrivs mer ingaende i kapitel 4.3 och
4.4, som handlar om fordndringar i enskilda tillgangsslag samt effekter i enskilda foretag.
Denna bild kommer framdver att representera sammansittningen av immateriella tillgangar
for de undersokta foretagen fram till inforandet av IFRS, eftersom det representerar all

redovisning som skett i urvalsgruppen fram till inforandet av denna nya redovisningsstandard.

ovriga 6’15(%71drelaterade
0,3%
utveckling 6,0%
IT, programvaror
0,7%
patent och
varumarken 2,2%

goodwill 84,3%

Figur 3 Fordelning av immateriella tillgangar den 31/12 2004
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I Figur 4 askadliggors motsvarande fordelning, uppmiitt efter den justering som sker av 2004
ars siffror i 2005 ars redovisning. De storsta fordndringarna jamfort med ordinarie
balansrakning 2004 dr forst och frimst den allménna forskjutningen fran goodwill till 6vriga
immateriella tillgangar. Den andra stora fordndringen dr 6kningen i kundrelaterade tillgangar,
fran 0,3% till 0,8%. I analysen kommer detta att relateras till uppsatsens hypoteser om vilka
tillgangar som i storst utstrickning kan relateras till forvarv. Mer om foréindringar i enskilda

tillgangsslag beskrivs i kapitel 4.3.

ovriga 7,9%

kundrelaterade
0,8%

utveckling 7,3%

IT, programvaror
0,7%

patent och
varumarken 2,1%

goodwill 81,2%

Figur 4 Fordelning av immateriella tillgangar den 31/12 2004 (justerade fér IFRS)

Figur 5 visar fordelningen av immateriella tillgangar vid utgangen av 2005. Ett liknande
monster kan urskiljas som vid justeringen av 2004 ars balansrikning. Andelen goodwill
minskar ytterligare nagot, medan framst kundrelaterade tillgangar okar. De flesta Gvriga
immateriella tillgangarna 6kar i andel under 2005, men okningen i kundrelaterade tillgangar
ar mycket star, och passerar IT och programvaror i andel. Analysen kommer att ga igenom
varfor okningen i kundrelaterade tillgangar okar sa kraftigt under 2005 jamfort med 6kningen

vid justeringen av 2004 ars balansrikning.
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ovriga 7,5%

kundrelaterade
2,1%

utveckling 7,0%

IT, programvaror
0,9%

patent och
varumarken 2,9%

goodwill 79,8%

Figur 5 Fordelning av immateriella tillgangar den 31/12 2005

Om man i stillet ser till vad de 75,9 Mdr SEK i nytillkomna immateriella tillgangar under
2005 bestar av (Figur 6), finner man en kraftig fordndring i andelen kundrelaterade
immateriella tillgangar. Denna post star for 6,6% av de immateriella tillgangarna och &r den
storsta enskilda posten, bortsett fran goodwill, av de immateriella tillgangar som tillkommit
under 2005. Detta faktum kommer att utvecklas ytterligare i analyskapitlet, eftersom det
knyter an till antagandet att nettofordandringen under 2005 dr en uppskattning av det nya sittet
att redovisa immateriella tillgangar. Analysen kommer vidare att anta, i och med att det dr en
stor summa tillgangar fordelat pa 30 foretag, som samtliga skapats under det nya regelverket,
att Figur 6 utgor en approximation av hur de immateriella tillgaingarna kommer att vara

sammansatta i framtiden.
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ovriga 5,9%

kundrelaterade
6,6%

utveckling 5,8%

IT, programvaror
1,3%

patent och
varumarken 5,6%

goodwill 74,8%

Figur 6 Fordelning av immateriella tiligangar som andelar av nettofériandringen 2005

4.3 Fordindringar i enskilda tillgangsslag

Figur 7 visar omfattningen av de immateriella tillgangarna med undantag for goodwill i de 30
undersokta foretagen. Kundrelaterade tillgangar dr det enskilda tillgangsslag som haft den
storsta 0kningen. Redan i de ordinarie siffrorna fran 2004 finns denna post med, dock bestar
posten innan inforandet av IFRS av kundtillgdngar som é&r investerade direkt eller internt
skapade. Detta beskrivs nirmare i kapitel 4.4 som handlar om effekter av IFRS i enskilda

foretag.

Utvecklingen i kundrelaterade immateriella tillgangar for hela urvalet av foretag visar en
okning fran 811 MSEK 2004 till 2 Mdr SEK efter justering for IFRS for att vid utgangen av
2005 uppga till 7 Mdr SEK. Enligt uppsatsens andra hypotes vintades en stor 6kning i denna
post, vilken enligt dessa resultat bekriftas. Denna stora 6kning kommer att analyseras djupare

i kommande analyskapitel.
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Ovriga kundrelaterade utveckling IT, programvaror patent och
varumarken
Figur 7 Immateriella tillgangar summerat for samtliga 30 foretag, 2004 (ordinarie och

justerat) och 2005

For att illustrera vilken tillvixt som skett i olika tillgdngsslag beskrivs den procentuella
forandringen vid justering for IFRS i 2004 ars balansrikning i Figur 8. Speciellt stor har
Okningen varit i kundrelaterade tillgangar, 146%. Patent och varumirken vixer med bara 2%
och goodwill med 4%. Denna relativt laga tillvixt kommer att analyseras mot bakgrund av att

det &r en justering av redan gjorda forvirv, och att foretagen viljer att inte omvirdera dessa.
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Figur 8 Procentuell 6kning av enskilda tillgangsslag genom justering fér IFRS.

I Figur 9 beskrivs den procentuella 6kningen av enskilda immateriella tillgangar under 2005.
Aven hir har en kraftig 6kning skett av kundrelaterade tillgangar. Patent och varumérken har
okat med 78% och IT och programvaror med 52%. Betydligt mindre 6kning kan aterfinnas i
balanserad utveckling, 22%, samt i ospecificerade immateriella tillgdngar, som ©kat med
endast 22%. 1 efterféljande analys kommer speciell vikt att fdstas vid hur de olika
tillgangsslagen hinger samman med forvirv, jamfort med de tillgangar som skapas internt i

foretagen.
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Figur 9 Procentuell 6kning av enskilda tillgangsslag under 2005

4.4 Effekter av IFRS i enskilda foretag

4.4.1 Kundtillgangar innan inférandet av IFRS

Som n@mndes i kapitel 4.2 och 4.3 forekom kundrelaterade tillgangar redan i ordinarie siffror
fran 2004, innan inforandet av IFRS. I Tele2 aterfanns de flesta av dessa, 666 MSEK av totalt
811 MSEK, i form av “kundavtal” som kopts in under 2004. Resterande 145 MSEK i
kundrelaterade tillgdngar &terfanns i tva foretag, Getinge och SKF. Aven i Getinge var de
kundtillgdngarna investerade och hénfor sig inte till forvarv. I SKF aterfinns de i form av
aktiverade kundrelationer i forvdarvade foretag. Med andra ord har inte kundrelationer

identifierats vid forvirv i nagot av de 30 undersokta foretagen innan inforandet av IFRS.
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4.4.2 Identifiering avimmateriella tillgangar vid forvarv

Ett av de tydligaste exemplen pa effekter av de nya reglerna aterfinns hos Eniro, som under
2005 identifierat 2,2 Mdr SEK i kundrelationer vid foretagsforvirv, se Figur 10. Eniro har
ocksa identifierat 1,2 Mdr SEK i varumirken under aret. I figuren kan man ocksa se att

summan som tillskrivits goodwill under éret ér 8 Mdr SEK.>

Koncernen

MSEK 2005 2004
Goodwill

Ingéende anskafiningsvirde 4 822 4 593
Arets investeringar 8042 58
Justering av tidigare ars férvéry mot skattefordran -18

Arets omréakningsdifierens 33 i
Summa ackumulerade anskaffningsvarden 12879 4822
Utgdende planenligt restvirde, goodwill 12 879 4822
Varumarken 2005 2004
Ing&ende anskaffningsvarde 0 -
Anskafningar genom faretagsfonany 1181 -
Arats omrakningsdifierens —24 -
Utgdende planenligt restvirde, varumérken 1167
Kundrelationer

Ing&ende anskafningsvirde - -
Anskaffiningar genom foretagsfbnany 2288 -
Arets omrékningsdifierens —43 -
Summa ackumulerade anskaffningsvarden Kundrelationer 2225 -
Figur 10 Utdrag ur Eniros arsredovisning fér 2005
% Eniro 2005
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5. Analys

5.1 Foérdelningen mellan goodwill och évriga immateriella tillgdngar

Som resultatet visar sker en forskjutning fran goodwill till 6vriga immateriella tillgangar,
vilket bekriftar uppsatsens inledande hypotes. Aven om storleken pi denna forskjutning 4r
begrinsad dr riktningen helt i linje med IASB:s syften och det faktiska innehallet i den nya
standarden. Resultatkapitlet i denna uppsats beskriver denna forskjutning i ett antal steg. Forst
och frimst minskar andelen goodwill vid justeringen av 2004 ars balansridkning, som sker for
att skapa ett jamforbart 2004 i 2005 ars redovisning. Direfter sker en forskjutning i samma
riktning under 2005, som ir det forsta aret efter inforandet av IFRS. Dessa forskjutningar dr
relativt sma, men riktningen pa forskjutningen, fran goodwill till dvriga, &r helt i linje med
vad som antas i uppsatsens hypotes att andelen goodwill kommer att minska tillfoljd av de

nya reglerna.

Det viktigaste analysverktyget i denna uppsats dr nettofdrdndringen av de immateriella
tillgangarna mellan 2004 och 2005. Tanken &r att detta ska ge en bild av sammansittningen av
alla immateriella tillgangar som tillkommer som ett netto under ett ar. Eftersom det &r ett
netto av den redovisning som normalt skedde i foretagen innan de nya reglerna, och de
forandringar som tillkommer genom IFRS, antas hir att detta netto beskriver den nya
fordelningen av immateriella tillgangar. Resultatet visar en relativt tydlig skillnad i
sammansittning mellan den ogonblicksbild som utgors av 2004 ars balansrikning for de
undersokta foretagen, och den nettofordndring som sker under 2005. Andelen goodwill var
84,3% 1 slutet av 2004 innan inforandet av IFRS, medan andelen goodwill av
nettoforandringen dr 74,8%. Detta kan ses som en indikation pa vilken skillnad man pa sikt

kommer att finna i balansrikningen nér de nya reglerna varit i bruk under nagra ar.

Denna forskjutning, fran goodwill till dvriga immateriella tillgangar skulle kunna forklaras pa
en mingd olika sitt. For det forsta skulle 2005 kunna vara ett speciellt ar, i betydelsen att
forviarven detta ar varit extra prisvirda, det vill sdga att en storre andel av kopeskillingen
kunde identifieras i tillgangar, skilda fran den mer abstrakta goodwillposten. Att ett enskilt ar
skulle innebéra sadana skillnader i vad foretagsforviarv innehaller, och vad man far for
kopeskillingen, jamfort med tidigare anses hér vara ett orimligt antagande. Ett annat skél

skulle kunna vara att goodwillposten i dessa foretag skrivits ner pa grund av
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nedskrivningsprovning. Med tanke pa att endast ett av de undersokta bolagen, Skandia,
minskat sin totala goodwill under 2005%*, verkar denna forklaring inte heller rimlig. En tredje,
betydligt rimligare forklaring, skulle kunna vara hur forvirv redovisas. Detta baseras pa ett
antagande om att det inte dr verkligheten, det vill sdga foretagens verksamhet eller forvirvet
av bolag, som #ndrats under 2005. I stillet antas forskjutningen fran goodwill till
identifierbara immateriella tillgangar bero pa att man redovisar annorlunda. Anledningen dr
svar att forklara pa annat sitt dn att redovisningsstandarden dndrats genom inforandet av IFRS

3.

5.2 Nettofordindringens betydelse

Nettofordandringen av immateriella tillgangar under 2005 ger den tydligaste indikation pa vad
de nya reglerna har fatt for effekter. Den goodwill och de 6vriga immateriella tillgdngar som
tillkommit under aret har samtliga omfattats av de nya reglerna. Diarmed kan dessa anses vara
representativa for hur immateriella tillgdngar fordelas efter inforandet av de nya
redovisningsreglerna. Hér star goodwill for 74,8%, vilket tyder pa att de nya
redovisningsreglerna gjort att man i storre utstrickning #n tidigare klassificerat nya
immateriella tillgdngar som annat dn goodwill. Med andra ord har en tydlig fordndring skett,
och en storre del av dvervirdena i forvérv identifieras som annat dn goodwill. Men med tanke
pa att andelen goodwill fortfarande ligger pa 74,8% av alla nytillkomna immateriella
tillgangar har fordndringen varit relativt liten. Vid Ericssons redovisning av forvirvet av
Marconi, som namndes i inledningen, allokerades hela kopeskillingen till tillgangar skilda
fran goodwill. Om andelen 74,8% goodwill dr att betrakta som stor eller liten kommer dérfor

att behandlas i diskussionskapitlet.

Anledningen till att denna uppsats tillskriver sa stor betydelse till just nettofordndringen &r att
denna har ett stort matt av neutralitet, och att summan av nettoforandringen blir forhallandevis
stor ndr man summerar den sammantagna redovisningen for de undersokta foretagen™.
Neutraliteten anses komma fran att det dr en summering av normala héndelser i de
immateriella posterna, som balanserad utveckling, och specifika investeringar av rittigheter
och liknande, samt de forviarv som avses 1 IFRS 3 och som till en del numera identifierats som

specifika immateriella tillgangar.

** Skandia 2005
76 Mdr SEK for de 30 undersokta bolagen (Bilaga 1)
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5.3 Enskilda identifierade immateriella tillgdngar

Den nya standarden ger upphov till tva huvudsakliga skiil till de stora 6kningarna som skett i
de olika kategorierna av immateriella tillgangar. Gemensamt for de identifierade tillgdngarna
vid forvirv dr att de antingen identifieras av det forvdrvande bolaget trots att det inte tidigare
varit bokforda i det forvirvade bolaget, eller att de varit bokférda, men virderats om genom
den nya regeln att identifierade tillgangar ska redovisas till verkligt viarde. Det finns ocksa
effekter pa dessa tillgangar som dr svarare att relatera till IFRS, exempelvis egen balanserad
utveckling och egenutvecklad programvara. Detta dr den frimsta orsaken till att vissa
immateriella tillgangsslag, som utveckling och programvaror, redan innan inférandet av IFRS
utgjorde betydande andel av de namngivna immateriella tillgangarna. Enligt uppsatsens andra
hypotes ska enskilda immateriella tillgangar ha en kraftig tillvixt genom inférandet av IFRS.
Framfor allt forvédntades stora okningar i kundrelaterade tillgangar samt varumérken. Detta
har ocksa skett, vilket resultaten tydligt visar. Men dven posten IT och programvaror har 6kat
kraftigt, vilket var mindre véntat eftersom dessa inte antogs vara lika starkt relaterade till

forvary.

5.3.1 Kundrelaterade tillgangar

Nir man betraktar enskilda specificerade immateriella tillgangar aterfinner man den tydligaste
effekten inom kundrelaterade tillgangar. Vid utgangen av 2004 summerades samtliga
kundrelaterade tillgangar till 811 MSEK i de undersdkta bolagen. Denna siffra dkade till 2
Mdr SEK vid justeringen av 2004 ars balansrikning, och i slutet av 2005 uppgick siffran till 7
Mdr SEK. Dessa kundrelaterade tillgangar ir till storsta del forvirvsrelaterade, vilket tyder pa
att redovisningseffekterna fatt tydligast genomslag pa forvérvsrelaterade tillgangar. Detta
styrks ytterligare av det faktum att dessa tillgangar star for den storsta andelen av de
immateriella tillgangar, goodwill undantaget, som tillkommer netto under 2005.
Kundrelationer har alltid varit viktiga i foretag och formodligen ofta varit en forklaring till de
hoga kopeskillingar, jaimfort med bokforda védrden, som betalats vid foretagsforvirv. Liksom i
foregaende kapitel 5.2 antas att detta inte beror pa att det under 2005 forvirvades ovanligt
mycket kundtillgangar. 1 stillet kan den storsta delen av Okningen forklaras med
forandringarna i IAS 38 i och med inférandet av IFRS 3, ddr det anges att tillgdngar skall

identifieras som annat dn goodwill i den man det dr mojligt.
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5.3.2 Patent och varumarken

Andra tillgdngsslag som kan antas till stor del vara forvirvsrelaterade &r patent och
varumirken. Ett varumirke dr en tillgdng som normalt ej bokfors i det forviarvade bolaget,
men som kan identifieras vid forvirv, och tillskrivas ett vidrde och en nyttjandeperiod. Vid
justeringen for IFRS i 2004 ars redovisning var Okningen i denna post endast 2%, vilket
troligen kan forklaras med att tillgangarna vid forviarven vérderades enligt gamla regler, och
att justeringen inte virderade om forvirven i nagon storre omfattning nir det géller patent och
varumirken. Okningen under 2005 var 78%, vilket sannolikt har sin frimsta forklaring i
overgangen till IFRS, eftersom det dr osannolikt att forvirven under 2005 skulle innehalla sa

mycket mer av tillgdngsslaget én tidigare.

5.3.3 IT och programvaror

Forklaringen till den stora 6kningen i IT och programvaror, 51%, ér svarare att direkt knyta
till identifiering i samband med forvérv, men i fallen av egenutvecklad programvara kan
sadan identifieras som en immateriell tillgang, dven om denna inte tidigare aktiverats i
redovisningen. Pa grund av att forvirvade tillgangar enligt IFRS 3 ska tas upp till verkligt
virde, kan det ocksa vara sa att IT och programvaror som utvecklats och bokforts av det

forviarvade bolaget vid forvérvet kan virderas hogre én dess tidigare bokforda virde.

5.3.4 Utveckling

Posten utveckling utgor, innan inforandet av IFRS, den storsta andelen immateriella tillgangar
skilda fran goodwill. Anledningen till dess stora andel &r att det &r en vanlig tillgang, eftersom
en stor del av utvecklingsarbetet balanseras i foretagens redovisning. Posten utveckling kan,
liksom IT och programvaror, ocksa fa en 6kad virdering genom forvirvet, jamfort med dess
bokforda virde i det forvirvade bolaget. Den forhallandevis laga 6kningen under 2005 kan till
stor del forklaras med att posten innan aret redan svarade for cirka 15 Mdr SEK, en stor andel

av immateriella tillgangar.

5.4 Overgdngen till IFRS 3 beskriven i tvd steg

Man kan betrakta 6vergangen till IFRS 3 i tva steg, som beskrivits i kapitel 3.1, det vill siga
justeringen av 2004 ars redovisning samt 2005, ett ar efter inférandet. En ténkbar orsak till
varfor kundrelaterade tillgangar, patent och varumirken samt IT och programvaror okar sa
kraftigt under 2005 jamfort med justeringen av 2004 ars siffror ar att man under 2005

redovisat enligt den nya standarden redan vid forvirvet. Vid justeringen av 2004 ars siffror
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har man uppenbarligen identifierat en del tillgangar som tidigare redovisats som goodwill,
men dessa fordandringar har varit relativt sma. Detta antas bero pa att forvirven som gjordes
2004 analyserades och redovisades enligt det gamla regelverket, och att foretagen véljer att
inte dndra alltfor mycket pa sina tidigare redovisade siffror. Detta i sin tur kan bero pa att man
inte vill ldgga tid pa omvirdering av tidigare transaktioner om det inte dr absolut nodvandigt,
eller att man inte vill forvirra ldsarna av de finansiella rapporterna genom alltfor stora

dndringar av tidigare redovisade siffror.
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6. Diskussion

6.1 Metod

En viktig fraga dr vilka slutsatser man kan dra utifran nettofordndringen av immateriella
tillgangar under 2005. For det forsta kan man ifragasétta om forandringen under ett enskilt ar
verkligen sdger nagot om framtidens immateriella tillgangar. I denna uppsats har vi kartlagt
nyskapade immateriella tillgangar uppgaende till 75,9 Mdr SEK fordelat pa 30 foretag, vilket
minskar risken for att enskilda transaktioner paverkar fordelningen mellan enskilda
tillgangsslag i nagon storre utstrickning. En mer allvarlig invindning mot metodiken torde
dock vara att ett enskilt ar kanske inte dr representativt for framtidens sammansittning. Men
med tanke pa att regeln infordes 1 januari 2005 torde detta vara den bdsta mojliga

uppskattningen som kan goras i dagsléget.

6.2 Foretagens val av redovisning av 6vervdéirden

Ett faktum som kom fram i resultat och analys var att nya immateriella tillgangar hade en
andel goodwill pa ungefir 75%, medan den fram till regelns inférande legat kring 84%. Detta
faktum gor att man kan ifragasitta virdet av en regelforandring av detta slag, eftersom en sa
stor del fortfarande ej kan identifieras och ddrmed tillskrivs restposten goodwill. Det skulle
kunna vara sa att de nya reglerna maste fa vara gillande en ldngre tid innan foretagen till fullo
lart sig anvinda dem. En annan tdnkbar orsak till den fortsatt hoga andelen goodwill, dven
efter inforandet av IFRS 3, kan vara att man i redovisningen inte velat allokera tid och
resurser pa denna nagot krivande process att virdera goodwill, och att bedoma
avskrivningstider. Dessutom kan man tinka sig att foretag viljer att klassa overvirden vid
forviarv som goodwill, om man har en anledning att undvika framtida avskrivningar och
ddarmed paverkan pa resultatet for foretagen. Goodwill skrivs som bekant inte av utan

nedskrivningsprovas arligen.

6.3 Forslag till fortsatta studier

En av slutsatserna i denna uppsats dr att nettoforandringen i immateriella tillgdngar har en
annan sammansittning 4n vid tidpunkten for inférandet av IFRS. En intressant fortséttning
vore att se pa hur motsvarande sammansittning ser ut vid 2006 ars slut samt hur
nettoforandringen under 2006 skiljer sig fran motsvarande nettoférandring 2005. Detta skulle

kunna ge en inblick hur representativt ar 2005 var for hur man redovisar immateriella
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tillgangar efter inférandet av IFRS 3, samt om det finns en tendens hos foretagen att anpassa

sig gradvis till de nya reglerna.

En annan intressant studie vore att kvalitativt utreda hur foretag resonerar nir de redovisar
forvarv. Exempelvis skulle man genom intervjuer kunna ta reda pa i vilken utstrickning man
forsoker identifiera enskilda tillgangsslag. I de fall man inte gor sadan identifiering av
tillgangar vid forvirv skulle man vilja veta vad orsaken &dr. Exempel pa orsaker kan, som
tidigare ndmnts, vara att man inte har tid eller att man vill undvika poster med betydande

storlek som ska skrivas av och ddrmed paverka foretagens resultatrikning.

For att ytterligare belysa hur de nya reglerna anvinds skulle en studie i revisorernas roll vara
viardefull. Vilka krav stdller revisorer pa foretagens val mellan goodwill och andra
immateriella tillgangar? Vidare vore det intressant att utreda hur starkt kravet pa att identifiera
tillgangar i praktiken d&r, i kontrast till de krav som stills pa de immateriella tillgangar som

identifieras i stillet for goodwill.

6.4 Redovisningens kvalitet

Fordndringarna i kvalitet diskuteras hidr mot bakgrund av den tidigare nidmnda
forestillningsram som publiceras av IASB. Med tanke pa de resultat som framkommit finns
det faktorer som pekar pa forbittrad kvalitet i redovisningen, men ocksa faktorer som antyder
en forsamring i kvalitet. Om man betraktar goodwill som en abstrakt restpost, som ofta star
for en stor del av kopeskillingen vid foretagsforvirv, okar definitivt relevansen ju fler av
tillgangarna som identifieras som annat @n goodwill. Syftet med reglerna var att astadkomma
just detta, och resultaten i denna studie visar att redovisningen gar i den riktning som

standardséttarna ville.

Den faktor som paverkas mest negativt av inforandet av IFRS 3 &r jamforbarheten. Detta
beror pa stora skillnader i hur foretagen redovisar sina forvirv. Av nettookningen av
immateriella tillgangar under 2005 dr andelen goodwill cirka 100% for flera av foretagen,
medan vissa har en andel goodwill av nettodkningen som understiger 40%, se Bilaga 1.
Eftersom goodwill tidigare skrevs av och efter inférandet av IFRS ska nedskrivningsprovas,
finns en viss valfrihet for enskilda foretag mellan att allokera koncernméssiga 6vervirden som
goodwill jamfort med att identifiera enskilda immateriella tillgangar. Beroende pa sadana val

paverkas koncernens resultat, eftersom skillnaden dr stor mellan en arlig avskrivning pa en
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relativt stor goodwillpost, jamfort med om inga avskrivningar gors. Detta gor att man kan
ifragasitta om de nya reglerna leder till okad jamforbarhet. Om alla koncernméssiga
overvirden fran forvidrv i stillet redovisats som goodwill, som de gjorde innan inforandet av
IFRS, skulle jamforbarheten 6ka pa bekostnad av relevans och begriplighet. En anledning till
att redovisningsreglerna uppenbarligen tolkas pa olika sitt i de olika foretagen kan vara att
reglerna &r nya, och att det dérfor inte vuxit fram nagon praxis pa omradet. Dock verkar det

rimligt att en sadan praxis kommer att vixa fram med tiden.

Aven om skillnader mellan foretag paverkar jimforbarheten och dirmed kvaliteten negativt,
finns det fler faktorer som ger en forbittrad kvalitet, framfor allt géller det relevans och
begriplighet. Man kan anta att de stora variationerna mellan féretag i koncernredovisningen
kommer att jimnas ut nér standarden mognar. Sammanfattningsvis tyder resultaten i denna
studie pa att redovisningen av immateriella tillgangar i forvirvsintensiva foretag kommer att

bli bittre tack vare den nya standarden IFRS.
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7. Slutsatser

For att sammanfatta analyskapitlet visar resultaten forst och frimst en 6kning av identifierade
immateriella tillgangar skilda fran goodwill. Denna 6kning &r storre dn 6kningen i goodwill,
vilket innebdr en forskjutning mot en mindre andel goodwill av immateriella tillgangar.
Denna forskjutning tolkas huvudsakligen som en effekt av inforandet av IFRS 3, eftersom det
som forédndrats &dr redovisningen av immateriella tillgangar, och inte verksamheten i foretagen,

eller innehallet i de forvirvade bolagen.

Vidare antas att denna sammanfattande analys och slutsats vara generell i den meningen att
resultaten giller forvirvsintensiva foretag pa Stockholmsborsen, dven utanfor urvalsgruppen.
De 30 foretagen i urvalsgruppen &r nagra av Stockholmsborsens allra storsta bolag och hade
ett sammanlagt marknadsvirde den 1 januari 2005 pa mer dn 2000 Mdr SEK, eller ungefr

60% av marknadsvirdet pa Stockholmsbdorsen.

Det nya regelverket har lett till att fler tillgangar identifieras som annat dn goodwill. Ett nytt
tillgangsslag, kundrelationer, har tillkommit. Dessutom har vissa Ovriga immateriella

tillgangar, framst patent och varumirken, 6kat i omfattning.

Fordelningen av immateriella tillgdngar mellan goodwill och ovriga, har foréindrats nagot
genom justeringen av 2004 ars balansrikning och vidare under 2005 for de undersokta
foretagen. Forandringen har dock varit liten, fran 84,3% 2004 till 81,2% efter justeringen for
IFRS, och direfter 79,8% i slutet av 2005. Riktningen av fordndringen ligger dock i linje med
vad som forvintas med tanke pa innehallet i det nya regelverket. Motsvarande fordelning av
immateriella tillgangar for nettoforandringen 2005 fordelas med 74,8% goodwill och 25,2%
ovriga immateriella tillgangar. Detta kan anses representera det nya regelverket, och att

framtida immateriella tillgangar kommer att ha en liknande férdelning.

Inom enskilda poster har kundrelationer haft den storsta 6kningen, 251%. Detta beror framst
pa att det dr en ny typ av tillgang samt att den dr i stor utstrickning forvdrvsrelaterad och
ddrmed starkt paverkad av det nya regelverket. Aven patent och varumirken, i synnerhet
varumirken, kan sannolikt identifieras i stor utstrickning vid forvirv, och detta kan forklara

den stora 6kningen pa 78%.
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Alfa Laval
Assa Abloy
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Axfood
Electrolux
Elekta
Eniro
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ForeningsSparbanken
Getinge
Hexagon
Meda

MTG
Nordea
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TeliaSonera
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Bilaga 1

Forekomst av ordet "forvarv” i arsredovisningar

Foretag 2004 2005
Alfa Laval AB 98 115
ASSA ABLOY AB 116 147
Atlas Copco AB 120 178
Axfood AB 62 79
Electrolux, AB 81 70
Elekta AB 28 73
Eniro AB 43 174
Ericsson, Telefonab. L M 50 93
ForeningsSparbanken AB 51 132
Getinge AB 160 190
Hexagon AB 71 134
Meda AB 114 104
Modern Times Group MTG AB 38 66
Nordea Bank AB 37 61
OMX AB 74 129
SAAB AB 86 112
Sandvik AB 67 74
SCANIA AB 49 58
Securitas AB 301 452
Skandia, Forsidkringsab. 38 59
Skandinaviska Enskilda Banken AB 78 112
Skanska AB 85 130
SKF, AB 78 113
Swedish Match AB 48 72
Svenska Cellulosa AB SCA 210 143
Tele2 AB 119 122
TeliaSonera AB 235 234
Trelleborg AB 125 138
WM-data AB 95 161

Volvo, AB 96 68



2004 ordinarie

Foretag

Alfa Laval AB

ASSA ABLOY AB
Atlas Copco AB

Axfood AB

Electrolux, AB

Elekta AB

Eniro AB

Ericsson, Telefonab. LM
ForeningsSparbanken AB
Getinge AB

Hexagon AB

Meda AB

Modern Times Group MTG AB
Nordea Bank AB

OMX AB

SAAB AB

Sandvik AB

SCANIA AB

Securitas AB

Skandia, Forsdkringsab.
Skandinaviska Enskilda Banken
AB

Skanska AB

SKF, AB

Swedish Match AB
Svenska Cellulosa AB SCA
Tele2 AB

TeliaSonera AB

Trelleborg AB

WM-data AB

Volvo, AB

Summa

Goodwill
2794,6
14012
9971
857
3160
342
4534
5324
3489
4106,8
1682
169,1
764,1
1894
1861
1489
4024
846
14 508,3
1403

9650
3565
565
1834
15970
20960
55650
6500
1993,6
9656
203 575

Ovriga
0.8
142
444
124
835

108
748
274
98,3

187,1
52
102
56
107

4319
148

495
464
39
47

165
8554

44.5
2119
15787

IT,
Kundrelaterade Utveckling programvaror

569

810 272
27

4343

64 150,7
141

36,5

311
1148
310 300
1461 153

81 18 124

666 735

277
13,7
4831
811 14447 1584

Patent och

varumiirken Summa

923,1

38
89
697,3

57

85
1404
1997

26

5319

42

37185
14154
10984

981
5077
372
4642
10415
3763
44578
1912
866,4
987,7
1946
2274
2693
4798
2460
14 940,2
1551

10145
4029
912
3285
17967
22526
64204
6804
20518
16606
241522



2004 justerade

Foretag

Alfa Laval AB

ASSA ABLOY AB
Atlas Copco AB

Axfood AB

Electrolux, AB

Elekta AB

Eniro AB

Ericsson, Telefonab. LM
ForeningsSparbanken AB
Getinge AB

Hexagon AB

Meda AB

Modern Times Group MTG AB
Nordea Bank AB

OMX AB

SAAB AB

Sandvik AB

SCANIA AB

Securitas AB

Skandia, Forsdkringsab.
Skandinaviska Enskilda Banken
AB

Skanska AB

SKF, AB

Swedish Match AB
Svenska Cellulosa AB SCA
Tele2 AB

TeliaSonera AB

Trelleborg AB

WM-data AB

Volvo, AB

Summa

Goodwill
2977,6
13917
7517
995
3335
342
4822
5766
3796
4327,1
1732
177,6
855.3
2028
1947
1618
4365
1012
15301,9
1613

11165
3899
683
1999
17594
22450
57433
6876
1566,5
10321
212431

Ovriga
0.8
221
255
124
835

163

627
446
15,4
15

156,9

127
56

164

2483
508
39
48

165
12101

44,5
2119
20717,6

Kundrelaterade

284

4332

81

666

467,6

19958

IT, Patent och

Utveckling programvaror  varumiirken Summa
923,1 3901,5
14138
541 8597
1119
810 277 5257
27 372
0 4985
8091 121 14605
0 4242
150,7 82,4 65,5 4705,1
141 90 1978
697,3 8749
36,5 0,3 1049
73 2101
311 2385
1148 2822
774 5139
1461 153 2626
268,6 16 003,7
1777
13648
27 4434
18 172 86 1079
1404 3451
192 1948 19734
735 24016
69534
177 100 26 7180
13,7 108,3 2200,6
5172 17612
19 087,2 1896,3 5437,9 2615658

43



2005

Foretag

Alfa Laval AB

ASSA ABLOY AB
Atlas Copco AB

Axfood AB

Electrolux, AB

Elekta AB

Eniro AB

Ericsson, Telefonab. L M
ForeningsSparbanken AB
Getinge AB

Hexagon AB

Meda AB

Modern Times Group MTG AB
Nordea Bank AB

OMX AB

SAAB AB

Sandvik AB

SCANIA AB

Securitas AB

Skandia, Forsdkringsab.
Skandinaviska Enskilda Banken
AB

Skanska AB

SKF, AB

Swedish Match AB
Svenska Cellulosa AB SCA
Tele2 AB

TeliaSonera AB
Trelleborg AB

WM-data AB

Volvo, AB

Summa

Goodwill
3530,6
15716
9237
1131
3872
1342
12879
7362
14229
48104
6443
52975
1814,1
2100
2955
1777
4921
1095
17792,4
559

11773
4154
1057
2865

19823

26702

62498
7717

2688,1

11072

269212

Ovriga
1 067,5
362

304

823
528
244
756
543
60,4
254
8,6
170,3

519
37

145

3423
632
65

36
112
984
11869

29,6
2222
25198

Kundrelaterade Utveckling
0

0

360 706

1103
25
2207 0
6161

702 0
137,5 292
567

35023

35,7

121

334

1408

0

1456

638.,5 0
0

0

12

104 23
0

252

2242 0

311
17,2
7127
23453

622,6

7014

IT,
programvaror

0
0
0
159
302

S © O O o o o NMNOo oo

147
3133

1151

143
3294

2884

Patent och
varumiirken

138,8
3397

0
184,3

9673

Summa
4598,1

16078
10607
1290
6100
1895
16497
14462
15574

55303

10661

8 808,4
22044

2221
3808
3222
5874
2698

18 744,2

704

15196
4798
1583
4265

22254

31079

74367
8208

36869

20421

337434

44



Nettoforandring 2005

Foretag

Alfa Laval AB

ASSA ABLOY AB
Atlas Copco AB

Axfood AB

Electrolux, AB

Elekta AB

Eniro AB

Ericsson, Telefonab. LM
ForeningsSparbanken AB
Getinge AB

Hexagon AB

Meda AB

Modern Times Group MTG AB
Nordea Bank AB

OMX AB

SAAB AB

Sandvik AB

SCANIA AB

Securitas AB

Skandia, Forsdkringsab.
Skandinaviska Enskilda Banken
AB

Skanska AB

SKF, AB

Swedish Match AB
Svenska Cellulosa AB SCA
Tele2 AB

TeliaSonera AB

Trelleborg AB

WM-data AB

Volvo, AB

Summa

Goodwill
553
1799
1720
136
537
1000
8057
1596
10433
4833
4711
51199
958.,8
72
1008
159
556

83
2490,5
-1054

608
255
374
866
2229
4252
5065
841
1121,6
751

56 781,1

IT,

Ovriga Kundrelaterade Utveckling programvaror

1066,7
141
49
-124

940
124
26

112
819
-232

3

-14,9
103

4 480,8

0
0
76

0
5017,8

0

0
165
0
293
-2

-1930

1413
426
2805
0.8
48
23
260

-5

1955
4366

0
0
0
159

(3]
SO O O O O O O o o o O O Ww

!
o)}

44,7

416

43
221,1

987,6

Patent och
varumiirken

-923,1
0
0
0
0
0

1167
62
100
73,3
3307

184

(=}

179

(=}

Summa
696,6
1940
2010
171
843
1523
11512
-143
11332
825,2
8683
79335
11554
120
1423
400
735
72
2740,5
-1073

1548
364
504
814

2520

7063

4833

1028

1486,3

2809

75 868,5
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