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1 Introduktion

1.1 Bakgrund
En multinationell koncern har enligt svenska lagar moéjligheten att via rinteavdrag pa

koncerninterna lan flytta vinster fran Sverige till lagre beskattade lander for att undvika
beskattning,' dir malsittningen inte séllan &r att minimera den beskattningsbara inkomsten.
Skatteverket (SKV) dr en svensk myndighet som har forpliktelsen att sdkerstélla den svenska
skattebasen och utreder dirmed de skattskyldigas inkomstuppgifter.” For att en korrekt
prisséttning ska tillimpas pa koncerninterna lan ska ridntan vara marknadsmaissig. Vid
beddmningen huruvida en rénta dr marknadsmassig tillimpas armlédngdsprincipen.
Armldngdsprincipen &r en internationellt vedertagen princip som innebdr att prissittningen
ska overensstimma med de villkor som skulle ha avtalats om det ber6rde tva oberoende parter
under liknande villkor.® Aven svensk ritt tillimpar armléingdsprincipen. Den éterfinns i den
s.k. korrigeringsregeln i 14 kap. 19 § IL. Denna regel dr dock abstrakt utformad och ger dérfor

en begriansad végledning for prissittningen av koncerninterna lan.

I juni 2010 meddelade Hogsta forvaltningsdomstolen sin dom i Diligentiamalet. I detta mal,
som SKV vann, pekade Hogsta forvaltningsdomstolen pa betydelsen av ett moderbolags insyn
och kontroll.* Denna princip innebir att ett moderbolag har en insyn i och kontroll 6ver sitt
dotterbolag, vilket innebér att moderbolaget kan kontrollera bland annat dotterbolagets
upptagande av lan, utdelningar samt den 16pande verksamheten. Moderbolagets insyn och
kontroll ansags i Diligentiamalet ha en pataglig betydelse for bedomningen av kreditrisken
vilket motiverade en lidgre rinteniva pa det koncerninterna aktiedgarlanet dn den rénteniva
som avtalas mellan oberoende parter.’ I rintemdl som kommit i ligre instanser efter Diligentia
mal, betonas betydelsen av ett moderbolags insyn och kontroll pa den armldngdsméssiga
rdntan. Diskussionen berdrde huruvida denna insyn och kontroll ska bidra till en ldgre

kreditrisk vid ett aktiedgarlan d4n om lanet hade varit mellan tva oberoende parter.

! Arvidsson, R, DOLDA VINSTOVERFORINGAR - En skatterittslig studie av internprissittningen i multinationella
koncerner. Stockholm 1990, s. 15

2 http://www skatteverket.se/4.7856a2b411550b99fb780008 148 .html

* Article 9 para, 1 of the OECD Model Tax Convention och OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises
and Tax Administrations, para 1.2-4 och 1.6.

*RA 2010 ref. 67.

°RA 2010 ref. 67.



I mal efter Diligentiamalet har SK'V i sin argumentation vanligtvis hdvdat att kreditrisken bor
vara ligre for ett aktiesigarlén #n for externa 1an.° Diligentiamalet har medfort en osikerhet
kring hur man bor bedoma prisséttningen av koncerninterna lan med avseende pa principen
om insyn och kontroll. Osikerheten giller framforallt svarigheten att kvantifiera inneborden
av ett moderbolags insyn och kontroll pa prissittning av koncerninterna lan vad géller
kreditrisken. En annan konsekvens &r hur principen forhaller sig till OECD:s riktlinjer.
Principen om ett moderbolags insyn och kontroll har dessutom bidragit till svarigheter att

avgora om och nér beviskravet anses uppfyllt eftersom principen &r svar att kvantifiera.

1.2 Syfte
Uppsatsen syftar till att utifran ett svenskt skatteréttsligt perspektiv utreda SKVs tillampning

av principen om ett moderbolags insyn och kontroll vid prissittning av koncerninterna lan
samt utreda mojligheten om SKV kan anvinda en alternativ metod for att na beviskravet.

Uppsatsen avser att analysera om insyn och kontroll alltid paverkar kreditrisken.

1.3 Metod
Uppsatsen @mnar folja den rittsdogmatiska metoden for att uppna sitt syfte. Det material som

anvinds ar lagtext, forarbeten, réttspraxis och doktrin. Uppsatsen avser att beskriva det
berdrda amnesomradet genom att undersoka svensk skatteritt. De behandlade
kammarrittsdomarna om prisséttning pa lan har uteslutande valts ut darfor det i dessa domar

finns hénvisningar till Diligentiamalet i HFD.

En kvalitativ forskningsmetod har dven anvénts, frimst genom studier av ekonomisk teori
rorande prissittning pa riantor och dess dynamik, samt nagra intervjuer med sakkunniga
personer inom dmnesomradet. Intervju har genomforts med Clas Bergstrom som é&r professor
vid Handelshogskolan 1 Stockholm i finansiell ekonomi och som ekonomisk sakkunnig har
lamnat utlatande i Arlanda Expressmalet och Attendomalet. Intervju har dven genomforts med
en sakkunnig pa PwC samt en tjdnsteman pa Skatteverket, som har bidragit med synpunkter

pa Skatteverkets tillvigagangssitt vid prissittning pa koncerninterna lan.

1.4 Avgrinsningar
Uppsatsen kommer att avgrinsas till svensk skatterétt och belysa svenska rittsfall som beror

internprisséttning pa koncerninterna lan i multinationella koncerner. Vidare avgréinsas

uppsatsen till att endast berora analys av hur moderbolags insyn och kontroll dver sitt

¢ Skatteverkets stéllningstagande, Diligentiaméalet och korrigeringsregeln i 14 kap. 19 § IL, 2010-09-28, dnr. 131 632628-
10/111, i fortséttningen Skv Stéllningstagande



dotterbolag paverkar kreditrisken och ddarmed rintesatsen. En kort introduktion kommer att
ges till faktorer som paverkar prissittningen av 1an i allménhet for att ge ldasaren en forstaelse
for tillvigagangssittet och metodiken. Dérefter foljer en djupare diskussion kring principen
om insyn och kontroll. Vidare kommer SKVs samt den skattskyldiges tillvigagangssitt i de

berdrda fallen att analyseras med hénseende till principen om insyn och kontroll.

Eftersom uppsatsen behandlar internprissittning pa koncerninterna lan kommer OECD:s
riktlinjer inom omradet att beaktas samt tillimpningen av korrigeringsregeln i svensk
skatterdtt. Vidare kommer bevisbordans betydelse att behandlas med fokus pa
korrigeringsregeln. Uppsatsen kommer vidare att behandla fyra rittsfall dér rittsfragan beror
om rintan kan anses marknadsmaéssig med beaktande av insyn- och kontrollprincipen.
Berorda fall dr foljande: Diligentia, Arlanda Express, Attendo och Nybrojarl. Diligentiamalet
slog fast principen om ett moderbolags insyn och kontroll. De senare tre fallen dr specifikt
valda for att de behandlar prisséttning pa koncerninterna 1an dér det finns bade externa och
interna finansidrer. Avslutningsvis kommer en vidare analys att goras av SKVs argumentation
kring hur principen om ett moderbolags insyn i och kontroll Gver sitt dotterbolag paverkar

kreditrisken och dirmed rintesatsen och hur denna princip framdeles kan tillimpas.

1.5 Disposition
Avsnitt tva behandlar omradet f6r koncernintern finansiering dér en grundldggande

genomgang ges av de faktorer som paverkar prissittningen av koncerninterna lan samt den
metodik som anvinds for att finna en marknadsmaéssig prissittning. Vidare ges en kort
introduktion till ekonomisk teori med fokus pa prissittning av rantor. Avsnittet avser att

belysa svarigheterna som &r forenade med prissittning av lan.

Avsnitt tre presenterar OECD:s riktlinjer som ér av betydelse vid vigledning for prissittning
av koncerninterna 1an och for tolkning av armléangdsprincipen. Svensk ritt behandlas med
hénseende till korrigeringsregeln da detta berdr uppsatsens @mnesomrade. Vidare genomfors
en kortare genomgang av processen for jaimforbarhetsanalys vilket dr nddvéndig for att
bestimma en marknadsmaéssig rinta vid koncerninterna lan. Avslutningsvis diskuteras
bevisbordans betydelse for att lasaren ska fa en vidare forstaelse for problematiken i de senare

berorda malen.



I avsnitt fyra gors en granskning av malen dér en analys forst sker av Diligentiamélet varefter
ett resonemang fors kring tillimpbarheten av principen om insyn och kontroll i de tre
efterfoljande malen Arlanda Express, Attendo och Nybrojarl. Domarna i dessa mal ar inte
prejudicerande men beskriver problematiken kring principen om insyn och kontroll. Generella
analyser av berorda domar gors med hédnseende till SKVs resonemang vid prisséttningen av

koncerninterna lan och dess argumentation kring principen om insyn och kontroll.

Avsnitt fem innehaller en utvirdering av var studie dir vi presenterar och analyserar principen
om insyn och kontroll och problematiken avseende det svenska rittsldget. Vidare presenteras
forslag pa hur principen om ett moderbolags insyn och kontroll bor tillimpas med avseende

pé de behandlade malen.

Avsnitt sex innehaller sammanfattande synpunkter som avser att kortfattat besvara uppsatsens
syfte och ddrmed problematiken kring hur man applicerar principen om ett moderbolags insyn

och kontroll vid prisséttning av koncerninterna lan.



2 Koncernintern finansiering

2.1 Inledning
Koncerninterna lan innebdr att ett 1an ges till ett bolag i en koncernstruktur, vanligtvis fran ett

moderbolag till ett dotterbolag. Detta dr en finansieringsform som tilldmpas i en koncern for
att ges mojlighet att minska skattebordan och samtidigt tillgé en bra finansieringslosning. Vid
koncerninterna lan bor armlédngdsprincipen tillimpas vilket innebér att lanet ska 16pa med den
marknadsmissiga ridnta som skulle ha avtalats under liknande omsténdigheter i en transaktion
om parterna varit oberoende.” Det ir viktigt att beakta i detta avseende att det &r ytterst svart
att berdkna och finna en rinta som ska motsvara det exakta marknadsmaissiga forhallandet.
Det dr ddrmed av intresse att analysera berdkningen av den marknadsméssiga rantan ur ett

finansiellt perspektiv for att fa en forstaelse om den rdnta som anvinds ar skélig.

Bedomningen som behdver goras for att fa fram en marknadsmassigt rianta vid koncerninterna
18n dr komplicerad, varfor det krivs sérskilda dvervigningar.® Problematiken ligger framst i
att finansieringsinstitut inte alltid offentliggdr information om bolags kreditvérdighet, vilket
4r viisentlig information som anviinds for att finna marknadsmissiga jimforelsetransaktioner.’
Finansiella transaktioner &r ocksa ofta komplexa i sin karaktér vilket bidrar till att
bedomningen om det foreligger marknadsmaéssiga forhallanden kan vara problematisk. Nir
foretag upprittar ett koncerninternt lan dr det darfor ett utmanande moment att korrekt
aterspegla en marknadsmdssig rinteersittning, vilket dr problematiskt for savil SKV som den

skattskyldige.

2.2 Metoder for internprissittning
Hur priset pa en koncernintern transaktion sitts kan variera och det finns ett flertal metoder att

tillimpa. De 1 litteraturen mest férekommande metoderna presenteras nedan, vilka dven &r

rekommenderade av OECD och #r de mest vanliga i den praktiska tillimpningen." Vidare

diskuteras vilken metod som bor anses mest tillimpbar med hénsyn till syftet i denna uppsats.

De metoder som berdr priset pd en koncernintern transaktion ér hiinforliga till tre kategorier'':
- Kostnadsbaserad prissdttning. Kostnadsbaserad prissittning innebdr att priset vid

interna transaktioner baseras pa ndgon form av kostnadsberikning. Denna

7 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para 1.6.
8 Ibid

° OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.2.
19 Arvidsson, s. 26

"' Tbid s. 26



kostnadsberikning kan baseras pa faktisk kostnad eller standardkostnad for att
producera varan eller tjinsten."

- Marknadsbaserad prissdittning. Marknadsbaserad prissittning dr en metod dédr man
jamfor tillampad prisséttning med prisséttningen pa en identisk produkt eller tjanst pa
marknaden. Om det inte finns en identisk produkt eller tjanst pa marknaden kan man
hiirleda ett marknadspris fran liknande produkter eller tjinster."”

- Forhandlingsbaserad prissdttning. Forhandlingsbaserad prissittning tillimpas for att
skapa en koncernintern marknad genom att lata de berdrda bolagen agera sjalvstiandigt
med varandra. Metoden 4r anvindbar nédr decentralisering onskas men forutsétter att

bolagen fritt fir anviinda externa alternativ."

2.2.1 Metodernas anvindning vid koncerninterna lan
Som beskrivits tidigare innebér armlédngdsprincipen att prissdttning av koncerninterna

transaktioner mellan bolag ska baseras pa samma villkor som giller mellan tva av varandra
oberoende bolag." Prissiittningen ska dirmed motsvara de villkor som skulle ha avtalats
mellan tva oberoende bolag for liknande prestation och under samma eller liknande
forhallanden pa marknaden. I beaktande av ovan diskuterade internprisséttningsmetoder
sammanfaller ddrmed armldangdsprincipen nidrmast med den marknadsorienterade
prissittningsmetoden.'® Detta for att bAde marknadsprissittningsmetoden och
armléangdsprincipen sammanfaller med att utga ifran ett radande marknadsférhéallande och
marknadspris.'” Den grundldggande tanken ir att oavsett transaktionens karaktir ska réintan

vara densamma som vid en liknande transaktion mellan oberoende parter.'®

2.3 Faktorer som paverkar prissittningen
Prissittningen av lan bygger pa att langivaren ska erhalla tickning for finansieringskostnaden,

en ersittning som motsvarar kreditrisken, samt erhalla en viss vinst. Detta kapitel belyser de
faktorer som i storre utstrackning paverkar prissittningen av koncerninterna lan och vilken
ranta som da anvinds. Exempel pa sadana faktorer presenteras nedan och visar betydelsen och

svarigheterna med att gora en korrekt prissittning enligt marknadsprismetoden.

12 Arvidsson, s. 27

" Ibid, s. 29

“Ibid, s. 30

'S OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.2.
1o Arvidsson, s. 32

" Ibid, s. 32

" Ibid, s. 32
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2.3.1 Riinta pa koncerninterna lan
Ett féretag kan finansiera sin 16pande verksamhet genom eget och frimmande kapital"® I

denna uppsats kommer vi att berdra omradet finansiering genom frimmande kapital vilket
innebir ett tillskott av kapital genom internt eller externt upptagande av 1an.” Priset p&
upptagande av lan upptar sig i form av rintor. Rédntan bestdms utifran ekonomiska principer
som beror utbud och efterfragan. Utbud bestdms i form av langivare som onskar sig en sadan
hog rinta som mojligt, och efterfragan utifran lantagare som onskar sig en sadan lag rinta
som mojligt.”! Prissittning av réntor pa 1an, bdde koncerninterna samt frén
finansieringsinstitut, kan vara mycket komplex och omfattande med ett antal faktorer att
beakta som exempelvis riskpremie och kostnadstickning. Vanligtvis kan prisséttning delas
upp i minst tva delar, finansieringskostnaden samt kreditrisken. Kreditrisken beror att
lantagaren inte formar betala tillbaka lanet, vilket &r en risk som langivaren vill bli
kompenserad for. Finansieringskostnaden beréknas vanligtvis med hjilp av radande

internbankrintor (t.ex. STIBOR).

2.3.2 Kreditvirdighet och kreditrisk
Lantagarens kreditvérdighet dr en grundliggande faktor vid prissittning och virdering av

rantor pa lan. Kreditvéardighet berdr lantagarens formaga att fullgora ldneavtalet. En hogre
kreditvirdighet motiverar en lidgre rinta pa ett 1an.”” Vid extern finansiering har
kreditvirdigheten en visentlig betydelse for riantenivan. Lantagarens kreditviardering bedoms
pa olika sitt med végledning som ges hos de storre kreditvéarderingsforetagen.
Kreditvirderingen som kreditvarderingsinstitut gor grundas pa ett antal faktorer sa som

finansiell data och branschtillhrighet.”

Som en allmin utgdngspunkt pa lanemarknaden géller att en langivare vill ha en sa hog réinta
som mojligt pa utlanat kapital, medan en lantagare inte vill betala mer dn nodvéndigt. Ett 1an
ar alltid forenat med en risk att lantagaren inte formar sig betala tillbaka, kreditrisk. En
lantagares kreditrisk paverkas av en méngd olika faktorer sa som lanebeloppets storlek, lanets
forfallodag, valutarisker, stillda sdkerheter m.m. En ldngivare kan i laneavtal genomarbeta
villkor som i storsta mojliga man sianker deras kreditrisk. I Diligentiamalet ansags moder -

dotterbolagsforhallandet i sig medfora att kreditrisken var ldagre jamfort med om lanet skulle

1 Berk, J., DeMarzo, P., “Corporate finance” (Second edition), Prentice Hall, Boston, 2011, s. 449

 Ibid, s. 450

2! Ibid, s. 449

2 Moran, K, Prisattning av Koncerninterna Lan och Garantier- En fundering ur ett Internprisatt-ningsperspektiv, SvSkt 2008,
s. 367.

3 Ibid, s. 367
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ha limnats mellan oberoende parter. HFD betonade att ett moderbolag har kontroll dver sitt

dotterbolag medan en extern langivare “typiskt sett” bara har viss insyn” dver en lantagare.

2.3.3 Fast eller rorlig rinta
Prissittningen for ett 1&n kan antingen besté av en fast eller en rorlig réinta.** En fast rinta

faststills vid lanets ingdende och &r vidare fast under laneperioden, vilket betyder att den fasta
riintan inte dndras oavsett hiindelser pé rintemarknaden.” En rorlig réinta ddremot innebér att
riintan kan 4ndras under l&neperioden beroende pé hiindelser pa riintemarknaden.*® Vid en fast
rinta tas marknadsrisken av langivaren medan vid en rorlig réinta tas istillet marknadsrisken

av lantagaren.”’

234 Tidpunkten for laneavtalets ingaende
Prissittningen for ett 1an dr beroende av tidpunkten for laneavtalets ingaende. Marknaden

skiftar standigt vilket paverkar den riskfria rantan, varfor tidpunkten for lanets ingaende ar av
betydelse.”® Om en jimforbarhetsanalys sker mellan l&netransaktioner bor denna jamforelse

beréra lan som ingatts kring samma tidpunkt och med avseende till valuta.

2.3.5 Finansieringsstruktur
Prissittning vid koncerninterna lan paverkas @ven av finansieringsstrukturen i det lantagande

bolaget. Skulder i ett bolag dr rangordnade i form av en betalningshierarki, vilket innebér att
vid utmitning sa finns det bestimmelser for vilka skulder som betalas av forst. Da en skuld dr
efter en annan skuld i betalningshierarkin, kan detta bendmnas att skulden &r subordinerad.
Langivare krdver vanligtvis stéllda sdkerheter vid ett lan, detta for att forsékra sig om
betalning av skulden. Eftersom betalningshierarkin bestimmer vilka skulder som har
foretride vid konkurs, dr risken hdgre for subordinerade skulder.”” De vanligaste
finansieringsformerna for ett bolag &r seniora lan, mezzaninlan, aktiedgarlan och eget

1.30

kapital.™ Aktiedgarlan dr ett 1an mellan aktiedgare och bolaget, medan de andra lanen &r fran
externa finansidrer. Huruvida ett 1an dr subordinerat paverkar kreditrisken, dir en hogre
kreditrisk bor resultera i en hogre prissittning.”' Léngivaren vill ha betalt for att ta en hogre

risk, vilket resulterar i en hogre rénta.

* Moran, K, Prissattning av koncerninterna lah och garantier — en fundering ur ett internprissattningsperspektiv, SvSkt 2008,
s. 367.

» Ibid s. 367.

* Ibid, s. 367.

77 Ibid, s. 367.

 Ibid, s. 368.

» Berk, J., DeMarzo, P., “Corporate finance” (Second edition), Prentice Hall, Boston, 2011, s. 802-3

* Mikael Stdhl & Maria-Pia Hope, Kreditrisk, insyn och kontroll vid férvirvsfinansiering — en civilrittslig redogérelse,
SvSKkT 2012:4,s. 358

*! Ibid, s. 358
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Vid eventuell utmitning betalas de mest seniora skulderna forst, da de har en f6rsta prioritet.
Banklan dr ofta bland de mest seniora skulderna och &r ddrmed prioriterade. Efter dessa ska
mezzaninlan betalas da de dr andrahandsprioriterade. Mezzaninléan &r ett samlingsbegrepp for

hogrisklan.’” Direfter foljer aktiefigarling och sist i prioritet ir eget kapital .

2.3.6 Kovenanter
Kovenanter dr en form av riskhantering i ett laneavtal som innebér att langivaren kan

tillskriva skulder sérskilda villkor for att kontrollera att 1dngivaren fullfoljer lAneavtalet.**
Kovenanter anvinds dven for att forsidkra sig om att stéillda sékerheter inte forlorar sitt véirde
under lanets 16ptid, detta ersitter dock inte behovet av realsikerheter.*® De flesta koventanter
reglerar lantagarens handlingsfrihet. Exempel pa kovenanter dr begransningar i lantagarens
rdtt att dela ut vinstmedel samt att lantagaren ska fortlopande redovisa sammanstillda

rapporter om verksamhetens finansiella stillning.*®

2.3.7 Sikerheter
For att ytterligare sikerstilla att lantagaren fullfoljer sina skyldigheter enligt laneavtalet kan

en lantagare pantsitta tillgangar som sikerhet for skulder, vilket innebdr att langivaren kan
siilja tillgdngen for att aterfa delar av eller hela sin skuld.”” Forménsrittslagen (1970:979)
belyser att ett 1an som lamnas utan sékerhet inte kan jamstillas med ett 1dn som lamnas mot

sikerhet.*®

2.3.8 Ringfencing/insyn
Ringfencing ir ett begrepp som innebdr att externa langivare kan begrinsa ett moderbolags

insyn och kontroll via avtalsvillkor.”® Avtalsvillkoren innehéller tvé begrinsningar for hur
verksamheten bedrivs, direkta och indirekta.” Avtalsvillkor som stadgas mellan langivare och
lantagare kan direkt begriansa bolaget i hur dess verksamhet ska bedrivas. Villkoren redogors

for nedan for att ge en inblick i hur dessa villkor kan komma att begrénsa hur verksamheten

*2 http://www apfond6.se/sv/kommunikation/ordlista/#Mezzaninkapital

¥ Mikael Stdhl & Maria-Pia Hope, Kreditrisk, insyn och kontroll vid férvirvsfinansiering — en civilrittslig redogorelse,
SvSKT 2012:4, s 362

* Ibid, s. 363

* Ibid, s 364

36 Se Jari Burmeister, Per Holstad & Joakim Wittkull, Riinta p4 l4n fran moderbolag till dotterbolag — tillbaka till RA 2010
ref. 67, SvSKT 2011:9 sida 719

3" Berk, J., DeMarzo, P., s. 801

* RA 2010 ref. 67

¥ Mikael Stdhl & Maria-Pia Hope, Kreditrisk, insyn och kontroll vid férvirvsfinansiering — en civilrittslig redogorelse,
SvSKkT 2012:4,s. 358

“ Mikael Stahl & Maria-Pia Hope, Kreditrisk, insyn och kontroll vid férvirvsfinansiering — en civilrittslig redogorelse,
SvSKkT 2012:4,s. 358
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bedrivs och dirmed paverka risken. Nedan stadgas nio direkta begrinsningar som en extern

langivare kan ha 6ver det ldntagande bolaget: *'

1.

Det lantagande bolaget begrinsas i att gora vissa investeringar. Lanevillkoren
stadgar ett tak pa hur mycket investeringar som far goras av det lantagande bolaget
varje kalenderar.

Det lantagande bolaget begrénsas i att forvérva vilka bolag eller verksamheter de
vill. Det sitt upp tak pa hur mycket kapital som far laggas pa forvérv. Dessutom
innehaller detta villkor @ven krav pa vilken kvalité bolaget eller verksamheten man

forvarvar har.

. Det lantagande bolaget begrinsas i forsiljning av egna bolag eller egna

verksambheter. Det sitts upp restriktioner for hur mycket man far silja av. Det finns
hér dven bestimmelser for vad man ska anvinda forsdljningslikviden till.

Det lantagande bolaget begrénsas i att investera i joint ventures. Det kan vara ett
maximalt belopp eller sa kan det vara ett forbud att investera i detta helt.

Det lantagande bolaget begrénsas i dess rittigheter att lamna lan till tredje man.

Aven garantier till fsSrmaner for tredje man kan begriinsas delvis eller i sin helhet

. Det lantagande bolaget begrinsas i réttigheten att limna koncerninterna lan eller

koncerninterna garantier.

. Det lantagande bolaget begrinsas i réttigheten att ta upp nya lan.

Det lantagande bolaget begrinsas i vilken verksamhetsinriktning de ska ha. Det
finns krav pa att de inte ka @ndra den hur som helst
Det lantagande bolaget kan tvingas till att inga derivattransaktioner. Detta ger de

externa langivarna en ytterligare sikerhet da det minskar rénte- och valutarisker.

De indirekta begrinsningarna kan brytas ner i fyra komponenter: *

1.

Det lantagande bolaget begrinsas i form av att de maste bevara vissa finansiella

nyckeltal. Nyckeltal som 4r kopplade till bolagets risk &r bla. riantetdckningsgrad,

skuldtjdnstkvot och skuldséttningsgrad.

Det lantagande bolaget begrénsas for att gora virdedverforingar och utdelningar.

Det lantagande bolaget begrinsas for att lamna sikerheter for sina lan.

Det lantagande bolaget kan ha skyldighet att uppritta forsakringsskydd och att ha

myndighetstillstand i vissa fall.

' Tbid, s. 358
“Ibid, s. 358
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Avtalsvillkor innehallandes dessa begriasningar dr vid prisséttning av koncerninterna lan
viktiga att analysera med avseende till dess paverkan av risken i verksamheten. Vidare kan
langivare skapa insyn i lantagande bolaget genom att erhélla regelbunden rapportering. Den
regelbundna rapporteringen tar uttryck i fyra kriterier:*

1. Det lintagande bolaget ska regelbundet rapportera om Arsredovisning,
koncernredovisning, kvartalsrapport och manadsrapport. Detta ska rapporteras
omgaende, senast vid avtalad tidsfrist.

2. Det lantagande bolaget ska regelbundet 6verfora informationen som sénds till
aktiedgarna. All information som eventuella holdingbolag kan erhélla ska enligt detta
kriterie dven den langivaren erhalla.

3. Det langivande bolaget ska regelbundet fa samma information som
styrelsemedlemmar erhaller.

4. Det langivande bolaget ska regelbundet fa samma information som andra langivare
erhaller.

Léangivarna kan dven erhalla ad hoc-rapportering nér den regelbundna informationen inte
racker. Detta ger externa langivare mer insyn i det lantagande bolaget och innehéller tva
kriterier:*

1. Det lantagande bolaget ska rapportera om eventuella stimningar och tvister.

2. Det lantagande bolaget ska rapportera all annan information som ldngivaren begir och

ar av relevans.

2.4 Finansiell teori
For att ytterligare forsta dynamiken vid berdkning av rénta pa lan sa redogors nedan
finansiella modeller som &r tillimpbara. Enligt den finansiella teorin finns det modeller for att
analysera forhallandet mellan risk for en koncernintern transaktion och aktiekapitalkostnaden.
De modeller som vanligtvis anvinds &dr ”Capital Asset Pricing Model” (CAPM) och
“Weighted Average Cost of Capital” (WACC).* Dessa modeller anviinds for att beskriva
korrelationen mellan kapitalkostnader och risk. I modellerna delas risk upp i tva delar,
systematisk risk och idiosynkratisk risk. Systematisk risk beror marknadspaverkande faktorer
som inte gér att diversifiera bort.** Idiosynkratisk risk beskriver foretagsspecifika risker och

gar att diversifiera bort. Investerare antas vara riskaverta och kriaver ddrmed en riskpremie for

* Mikael Stahl & Maria-Pia Hope, Kreditrisk, insyn och kontroll vid forvirvsfinansiering — en civilrittslig redogorelse,
SvSKkT 2012:4,s. 358

“ Ibid, s. 362

4 Berk, J., DeMarzo, P.,s. 77-82

4 Berk, J., DeMarzo, P., s. 77-82
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den systematiska risken.”’ Ett bolags betavirde beskriver den systematiska risken och méter
den forvintade procentuella forandringen i avkastning pa tillgangen givet en procents
forindring i avkastningen pa marknadsportféljen. *® Kapitalkostnaden kan sedan beriiknas
enligt CAPM med hjilp av f6ljande formel: *

Kapitalkostnaden = riskfria rdantan + beta virdet * (forvéintade avkastningen av
marknadsportfoljen — riskfria rédntan)

En annan modell som &r vanlig att tillimpa d&r WACC som berdr den viktade kapitalkostnaden
och anvinds for att erhalla den ldgsta avkastning ett foretag kan hantera for att klara av sina
l&ngivare och dgarnas avkastningskrav.”’ WACC-modellen innebir att man diskonterar
framtida kassafloden med langivare och dgares avkastningskrav. I ovanstdende modeller
framgar tydligt att det forekommer svarigheter att berékna en réinta, da flera faktorer har en
paverkan. De bada modellerna bygger pa flertalet grundliggande antaganden vilket ger
utrymme till estimeringsfel. En etablerad ekonomisk modell for att berdkna rédntan vid ett

aktiedgarlan saknas dock varfor CAPM och WACC-modellerna anvinds i kombination med

att hansyn tas till bolagets finansieringsstruktur.

3 Riktlinjer vid internprissittning

3.1 Inledning
OECD ir en forkortning pa ”Organisation for Economic Co-operation and Development” och

ar en internationell organisation for att medlemslénderna ska fa utbyte av idéer och
erfarenheter inom omraden som paverkar den ekonomiska och politiska utvecklingen i
medlemslidnderna.”’ OECD har arbetat fram riktlinjer som fungerar som vigledning vid
koncerninterna transaktioner.” Riktlinjerna innehdller en ndrmare vigledning for hur
prisséttning pa koncerninterna lan bor ga till, en vigledning baserad pa hur en korrekt

jamforelse bor tillimpas.™

" Ibid. s. 77-82

“ Ibid. s. 77-82

* Ibid. s. 77-82

% Berk, J., DeMarzo, P., s. 77-82

! http://www .oecd.org/about/

32 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para 1.2.

3 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para 1.3-1.7.
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3.2 Armlingdsprincipen
Armléngdsprincipen &r en internationellt vedertagen princip som kommer i uttryck i OECD:s

riktlinjer under Artikel 9 i OECD:s modellavtal.” Principen innebir att koncerninterna
transaktioner ska behandlas som om de var genomforda mellan oberoende parter, sa kallad
“the separate entity approach”.”® Det ir den mest foresprakade principen vid prisséttning av
koncerninterna transaktioner da den bidrar till en godtagbar standard och aterfinns med stor
likhet i svensk skatteritt, i den si kallade korrigeringsregeln.® Om prissiittningen pa t.ex.
koncerninterna lan avviker fran armléangdsprincipen bor en justering goras av priset med stod
av korrigeringsregeln (se nedan). Det finns naturligtvis situationer ddr det dr svart att hitta
exakt jamforbara transaktioner da korrigeringsregeln dr svar att tillimpa, eftersom den &r

utformad som en abstrakt norm.

3.3 Korrigeringsregeln
I svensk ritt aterfinns armldngdsprincipen séledes i korrigeringsregeln.”” Korrigeringsregeln

innehaller endast en 6vergripande reglering for internprisséttning, varfor SK'V anser att
OECD:s riktlinjer ger bittre vigledning, iven om OECD:s riktlinjer inte utgor svensk ritt.”®
Korrigeringsregeln ér tillimplig om koncerninterna lan ldmnas mellan ett svenskt och ett
utléindskt bolag i samma koncerngemenskap.” Vid tillimpning av korrigeringsregeln &r det
SKYV som har den primira bevisbordan for att fel prissittning har dgt rum och att priset bor
korrigeras.”” Kan SKV inte bevisa att rintan har fel prissittning s& foreligger full avdragsritt

for rinteutgiften.’'

Korrigeringsregeln tar uttryck 1 14:19 IL och har foljande lydelse:

”Om resultatet av en ndringsverksamhet blir ldgre till foljd av att villkor avtalats som avviker
fran vad som skulle ha avtalats mellan sinsemellan oberoende néiringsidkare, ska resultatet
berdknas till det belopp som det skulle ha uppgdtt till om sadana villkor inte funnits. Detta
gdller dock bara om:

a) den som pd’grund av avtalsvillkoren fdr ett hogre resultat inte ska beskattas for detta i
Sverige enligt bestimmelserna i denna lag eller pd’grund av ett skatteavtal,

b) det finns sannolika skdl att anta att det finns en ekonomisk intressegemenskap mellan

* OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.2.och 1.6 och Article 9
of the OECD Model Tax Convention.

> OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.6.

% OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para 1.8-1.9.

7 14 kap. 19 § IL.

%8 Prop. 2009/10:17, Prissattningsbesked vid internationella transaktioner, s. 20.

% 14 kap. 19 § IL.

% Prop. 2005/06:169, Effektivare skattekontroll m.m., s. 102.

' 14 kap. 19 § IL.
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parterna, och
c) det inte av omstindigheterna framgdr att villkoren kommit till av andra skdl dn ekonomisk

intressegemenskap.”®

For att korrigeringsregeln ska vara tillamplig vid en korrigering av prissittningen i en

multinationell koncern krivs det att fyra rekvisit @r uppfyllda. De fyra rekvisiten ér foljande:®

1. Rattssubjekt — Det ska foreligga ett avtalsforhallande som rader mellan skattskyldig
nédringsidkare 1 Sverige samt annan part som beskattas utanfor Sverige och genom
avtalsvillkoren erhallit ett hogre resultat.

2. Ekonomisk intressegemenskap — Ekonomisk intressegemenskap ska ligga till grund
for avtalsvillkoren mellan avtalsparterna.

3. Prisavvikelse — Prisavvikelsen ska ha uppkommit for att den berorda transaktionen har
skett pa avtalsvillkor som avviker fran vad som skulle ha avtalas mellan oberoende
parter.

4. Inkomsteffekt — Prisavvikelsen ska ha till f6ljd att den svenske niringsidkarens

resultat blivit lagre.

Av ovan diskuterade rekvisit foljer att korrigeringsregeln ér tillamplig om ett icke
marknadsmassigt pris har avtalats mellan parterna och priset beror pa den ekonomiska
intressegemenskapen. Eftersom korrigeringen géller en griansoverskridande transaktion finns
det en stor risk for att internationell ekonomisk dubbelbeskattning uppstar. Prisavvikelsen ska
1 sin tur medfora att inkomsten hos néringsidkaren i Sverige blivit lagre dn den egentligen

hade blivit om marknadsmaéssiga villkor hade tillimpats.

3.4 Process for jimforbarhetsanalys
Vid prissittning av koncerninterna 1an ska enligt OECD:s riktlinjer i kapitel 3*, en

jamforbarhetsanalys genomforas som ér av central betydelse for att kunna beddma om réntan
ar marknadsmissig. Jamforbarhetsanalys &r en process ddr man jamfor en nirstaende
transaktion med en oberoende transaktion for att ha mojlighet att faststélla vad som &r en
marknadsmissig rianta. For att en lamplig jamforelse ska kunna ske sa ska de skillnader som

finns mellan transaktionerna inte paverka prisséttningen och det dr av betydelse att basera

214 kap. 19 § IL.
% Arvidsson s. 121 och 14:19 IL
% Ibid.
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jimforbarheten pa information som var tillgéinglig vid tidpunkten for transaktionen.”
Transaktioner &r dven jamforbara om dessa skillnader gar att eliminera genom nagorlunda

korrekta justeringar.*

Den processen som OECD rekommenderar for att utfora en jamforbarhetsanalys dr séledes
inte ett formellt krav, utan anses bara vara en bra vigledning. I riktlinjerna ndmns nio steg,
som inte nédvindigtvis behdver tillimpas linjirt.*” Koncerninterna réntor bestims utifrin
dessa allminna riktlinjer, da de inte innehaller nagra sdrbestimmelser gentemot Gvriga
koncerninterna tjdnster. De olika stegen kommer inte att analyseras ndrmare utan endast
presenteras nedan enligt SK'Vs handledning:

Steg 1: Faststdllande av aktuella dr for jimforelsen

Steg 2: Overgripande analys av det undersokta foretagets forhdllanden och omstindigheter.
Steg 3: Analys av den ndirstdende transaktionen, baserad sdrskilt pa en funktionsanalys, for
att vdlja rditt testobjekt (“tested party”), den lampligaste metoden, vilken vinstindikator som
ska testas och for att identifiera de viktigaste jimforelsefaktorerna.

Steg 4: Granskning av eventuella interna jamforelsetransaktioner.

Steg 5: Bestdmmande av tillgdngliga informationskdllor ndr externa jadmforelseobjekt behovs
samt dessas tillforlitlighet.

Steg 6: Val av den mest limpliga prismetoden och, beroende pd metod, val av relevant
nyckeltal (exempelvis vinst-indikator vid tillimpning av nettomarginalmetoden).

Steg 7: Identifiering av potentiella jamforelseobjekt.

Steg 8: Justeringar ndr detta behovs for att oka jamforbarheten.

Steg 9: Tolkning och tillimpning av information, faststdillande av armldngdsmdissig
ersdttning.

Steg 3 ér av central betydelse vid virdering av riantor da en funktionsanalys ska upprittas.
Funktionsanalysen innebir i detta fall att man forsoker hitta liknande lanetransaktioner dir
riskerna, funktionerna och tillgangarna ér sa jamforbara som mojligt. Den stora fragan ligger

déri huruvida man bor eller kan justera for ett moderbolags insyn och kontroll.

3.5 Bevisborda
Vid prissittning pa koncerninterna lan och inom skatteritten giller allménna principer for

bevisbordans placering tillsammans med beviskravets styrka. I normala taxeringsmal innebir

% OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.6.
% SKV handledning s. 544.
7 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, para. 1.6.
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det att SKV har bevisbordan nir skattskyldige onskar sénka intdkterna och SKV anser att
forutsittningarna for den atgiirden inte dr uppfyllda.® Vid onskade avdrag for utgifter har pa
motsvarande sitt den skattskyldige bevisbordan.” Bevisbordan innebir att den beroérda parten
dvs. antingen SKV eller den skattskyldige har beviskravet. Det finns tre nivaer av styrka
gillande beviskravet. De tre nivaerna ér "antagligt”, ”sannolikt” och "styrkt”.” Antagligt”
utger den lidgsta nivan av beviskravet medan “styrkt” utger den hogsta nivan. Det &r flera som
ifragasitter om det finns en tydlig gréins for vad de olika begreppen innebir. Det ordinarie
beviskravet dr “sannolikt” i svensk skatteritt. Ber6rande eftertaxeringsmal inom skatterétt
Okar det ordinarie beviskravet fran “sannolikt” till ”styrkt”. Detta innebir att SKV maste
uppge en stark bevisforing att den skattskyldige gjort en avvikelse mot vad tva oberoende
parter hade avtalat om. Dirtill ska en ’forsiktig bedomning” goras nér korrigeringsregeln
tillampas. Principen om en forsiktig bedomning fyller en viktig funktion. Den séllar inte bara
bort naturliga prisavvikelser orsakade av normala prisfluktuationer, utan dven prisavvikelser
foranledda av affarsméssiga och foretagsekonomiska skél. Detta innebdr i sin tur att vid
tillampning av korrigeringsregeln da priset ska justeras dr det SKV som har bevisbordan for
detta d& utgéngspunkten ir att det avtalade priset dr korrekt.” Detta innebir att SKV ska gora
sannolikt att det avtalade priset beror pa den ekonomiska intressegemenskapen. Om SKV
lyckas med det 6vergar bevisbordan till den skattskyldige som da maste visa att det avtalade
priset inte #r paverkat av den intressegemenskap som foreligger.”' Den skattskyldige ska
didrmed uppfylla sin bevisborda och domstolen ska gora en bedomning om priset ska justeras
eller anses vara ett marknadsmissigt pris. Det marknadsmaissiga priset behover nodvéndigtvis
inte vara det pris som SKV eller den skattskyldige har forordat. Ett problem &r givetvis att en
domstol har svart att avgora om beviskravet dr uppfyllt eller ej vid bedomning av
koncerninterna lan da det finns knapphéndig vigledning, detta bidrar dven till problem

rorande niringslivets forutsigbarhet till vad som ér riitt réinta.”

4 Rattsfall

4.1 Inledning
Nedan presenteras fyra olika rittsfall som &r utvalda da omsténdigheterna i samtliga fall dr

snarlika. De beror hoga rintenivaer pa aktiedgarlan och dar SKV tillampar principen om att

% odin, Lindencrona, Melz och Silfverberg (LLMS), Inkomstskatt, del 2, 10 u. (2005) s. 648.

% Ibid.

0 RA 2001 ref. 22.

! Prop. 2005/06:169 s. 102.

" http://lup.lub.lu.se/luur/download ?func=downloadFile&recordOld=1628137&fileOld=1628138
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ett moderbolags insyn och kontroll bor minska kreditrisken och saledes riantan pa aktiedgarlan
och dér rittsfragan handlar om en marknadsmissig rinta foreligger eller ej pa ett aktiedgarlan.
Utover detta sa har SK'V bevisbordan att bevisa att en ridnta avviker mot vad som skulle ha
avtalats mellan tva oberoende parter. Det forsta malet (Diligentiamalet) skiljer sig fran de tre
ovriga rittsfallen (Arlanda Express-, Attendo- och Nybrojarlmalet) da det avgjordes i HFD,
medan de andra tre malen avgjordes i Kammarritten. I Diligentiamalet saknades dven externa
langivare medan externa langivare forekom i de tre andra malen. En annan viktig skillnad &r
att Diligentiamalet till skillnad fran tre andra mélen inte giller gransdverskridande 1an, varfor
korrigeringsregeln inte ar tillimplig. HFD:s stédllningsantagande och uttalanden i malet dr

dock av sadan principiell karaktir att vi antar att den har béring vid griansoverskridande lan.

Diligentiamalet visade betydelsen av att ett moderbolags insyn och kontroll i dess dotterbolag
paverkar aktiedgarlanets kreditrisk och darmed dess rinta. Detta resonemang angaende
principen om insyn och kontroll kom att paverka argumentationen i senare rittsfall och SK'Vs
metod for att bestimma en marknadsmaéssig rdnta. Denna princip kommer SKV att upprepa
som ett mantra i flera réttsfall rorande prissittning pa koncerninterna lan utan att forklara dess
innebord och hur den paverkar bolagets kreditrisk i det specifika fallet. Under respektive
rdttsfall presenteras en analys for att redogora om SKVs tillvigagangssitt anses vara

godtyckligt med hénsyn till principen om insyn och kontroll.
4.2 Diligentiamalet

4.2.1 Bakgrund
Diligentiamalet handlar om prissittning av rinta pa ett koncerninternt lan fran ett svenskt

moderbolag till ett svenskt dotterbolag. I samband med att Diligentia (bolaget) koptes ut fran
borsen omstrukturerades bolagets lan sa att alla bolagets externa lan ersattes med interna lan,
vilket ledde till att de enda skulder som fanns dérefter var till moderbolaget. Vid tidpunkten
fore omstruktureringen uppgick réntesatserna pa de externa lanen till ungefir 4,5 procent.
Efter omstruktureringen lamnades sedan en hogre rintesats pa 9,5 procent pa de nya, interna
l&nen frin Skandia (moderbolaget) till bolaget.”” Den nya rintesatsen var sdlunda mer 4n
dubbelt sa hog som den gamla. Den hogre riantenivan motiverades med att inga sékerheter
stillts. SKV hévdade att den nya réintan inte stod i proportion till armlédngdsprincipen da
moderbolaget, hade insyn och kontroll i dotterbolaget pa ett sétt som externa langivare inte

har. De anség att insyn och kontrollen motiverade en ny rintesats pa 6,5 procent i enligt med

 RA 2010 ref. 67
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en jimforelseanalys med externa fastighetsbolag med sikerhet.”* HFD konstaterade sedan att
behovet av sikerhet for lanet och risken att lantagaren inte kan fullgora sina avtalsatgirder, dr
central vid prissittning av 1&n.” Vidare konstaterades att andra forutsittningar giller for
koncerninterna lan dn for de externa langivarna som t.ex. att moderbolaget anses ha kontroll
over dotterbolaget medan de externa l&ngivarna bara har en viss insyn.”® Detta resonemang
foljs av att ett moderbolag kan tillféra dotterbolaget finansiella medel vid behov, medan en
extern langivare endast har viss insyn. HFD bedomde att kreditrisken i detta fall var ldgre &n
om léneavtalen ingétts mellan tva oberoende parter.”” Beaktande ocksd av de uppgifter som
lamnats i malet om aktuella ranteforhallanden och 6vriga omsténdigheter, saknades skél att

medge bolaget avdrag ror hogre rédntor dn en ldnerinta pa 6,5 procent.

4.2.2 Analys av malet
4.2.2.1 Grad av insyn och kontroll

HFD fastslar att principen om ett moderbolags insyn och kontroll dr en central faktor att ta
hénsyn till vid bedémning av vad som dr marknadsmissig rinta.”® I detta mal ér det viktigt att
beakta avsaknaden av externa langivare, vilket har bidragit till att moderbolagets kontroll har
fungerat som substitut for pantritt i fast egendom, som de externa lanen var férenade med.
Moderbolaget anses diarmed erhalla full insyn och kontroll 6ver det lantagande dotterbolaget,
vilket motiverar en ldagre kreditrisk. Denna insyn och kontroll har bidragit till mojligheten att
jamfora interna 1an med externa 1dn. Senare i uppsatsen kommer detta att bendmnas “den Gvre

gransen” av insyn och kontroll da bolaget har full insyn och kontroll ver dotterbolaget.

4.2.2.2 SKVs prisbedomning
Med stod av argumentet insyn och kontroll sa ska aktiedgarlan utan formell sékerhet vara att
likstdllas med ett externt 1an med sékerhet, eftersom att moderbolag insyn och kontroll anses
motsvara en pantritt.”” Vid en jimforelse som SKV gjorde hénvisade verket till en
marknadsrinta som baserades pa andra stora fastighetsbolags riantor och dér lanen hade
sikerhet.”’ Denna jimforelseanalys utgdr frin att om insyn och kontroll féreligger sa ska
lanen mellan moderbolag och dotterbolag anses ha ldgre risk och ddrmed vara jamforbara

med seniora lan med ldgre rinta. Denna insyn och kontroll kan likstéllas med en sikerhet for

™ Ibid.

5 Ibid.

6 RA 2010 ref. 67, Kammarritten
7 Ibid.

8 Ibid

™ RA 2010 ref. 67

8 Ibid
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det koncerninterna lanet. Detta synsitt torde vara tillampligt pa grund av att det inte fanns

nagra externa lan vid sidan av det interna aktiedgarlanet.

4.3 Arlanda Expressmalet

43.1 Bakgrund
Bakgrunden och omstindigheterna i malet &r hér forenklade for att belysa de faktorer som é&r
relevanta rorande uppsatsen syfte och utgangen av malet. Kammarritten inledde med att
forklara att SK'V har bevisbordan att visa att prisséttningen pa det koncerninterna lanet beror
pa den ekonomiska intressegemenskapen.” Mélet giillers MEIF Luxembourg Holding S.A
(moderbolaget) som lamnar ett aktiedgarlan till sitt svenska dotterbolag, MEIF Stockholm AB
(bolaget), for forvirvet av Arlanda Express. Villkoren i laneavtalet stadgar en fast ridntesats pa
13 procent samt en 16ptid pa 35 ar. Bolaget lanar i sin tur ut delar av detta belopp till sitt
dotterbolag A-Train AB (dotterbolaget) med samma lanevillkor som avtalats mellan
moderbolaget och bolaget, dir A-Train driver Arlanda Express pa koncession fran svenska
staten. A-Train har dven externa lan och tillsammans med koncessionen begrinsat sin egen
bestammanderitt tillsammans med ett lan fran ett bankkonsortium (West LB-lanet). SKV
framforde i ett stillningstagande att man i linje med Diligentiamalet bor ta hidnsyn till
moderbolagets insyn och kontroll vid prissittningen av koncerninterna lan. I kontrast till
Diligentiamalet har dotterbolaget i detta fall begrinsade tillgangar att stilla som sikerhet.
Tillgangarna i dotterbolaget &r &@ven till stor del pantsatta till externa seniora langivare dér
riintesatsen uppgdr till 6,5 procent.” De externa ldnen dr dven forenade med finansiella
kovenanter som ger ytterligare sikerhet.® Dotterbolaget har utdver de redovisade linen #ven

ett rantefritt 1an fran Riksgéldskontoret som har avtalsbegransningar i vad lantagaren far gora.

4.3.2 Parternas talan i malet

4.3.2.1 Skattskyldiges talan
Den skattskyldige yrkade att fa hélla vittnesforhor med professor Clas Bergstrom. Hans
uppdrag var darmed att gora en oberoende bedomning av vilken riantesats som MEIF-lanet
borde 16pa med. Clas Bergstrom ansag att MEIF inte har andra inkomster dn som hérror fran
de investeringar som gjorts i A-Train vilket innebar att risken i MEIF-lanet &r identisk med
risken i MEIF:s investeringar i A-Train.** Clas Bergstrom anvinde sig av CAPM och WACC-

metoden for att identifiera ett intervall inom vilket ett externt 1an med motsvarande villkor

81 Kammarritten i Stockholms dom 2012-11-13, mél nr 6953--6957-11
82 Ibid.
8 Ibid.
8 Ibid.
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skulle befinna sig, och ansag ddarmed att det forelag en korrekt prisséttning. Vad som é&r
intressant att uppmérksamma &r fragan angaende om risken i ett koncerninternt lan anses
lagre @n risken i ett motsvarande externt lan. Clas Bergstrom motiverade denna situation med
Foljande:

”Aktiedgarna kan i vissa situationer ha incitament att fatta beslut som missgynnar langivarna.
Aktiedgarna kan utdva sin kontroll och vilja mer riskfyllda investeringar eller mer riskfylld
verksambhetsinriktning i den man man har mojlighet att gora sa. Benédgenheten att 6ka
risktagandet 6kar med andelen som &r finansierad med externt kapital. Det betyder att det dr
mojligt att risken dr storre om foretaget har ett externt lan jamfort med ett motsvarande
koncerninternt 1an. Alla parter kinner till den hér typen av incitament och det finns ett
borgenirsskydd i aktiebolagslagen (2005:551) ABL. Genom laneavtalen férsoker man reglera
den hir typen av incitament. I den man borgenirsskyddet i ABL och kreditavtalen inte hindrar
aktiedgarna att fatta beslut som missgynnar externa langivare sa kan ridntesatsen pa ett externt
lan vara hogre dn réintesatsen pa ett koncerninternt 1an. Den hiar bedomningen maste goras
fran fall till fall. I A-Trains fall har A-Train inte haft nagon majlighet att forandra

verksamhetsinriktning eller investeringar och att férindra investeringsriskprofilen.”™

Ett annat vittnesforhor holls med Svante Hultqvist som haft kontakt med projektet rérande
Arlandabanan och haft en inblick i avtalskonstruktionen. Svante Hultqvist uppgav i sitt
vittnesforhor bl.a. att West-LB avtalet innehaller garantier, ataganden och omstindigheter
som gor att banken i ett tidigt skede kan agera utan att lanet har forfallit.* Styrelsen och
dgarna har genom avtalen didrmed begrinsad mdjlighet att utova kontroll 6ver dotterbolaget.

Mot denna bakgrund ansag Svante Hultqvist att prissittningen var korrekt.”’

4.3.2.2 SKVs talan
SKV ansag att MEIF-lanet inte var utsatt for risk pa sitt som MEIF Stockholm gjorde
gillande och att prissittningen ddrmed avvek fran armldngdsprincipen och menade att
korrigeringsregeln var tillimplig for att eftertaxera MEIF Stockholm for den del av rédntan
som Oversteg en marknadsmissig niva. Fragan berorde ett aktiedgarlan dér langivaren
(moderbolaget) — i motsats till vid lan fran extern part — hade full insyn och kontroll 6ver

l&ntagaren (dotterbolaget) och dess verksamhet.” Vid aktie#igarlén har dessutom ldngivaren

8 Kammarritten i Stockholm dom 2012-11-13 , m4l nr 6953--6957-11
% Ibid.
87 Ibid.
8 Ibid.
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direkt eller indirekt en sékerhet i form av aktierna i det lantagande bolaget. Enligt SKV var
den mest understillda skulden i A-Train dess skuld till svenska staten, vilket de ansag darmed
inte borde vara jamforbar med aktiedgarlanet. Detta med anledning av att vid bedomningen av
hur koncernens skulder forhaller sig till varandra maste, oavsett strukturell ordning, beaktas
de specifika omstindigheterna. En omstdndighet var att A-Train inte behdvde amortera pa
lanet till svenska staten. En annan var att A-Train inte heller behovde betala réinta pa lanet.
Dessutom var eventuell aterbetalning av lanet beroende av att A-Train gick med vinst. |
enlighet med ovan var saledes inte lanet utsatt for sadan risk som bolaget gjort géllande. Det
gick dirmed inte att jaimstillas med mezzaninlén.” SKV lit ett upplysningsforetag undersoka
MEIF Stockholms kreditvirdighet. Enligt SKV kunde en réinta pa 6,5 procent med en
riskpremie pa 1 procent utgora en skilig marknadsmaéssig rénta for aktuellt 1an. Detta med
hénsyn till att dotterbolaget A-Train betalade 6,5 procent réinta p& skulden till WestL.B™.
WestLB-ldnet anvindes som jamforelse eftersom att SKV hidvdade att ett aktiedgarlan utan
sdkerhet ska jamstillas med ett externt 1an med sékerhet. Paslaget av riskpremien var enligt
SKV for att visa hur rintesatserna skiljer sig beroende med bolagets seniora lan och
efterstéllda lan. SKV menade att Diligentiamalet ska vara viagledande da bolagets
kreditvirdighet dr avhingig av koncernen och att dgarforhallanden sjélvklart paverkar
kreditbedomningen.”' SKV anség att med hénsyn till risk s& #r aktiedigarlanet efterstillt det
mest seniora WestLB-14net, vilket ska likstillas med de externa lanen fast med bittre ritt.**
Trots att moderbolagets mdojlighet till kontroll dr underkastad de begrénsningarna fran de
externa langivarna, ansag SKV att man inte ska bortse fran att lanet lamnats av ett

moderbolag och dirfor miste en justering av rintan goras.”

4.3.3 Domskail
Domstolen ansers att de avtalsbegrinsningar som finns rorande de externa lanen minskar
moderbolagets handlingsfrihet och dirmed dess insyn och kontroll. Kammarritten menar
vidare att Diligentiamélet har markanta skillnader gentemot Arlanda Expressmélet.”* Den
storsta skillnaden ir att Diligentia inte har externa langivare med sidkerhet for sina tillgangar
vilket bidrar till att moderbolaget kan styra dotterbolagets verksamhet pé sina villkor.”

Kammarritten anser att de externa lantagarna har kontroll 6ver dotterbolaget och darmed kan

8 Kammarritten i Stockholm dom 2012-11-13 , m4l nr 6953--6957-11
* Ibid.
! Ibid.
°2 Ibid.
% Ibid.
% Ibid.
% Ibid.
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aktiefigarlénet inte anses jimforbart med externa 1n med sikerhet.”® Saledes anser
Kammarritten SKVs aberopade prisbedomning, inte uppfyller beviskravet sannolikt. Da
denna bedomning var det enda underlag som SKV aberopade som stod for sitt yrkande, ansag
Kammarritten att SK'V inte visat att korrigeringsregeln var tillamplig. Kammarritten féaste
saledes storre vikt vid professor Clas Bergstroms utredning @n den prisbedomning och

argumentation som SKV framforde.

4.3.4 Analys av malet
4.34.1 Grad av insyn och kontroll

En tydlig distinktion foreligger mellan Arlanda Expressmalet och Diligentiamalet. I
Diligentiamalet saknades externa langivare till dotterbolaget, vilket innebar att moderbolaget
hade full insyn och kontroll 6ver dotterbolaget och dess verksamhet. I Arlanda Expressmalet
fanns det ddremot externa langivare till dotterbolaget vilka hade begrénsat dotterbolagets
handlingsutrymme via laneavtalen. Villkoren inneh6ll omfattande begrinsningar bland annat
pantsatta tillgangar, finansiella kovenanter och begrinsningar i hur verksamheten skulle
bedrivas. I sin argumentation anvinde SKV en liknande bedomning som den verket
tillampade i Diligentiamalet i vad den géller moderbolagets insyn och kontroll 6ver
dotterbolaget. I Arlanda Express forelag inte full insyn och kontroll vilket det gjorde i
Diligentiamalet. Det som dr anmérkningsvért i denna dom ér att dessa begriansningar som de
externa langivarna hade pa det lantagande dotterbolaget inte ansags medfora full insyn och
kontroll for moderbolaget. Vi anser ndmligen att ett moderbolag har en insyn och kontroll
som kan paverka risken i ett dotterbolag, oavsett om det finns externa finansiérer eller ej.
Detta for att ett moderbolag alltid agerar i syfte att maximera vinsten for koncernen, varfor
beslut som ett moderbolag tar bor kunna anses ha en paverkan pa kreditrisken. Det finns dock
ett problem med denna insyn och kontroll och det dr hur denna skall kvantifieras.
Kammarritten erholl darfor inget underlag att beakta vid sin prisbedomning och ansag som en
konsekvens dérav att beviskravet ’sannolikt” inte var uppfyllt av SKV.

4.3.4.2 SKVs prisbedomning
SKYV ansag att moderbolaget hade insyn och kontroll Gver dotterbolaget och gjorde darfor
samma bedomning som gjordes i Diligentiamalet. SKV anvinde en jaimforelserdnta hanford
till WestLB-lanet plus ett paslag av 1 procent som riskpremie. SKV ansag niamligen att
aktiedgarlanet var att likstidlla med externa lan med bittre rétt. Denna argumentation ansags

till viss del vara av relevans eftersom ett moderbolag har insyn och kontroll dver sitt

% Kammarritten i Stockholm dom 2012-11-13, mél nr 6953--6957-11

26



dotterbolag vilket kan paverka verksamheten och risktagandet. Problemet med denna
bedomning &r att det finns externa finansidrer som genom laneavtal har erhallit ritten till viss

insyn och kontroll och ddrmed dr SKVs hédnvisning till Diligentiamalet missvisande.

4.3 4.3 Prisbedomningens validitet
Det dr uppenbart att det i processrittsligt avseende dr olampligt att SKV utgar fran samma
bedomning som i Diligentiamélet eftersom omstindigheterna skiljer sig fran varandra. SKV
erbjuder ingen kvantifieringar av hur stor insyn och kontroll de anser moderbolaget har dver
dotterbolaget. Vidare erbjuds ingen kvantifiering pa vilken insyn och kontroll de externa
langivarna har 6ver dotterbolaget. Bedomningen som SKV gor ér skonsmissig da ingen
vidare analys gors av de specifika omstidndigheterna i fallet. Domstolen har ddrmed forkastat
SKVs bedomning i sin helhet trots att det kan anses foreligga viss insyn och kontroll. SKV tar
i sin analys inte hinsyn till hur ett moderbolags insyn och kontroll paverkar valet av
jamforelsetransaktion. Clas Bergstrom redogor ddaremot for detta i ett ekonomiskt perspektiv
for den skattskyldiges rdkning. Han menar att till f61jd av de kovenanter som de externa
laneavtalen innehaller har MEIF Stockholm inte full kontroll 6ver dotterbolaget vilket inte
motiverar en ldgre ridnta pa det koncerninterna lanet i ett kreditriskhdnseende. Ingen
motargumentation fors fran SKVs sida om att viss insyn och kontroll skulle kunna finnas kvar

hos moderbolaget.
4.4 Attendomalet

44.1 Bakgrund
Bakgrunden till omsténdigheterna i maélet dr forenklade for att belysa de faktorer som &r
relevanta rorande uppsatsen syfte och utgangen av malet. Malet giller aktiedgarlan dir
Augustus Intressenter S.4.r.l (moderbolaget) gav ett lan till sitt svenska dotterbolag Attendo
AB (bolaget) med en réinta pa 15 procent. Bolaget var vid denna tidpunkt kraftigt belanat med
seniora 1&n och mezzaninlédn som aktiesigarlanet var efterstillt.”’” De externa finansiéirerna hade
dven avtal med bolaget om att ha kontroll 6ver hur den dagliga verksamheten skulle
bedrivas.” Fragan i malet gillde om riintesatsen pa aktieéigarlénet verskred en
marknadsmissig prissittning och om rédntan didrmed skulle korrigeras. Kammarrétten inledde i
sin dom med att forklara att SK'V har bevisbordan att visa att en fran marknadspris avvikande

prissittning beror pd den ekonomiska intressegemenskapen.”

7 Kammarritten i Stockholm dom 2012-11-13, mél nr 6953-6957-11
% Ibid.
% Kammarritten i Stockholm dom 2012-11-13, mél nr 6953-6957-11

27



442 Parternas talan i malet

44.2.1 Skattskyldiges talan
Clas Bergstrom och Per Stromberg, professorer vid Handelshogskolan, gjorde ett gemensamt
utldtande 4 den skattskyldiges viignar for att styrka att prisséttningen var marknadsméssig. '?’
Clas Bergstrom gjorde dven ett utlatande baserad pa en berdkning av réintesatsen enligt
CAPM och WACC-metoden. Vidare har bolaget i sin talan aberopat statistik fran Standard &
Poor’s som visar att den genomsnittliga rintan pa mezzaninlan uppgatt till 13 procent
respektive 13,6 procent dren 2006-2007.""' Den skattskyldige understryker att det aktuella
lanet &r efterstéllt mezzaninlanet vilket bidrar till att kreditrisken &r hogre och darfor
motiverar en hdgre rintesats.'”” Den skattskyldige har utgétt frin den situationen att en extern
langivare utan insyn i koncernen skulle kunna ldmna ett efterstillt lan med motsvarande

belopp och villkor och utan nagon som helst sékerhet.

44.2.2 SKVs talan
SKYV bestrider den skattskyldiges yrkande om erséttning for kostnader och menar att rdntan pa
15 procent inte dr armldngdsméssig och ska didrmed justeras i enlighet med
korrigeringsregeln.'”” SKV hivdar att riintan som skulle ha avtalats mellan tva oberoende
parter skulle vara visentligt lagre dn 15 procent i en jimforbar situation. Till stod for detta har
SKV primirt anvint sig av en metod diar de med hénsyn till ett annat koncerninternt lan i en
jamforbarhetsanalys har jamfort med externa 1an och darmed beriknat ett genomsnitt av
rintorna, vilket 1&g pa 7,73 procent.'” SKV hinvisar till Diligentiamalet och anfér vidare att
bolagets insyn och kontroll &r storre @n vad de externa langivarna har da bolaget bland annat
kan tillsdtta ledande befattningshavare och att det har 16pande, daglig kontroll over
dotterbolagets ekonomiska situation. SKV menar att denna insyn och kontroll minskar
kreditrisken och diarmed prisséttningen pa aktiedgarlanet. Det anser att mezzaninlanet inte &dr
jamforbart med aktiedgarlanet eftersom att dven om externa langivare forsoker att tillforsékra
sig insyn och kontroll genom foreskrifter i laneavtal, dr ett moderbolags insyn och kontroll
oftast mer ldngtgdende.'” SKV anser vidare att de externa léngivarna har en viss insyn och
kontroll men att dgarnas insyn och kontroll &dr avsevért storre och bedomer dérfor rintan till 8

procent.

100 K ammarritten i Stockholm dom 2012-11-13, mal nr 6953-6957-11
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44.3 Domskail
Kammarritten konstaterade att enligt OECD:s riktlinjer dr det irrelevant att jimfora den

koncerninterna transaktionen med en annan koncernintern transaktion vid faststillande av ett
marknadsmissigt pris, eftersom detta strider mot principen om att avtalet ska vara utformat
som om det var ingénget mellan tv oberoende parter.' Vidare anser kammarritten att SKV
inte har presenterat nagon konkret utredning till att moderbolagets insyn och kontroll ska
medfora att rintan sitts ned till 8 procent. Pa grund av detta fann domstolen att SKVs
argumentation avseende moderbolagets insyn och kontroll inte var birande utan att en faktisk
bevisning avseende insyn och kontrollen maste kunna presenteras. Eftersom en sadan
bevisning inte hade presenterats i malet av SKV ansdg domstolen att SKV inte uppfyllt sin

bevisbdrda varfor bolagets dverklagande bifolls i sin helhet. '’

444 Analys av malet
44.4.1 Grad av insyn och kontroll

I motsats till omstdandigheterna i Diligentiamalet hade det lantagande dotterbolaget externa
langivare som aktiedgarlanet var efterstillt. Dessutom hade de externa langivarna i laneavtalet
foreskrivit att de skulle ha inflytande dver den dagliga verksamheten. Moderbolaget hade
dock fortfarande kvar en viss insyn och kontroll i form av att bolaget bland annat hade
mojlighet att tillsitta ledande befattningshavare och att det hade 16pande, daglig kontroll over
dotterbolagets ekonomiska situation. Detta dr den enda information som kan utlisas av
domen. Vi anser diarmed att varken moderbolaget eller de externa ldngivarna hade full insyn

och kontroll 6ver dotterbolaget.

444.2 SKVs prisbedomning
SKV hiénvisar till Diligentiamalet och aberopar principen insyn och kontroll, vilken inte bor
anses vara tillamplig dd omstiandigheterna i malet skiljer sig fran omsténdigheterna i
Diligentiamalet. Vidare jamfér SKV lanet med ett annat koncerninternt lan och erhaller da en
rianta pa 7,73 procent. SKV hévdar att en rimlig avrundning kan ske till 8 procent, ingen
ndrmare forklaring till detta ges. Det &r intressant att se att SKV inte foljt OECD:s riktlinjer
ndr verket i sin jamforbarhetsanalys jamfor den berdrda transaktionen med en koncernintern

transaktion.

19 K ammarritten i Stockholms dom 2012-11-13, mal nr 6953-6957-11
197 Tbid.
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44.4.3 Prisbedomningens validitet
Ett moderbolag anses normalt ha insyn och kontroll 6ver sitt lantagande dotterbolag, men att
denna insyn och kontroll i detta fall begriansades pa grund av de externa langivarna. SKV
utgar fran samma bedomning som i Diligentiamalet fast tillimpar interna
jamforelsetransaktioner vilket star i direkt strid med OECD:s separate entity approach. Det
g0Ors inga kvantifieringar av hur stor insyn och kontroll moderbolaget har 6ver dotterbolaget.
Metoden SKV anvénder bor anses vara skonsmaéssig och ej vilgrundad och ddrmed har
domstolen forkastat den i sin helhet trots att det forelag viss insyn och kontroll. SK'Vs brist pa
ekonomisk spetskompetens syns da de foresprakade en ldgre rintesats @n rantan som det
overordnade mezzaninlanet 16pte med, som enligt ekonomisk teori bor vara ldgsta rantenivan

for aktiedgarlanet i forhdllande till 1anens efterstéllning.
4.5 Nybrojarlmalet

4.5.1 Bakgrund
Bakgrunden till och omstindigheterna i fallet dr forenklade for att belysa de faktorer som dr
relevanta rorande uppsatsen syfte och utgangen av malet. Goldman Sachs Capital Partners
forviarvade via Alchemy Holding Sarl (holdingbolaget) och deras svenska dotterbolag
Nybrojarl Holding (bolaget) Ahlsellkoncernen 2006. Malet gillde ett aktiedgarlan fran
moderbolaget Alchemy till dotterbolaget Nybrojarl.'”® Kammarritten borjar med en
genomgang avseende beviskravet sannolikt som géller vid tillimpning av korrigeringsregeln
och av att det &r SK'V som har bevisbordan for att en felprissittning dgt rum.'” I de fall SKV
kan visa detta, dr det sedan den skattskyldige som har bevisbordan for att den oriktiga
prissittningen beror pé nigot annat in ekonomisk intressegemenskap.''” Bolaget finansierades
med externa 1an med sékerhet tillsammans med ett aktiedgarlan utan sikerhet, ddr rinta
uppgick till 16,5 procent pa aktiedgarlanet. Aktiedgarlanet var kontraktuellt och strukturellt

efterordnat de externa lanen vilket 6kade kreditrisken i bolaget.

4.5.2 Parternas talan i malet
4.5.2.1 Skattskyldiges talan
Den skattskyldige anser att SK'V inte har fullgjort sin bevisborda enligt 14 kap. 19 § IL. Den

skattskyldige hdvdar att aktiedgarlanet pa grund av efterstilldhet, varit sa riskfyllt att en rénta

198 K ammarritten i Stockholms dom 2013-02-22, mal nr 3684-3686-11
199 ge t.ex. prop. 2005/06:169 s. 102
19 ge t.ex. prop. 1982/83:73s. 11 f
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pé 16,5 procent varit marknadsméssig.'"! Vidare hivdar den skattskyldige att av
koncernstrukturen foljer att ett senare upptaget lan av ett moderbolag i den svenska koncernen
automatisk blir efterstéllt 1an upptagna av bolag ldngre ned.'"> Det nya aktiedgarlanet har inte
heller inneburit nagon majlighet till asidoséttande av den tidigare avtalade
prioritetsordningen. SKV anser dédrmed att aktiedgarlanet i malet séledes blev, bade pa grund
av kontraktuell och strukturell subordinering, efterstillt de redan existerade seniora lanen och
mezzaninlénet och har dirfor sist riitt till terbetalning.'”’ Den skattskyldige hivdar vidare att
mezzaninlanet dr en relevant intern jamforelsetransaktion och framhéller att det externa
laneavtalet innehaller strikta och omfattande kovenanter av bade finansiell och icke-finansiell
natur. Dessa kovenanter reglerar vilka atgiarder bolaget ska foreta och tillforsékrar darmed de
externa langivarna insyn och kontroll i bolaget. Det forhallandet att mezzaninlanet 16per med
PIK-rénta indikerar i sig att koncernen behovt bevara kassafloden till den 16pande

verksamheten och inte kunnat hantera ytterligare stora réntebetalningar kontant. ''*

Den skattskyldige bestillde ett utlatande fran den externa firman Deloitte. Deloitte gjorde
ddrmed en kreditrating och jamforde sedan aktiedgarlanet med réntan pa mezzaninlan vid 33
leveraged buyouts (lanefinansierade uppkop). Deloitte kom med stdd av en analys av
jamforbara transaktioner till slutsatsen att rantan pa 16,5 procent med god marginal f6ll inom
ett armldngdsmassigt intervall.'"

4.5.2.2 SKVs talan
SKV anser att koncerntillhorigheten ska vigas in nidr en bedomning gors om riantenivan ar
marknadsmissig och hénvisar till Diligentiamalet i vilket HFD jamstéller aktiedgarlan utan
siikerhet med seniora 14n med sikerhet.''® SKV har direfter angivit en berikningsmetod som
inneburit att rintenivan bor jaimforas med svenska marknadsrintor da lanet dr i SEK. Darmed
har SKV som jamforelse ndmnt att av koncernredovisningen framgar att effektiv rinta pa
balansdagen pd SEK-1an varit 7,76 procent &r 2007.'"” Vidare noteras att STIBOR med 12
manaders 16ptid vid tidpunkten har uppgatt till 3,708 procent med tilldgg for marginalen i

koncernens externa lan sa framkommer 8,333 procent. Darmed anser SKV att en

" Kammarritten i Stockholms dom 2013-02-22, mal nr 3684-3686-11
12 Thid.
113 Tbid.
14 Thid.
115 Tbid.
16 Thid.
"7 1bid.
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marknadsmassig rinta per tidpunkten uppskattas till 8 procent.'”® Vidare anfor de i besluten
att man vid sitt forslag till marknadsméssig rénta utgétt fran “en genomsnittlig marginal for
lan med olika grader av sidkerheter”. SKV hivdar att moderbolagets insyn och kontroll dr en
ekonomisk omstindighet som dr nodvindig att beakta for jamforbarheten men inte gar att
kvantifiera. De anser med hédnvisning till ett moderbolagets insyn och kontroll att
aktiedgarlanet inte dr jamforbart med det externa mezzaninlanet. Anledningen till att SKV har
valt att jamfora med seniora lan kan hénvisas till lanens efterstillning.

SKV hivdar féljande:'"

”De utredningar som bolaget dberopat utgar fran att aktiedgarlanet, som &r efterstillt andra
lan, ddrmed ska betinga en hogre rinta @n ovriga lan. Det har dé inte pa nagot sitt tagits i
beaktande att aktiedgarlanet ges med investeringskapital som satts in i Alchemy, dér ridntan dr
en viktig faktor for investeringens I6nsamhet. Det maste beaktas under vilka férhallanden
lanen ldmnas och att moderbolaget och investerarna vet forutsittningarna for investeringen
och att de har kontroll omedelbart efter forvéarvet. Av denna anledning ger en genomsnittlig
ranta forr koncernens samtliga 1an, utom aktiedgarlanet, en rimlig uppfattning om vad som
kan bedomas vara en marknadsmaissig rianta. Riantenivan bor jamforas med svenska riantor da
lanet &r i svenska kronor. Rintenivan om 16,5 procent kan inte anses vara marknadsméssig da
den skiljer sig vésentligt fran den ridnta som koncernen normalt betalat pa externa lan i den

bedrivna rorelsen.”

4.5.3 Domskail
Kammarritten uttalade att moderbolagets insyn och kontroll inte generellt kan kompensera
avsaknaden av sdkerhet for lanet utan att bevisning presenteras. Bevisbordan att gora
sannolikt att en prissittning pé aktieéigarlanet inte dr marknadsmaissig avilar SKV.'*
Kammarritten fann att SKV inte gjort sannolikt att rintan pa aktiedgarlanet fran Alchemy inte
varit marknadsmaéssig och ddrmed inte fullgjort sin bevisborda, varfor det inte forelag grund
att med stod av korrigeringsregeln justera Nybrojarls skattepliktiga resultat.'”' Kammarritten
papekade att SKV inte hade forebringat nagon narmare utredning om hur man hade kommit
fram till att skillnaderna i lanevillkoren mellan dessa lan och aktiedgarlanet kunde
kompenseras av den insyn och kontroll som moderbolaget har, och att lanen av denna

anledning skulle vara jimforbara. Kammarritten fann dven att SKV inte hade visat att de

18 Kammarritten i Stockholms dom 2013-02-22, mal nr 3684-3686-11
19 Tbid.
120 Thid.
12! Thid.
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externa lanen, vilka ldmnats mot sikerhet och med bittre ritt till aterbetalning, var relevanta
jamforelsetransaktioner.'” Vidare fann domstolen att en genomsnittsberékning inte kan
anvéndas som jamforelse nédr de aktuella lanens villkor skiljer sig at i flera relevanta
hinseenden s som formella sikerheter samt ritten till aterbetalning.'> Kammarritten fann
ddrmed att SKV inte hade gjort sannolikt att rdntan pa aktiedgarlanet inte varit
marknadsmissig och diarmed inte fullgjort sin bevisborda, varfor det inte forelag grund att

med stod av korrigeringsregeln justera Nybrojarls skattepliktiga resultat.'**

454 Analys av malet
4.54.1 Grad av insyn och kontroll

Aktiedgarlanet fran det ldngivande moderbolaget till det lantagande dotterbolaget &r efterstillt
de externa lanen med hénseende till de externa laneavtalen och deras villkor. Detta innebér att
moderbolaget inte kan anses ha full insyn och kontroll 6ver det lantagande dotterbolaget. Det
bor dock inte uteslutas att det foreligger en viss insyn och kontroll da det dr fraga om en
koncerntillhorighet. Moderbolaget kan didrmed anses ha viss insyn och kontroll dver

dotterbolaget.
4.54.2 SKVs prisbedomning

SKYV har anvint sig av tva metoder for att finna den marknadsméssiga riantan i malet. Den
forsta metoden innebér att SKV utgar fran koncernredovisningen for att faststilla den
effektiva rintan pa lan i svenska kronor, detta for att det finns en del av koncernens externa
lan som &r upptagna till svenska kronor. SKV tar sedan fram koncernens genomsnittliga rianta
for samtliga externa ldn i SEK och bedomer den som en jamforbar rinta. Dessa lan ér stéllda

med sikerhet.

Den andra metoden &r en schablonmetod dédr SKV utgar fran 12 manaders STIBOR rénta och
gor tilldgg for marginalen for tva av koncernens seniora 1an som har olika grad av risk'>.
Dessa seniora lan har SKV slumpmaissigt beaktat for att dra slutsatsen att en proportionerad
rianta pa de externa lanen understiger 8 procent. Marginalerna kombineras med en rorlig
rintebas och STIBOR-riintan som #r en fast rintebas. '** SKV hivdar vidare att moderbolagets
insyn och kontroll dr en ekonomisk omsténdighet som 4r nddvéndig att beakta for

jamforbarheten men att den inte gar att kvantifiera.

122 Kammarritten i Stockholms dom 2013-02-22, mal nr 3684-3686-11
123 Tbid.
124 Tbid.
125 Tbid.
126 Thid.
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4.5.4.3 Prisbedomningens validitet
SKV hivdar att aktiedgarlanet inte dr jamforbart med det externa mezzaninlanet med
anledning av moderbolagets insyn och kontroll, vilket i sin tur paverkar kreditrisken.
Anledningen till att SK'V har valt att basera sin jamforelseanalys med seniora lan
sammanhinger med lanens efterstillning.'”” SKV hiénvisar aterigen till ett moderbolags insyn
och kontroll och ddrmed likstéller aktiedgarlanet med externa lan som ldmnats mot sikerhet.
Eftersom att Alchemy &@ven hade annan extern belaning dir laneavtalen bidrog till
begrdnsningar for moderbolaget blev moderbolagets insyn och kontroll begrénsat, varfor
jamforelsetransaktionerna inte anses relevanta. Vidare bor beaktas att en

genomsnittsberdkning inte kan anses jamforbar med ett aktiedgarlan.

S Utvirdering

Vad principen om insyn och kontroll egentligen innebar och hur den direkt paverkar
kreditrisken dr i dagsldget oklart. Diligentiamalet stadgar dven att omstidndigheterna i fallet dr
sdrskiljande. I domslutet skriver HFD i detta fall”, vilket har lett till tveksamheter nér
principen ér tillimplig och i vilken grad den paverkar réntesatsen pa ett koncerninternt 1an.
Osikerheten kring om insyn och kontrollprincipen endast kan sétta ner réntan pa aktiedgarlan
i sin helhet eller om en justering kan ske dr inte klarlagd. Det rader oklarhet i alla i uppsatsen
behandlade mal kring SKVs argumentation om insyn och kontroll. SKV utgar fréan ett
moderbolags insyn och kontroll Gver sitt dotterbolag och jamstiller dédrefter aktiedgarlan utan
sdkerhet med externa lan med sékerhet utan att redogora for hur denna princip paverkar

kreditrisken och rintan pa ett sitt som uppfyller domstolens beviskrav.

I Diligentiamalet lyckades SKV na beviskravet da moderbolaget ansags ha full insyn och
kontroll 6ver dotterbolaget i och med att det inte fanns nagra externa langivare och ddarmed
gick aktiedgarlanet att likstdlla med externa lan med sékerhet. Detta scenario anser vi dr
utgangspunkten for den dvre grinsen av insyn- och kontrollprincipen. I Arlanda Express-,
Attendo- och Nybrojarlmalet uppfyllde inte SKV beviskravet da bolagen var bundna av
externa langivare som hade sdkrat sina lan via laneavtal. Ddarmed anser vi att man inte kan
aberopa insyn och kontrollprincipen i dessa fall pa det sitt som SKV gjort da verket genom
denna princip likstiller aktiedgarlan utan sdkerhet med externa lan med sékerhet utan att

redogora for hur insynen och kontrollen konkret paverkar kreditrisken. Externa langivare som

127 Kammarritten i Stockholms dom 2013-02-22, mal nr 3684-3686-11
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tagit upp samtliga begrinsningar och rapporteringar, som stadgas pa sida 13, i sina lanevillkor
far anses utgora den undre griansen av moderbolagets insyn och kontroll. Dessa villkor
kommer begrinsa moderbolagets inflytande 6ver dotterbolaget och ddrmed dess kreditrisk.
Fragan rader ddrmed om det ibland kan anses foreligga en viss insyn och kontroll och om
denna majligtvis paverkar kreditrisken. I var intervju med Clas Bergstrom framhaller han att

paverkan pa kreditrisken av en viss insyn och kontroll dr mojlig, dock svar att kvantifiera.

Vi anser att det i varje enskilt fall bor genomforas en ordentlig analys av de radande
laneavtalen om de innehéller eventuella direkta och indirekta begriansningar. Bedomning
behover darmed goras av hur dessa direkta och indirekta begrinsningar kan komma att
paverka risken i det berdrda bolaget. Vi anser att det &r viktigt att analysera verksamheten i
det berorda bolaget for att forsta hur laneavtalens begrisningar paverkar risken i
verksamheten. Clas Bergstrom menar att det finns olika begriansningar for ett moderbolags
insyn och kontroll som kan paverka kreditrisken och da detta foreligger bor en hénsyn tas till
att ett moderbolag kan ha en viss insyn och kontroll kvar trots att externa parter har begrénsat

moderbolagets insyn och kontroll 6ver dotterbolaget via dess lanevillkor.

Dessa riskpaverkande insyn och kontrollbegrinsningar varierar i omfattning fran fall till fall.
Clas Bergstrom jaimfor Arlanda Express med ett oljeprospekteringsbolag. Ett
oljeprospekteringsbolag kan sjélv vilja var de vill borra och ddrmed bestimma sin risk,
medan i Arlanda Express fall kan risken i verksamheten inte fordndras sérskilt mycket, med
tanke pa att det dr tagrdlsen som bestimmer fardriktningen. Detta pavisar att det dirmed &r
mer viktigt for externa langivare att begrinsa oljeprospekteringsbolaget i hur de bedriver sin
verksamhet, dvs. de direkta begriansningarna pa sidan 13, da risken i denna verksamhet kan

oka betydligt mer @n for Arlanda Express verksambhet.

Vi anser ddrmed att SKV inte blint bor hénvisa till Diligentiamalet i mal rérande korrigering
av prissittning pa koncerninterna lan. Istédllet bor verket se till hur kreditrisken faktiskt
fordndras 1 varje specifikt fall. De bor finna végledning i1 hur ett moderbolags insyn och
kontroll paverkas genom att analysera specifika avtal mellan de externa langivarna och det
lantagande dotterbolaget och ddrmed finna att en viss del av de riskpaverkande insyn- och
kontrollbegréinsningarna finns kvar hos moderbolaget. Laneavtalen kan innehalla

begrisningar som paverkar risktagandet i verksamheten och ddrmed den 6vergripande
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kreditrisken, vilket bor beaktas vid tilldampningen av principen om ett moderbolags insyn och

kontroll.

Vi anser att det bor finnas mdjlighet for ett expertvittne att uppskatta en viss insyn och
kontroll och berdkna hur denna paverkar kreditrisken. Vi har intervjuat en tjinsteman pa SKV
om denna mdjlighet och han anser att det &r synd att verket i sin processforing inte aberopar
vittnesforhor med en ekonomisk sakkunnig for att pa sa vis fa en storre maojlighet att na

beviskravet.

6 Sammanfattande synpunkter

Principen om insyn och kontroll har for SKV tyvirr blivit en sorts mantra som upprepas gang
pa gang i mal rérande prissittning pa koncerninterna lan. Att ett moderbolags insyn och
kontroll i dotterbolaget kan paverka kreditrisken och saledes rintan dr idag inget nytt.
Problemet ér dock vilken metod som dr mest tillforlitlig vid berdkning av ett armlidngdspris
och om insyn- och kontrollprincipen gar att kvantifiera pa ett sétt som uppfyller beviskravet. I
uppsatsen behandlade mal aberopar SKV i sin processforing principen om insyn och kontroll
utan att forklara vad det menar med principen. Detta gor att verkets processforing &r
oforklarlig. I samtliga mal dér externa langivare finns, har domstolen slagit fast att
processforingen inte har uppfyllt beviskravet for att kunna gora en prisjustering. I var intervju
med expertvittnet Clas Bergstrom far vi veta att han anser att den processforing som SKV
anvént sig av kan anses som “galen”. Trots detta fortsédtter SKV att upprepa detta mantra om
insyn och kontroll. Denna misslyckade processforing kostar staten miljontals kronor bade for
att fora processerna och mojliggor indirekt att foretag kan flytta sina vinster till ldgre
beskattade lander utan risk for att domstolarna skall gora priskorrigeringar. Det ar viktigt att
poidngtera att bedomningen om vad som &r korrekt ridnta pa koncerninterna lan dr mycken
komplex. Domstolarna har dirfor i sina domslut lagt stor vikt vid expertvittnets uttalande som

koncernerna alltid dberopar i sin processforing.

Slutsatsen av var analys dr att insyn och kontrollprincipen maste beaktas pé olika sitt i varje
enskilt mal. Detta med avseende pa vilken verksamhet det lantagande bolaget bedriver och pa
vilka villkor som laneavtalen innehaller, da detta kommer att ha betydelse for kreditrisken och
ddrmed rédntan. Vi anser att inga rintesatser far vara ogrundade utan de skall alltid vara vil

underbyggda. Bevisning dr av mycket central betydelse da beviskravet i taxeringsmal &dr
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”sannolikt”. Nar det géller eftertaxeringsmal dr beviskravet dessutom hogre och ska vara
’styrkt”. Eftersom SKV saknar egna specialister i finansiell ekonomi anser vi att verket bor
vinda sig till externa specialister sa att det redan fran borjan gor ritt bedomning av tilliampad
prissittning. Dessutom spelar sadana specialister stor betydelse i processforingen for att

kunna uppfylla beviskravet sannolikt vilket kridvs for en prisjustering.

Vi anser vidare att utgangspunkten for SKVs analys bor vara i en jamforbarhetsanalys i
enlighet med OECD:s riktlinjer och inte en godtycklig rinteberdkning baserad pa insyn- och
kontrollprincipen. Rédntan som man far fram genom en jimforbarhetsanalys ska sedan justeras
med den hela eller partiella insyn och kontroll som moderbolaget har 6ver dotterbolaget vilket
ddarmed paverkar kreditrisken. Réntan ska saledes i och for sig uppskattas med stod av
principen om insyn och kontroll men forst skall dock beaktas hur den paverkas av direkta och
indirekta begrdansningar i hur verksamheten bedrivs, regelbunden rapportering och ad hoc
rapportering som man kan bryta ned i ytterliga minde komponenter. Var metod har dven fatt
stod av Bergstrom som menar att det dr pa exakt det hér séttet som insyn och
kontrollprincipen bor anvindas. Det dr dock svart att gora en kvantifiering av vad ett
moderbolags insyn och kontroll innebir nér det finns externa finansidrer som har sirskilda
avtalsvillkor. Déarfor maste en kvantifiering goras av de begransningar som finns i insyn och
kontrollprincipen och hur dessa forhaller sig till risken i verksamheten. Fragan blir dd om en
sadan kvantifiering kommer att uppfylla domstolens beviskrav och ddarmed tillata att rédntan

justeras med stod av korrigeringsregeln. Detta aterstar att se i framtiden.
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