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Abstract

In 1983 Sweden passed a law stating that all limited liability companies are to be included
into a mandatory auditing system. According to the EEC, courts fourth amendment, each
country has the right to decide whether to exclude a mandatory auditing system for smaller
companies. Audit reports in Sweden are considered to be very important for the bank credit-
ing system. Should this be eliminated, it would be more difficult for banks to trust an audit.
The significance of calculated audits is questioned in regards to the banks accrediting system.
In theory, a calculated auditing system is highly regarded in the banks accrediting system but
at the same time the banks welcome the new law proposal to eliminate mandatory auditing.
Our thesis is: What impact does the calculated auditing system have on a banks accrediting
system process? The purpose is to investigate the chosen thesis statement given the possibility
that the elimination of a mandatory audit is at hand. Due to the fact that our essay aims to in-
vestigate what impact the revised calculations have on the banks accrediting system a quality
projection was chosen. A hermeneutist direction was chosen due to its aim, which is to under-
stand the importance of the revised calculations for the creditors. The essay has an abductive
approach to it due to the interchanging of an inductive and deductive method of procedure.
Case studies were done in order to investigate the chosen questions at issue. Revised calcula-
tions are significant for the banks accrediting system, but its importance differs in certain as-
pects. An insufficient audit report is of more importance to an accrediting bank than an ap-
proved audit report, this often leads to a negative accreditation. The quality of a bankers
comment in an insufficient audit report has a great impact on the accrediting process. In some
cases an approved audit report includes supplementary details of a management documenta-
tion which indicates that the creditor has requested something other than an audit report. The
contents of an approved audit report does not hold weight for the creditor as certain other fac-
tors and information from the UC.
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1. Inledning

1. 1 Bakgrund

| dagsléaget ar alla svenska aktiebolag tvungna att ha en kvalificerad revisor. Enligt EG- rat-
tens fjarde direktiv far varje land inom EU sjalv ta stallning till om det vill avskaffa revisions-
plikten for sma foretag. Sverige &r ett av fa lander inom EU som har valt att behalla revisions-
plikten.! Under varen 2006 beslét aven grannlandet Danmark att avskaffa revisionsplikten for
smé bolag.? | Sverige har det sedan ar 1983 varit lagstadgat att stora som sma aktiebolag ska
omfattas av revisionsplikt. Detta eftersom beslutsfattare i fragan ansag att de sma bolagen
skulle vara sarskilt utsatta for ekonomisk brottslighet om de inte skyddades av revisionsplikt.
P& grund av detta géller samma krav pa revision oavsett bolagets storlek.?

Revisionen kan verka for att forebygga brott, men den anses inte i nagon storre utstrackning
paverka brottsbekdampningen i samhallet. Sverige bor darfor avskaffa revisionsplikten da nyt-
tan med den inte motsvarar dess kostnader. Dessutom kan den lagstadgade revisionen ha en
negativ inverkan pa de sma foretagens internationella konkurrenssituation, da den bidrar till
hoga kostnader for dem.* | och med detta foresl&s det i en utredning att enbart ungefar fyra
procent av aktiebolagen skall omfattas av revisionsplikt, vilka alla & bérsnoterade aktiebolag,
finansbholag samt Gvriga storforetag. Forslaget ar en anpassning till radande EU direktiv och i
utredningen foreslas ocksa att de nya bestammelserna skall borja galla fran den 1 juli ar
2010.> Det ar mojligt att det tankbara datumet for ikrafttradandet kommer att forskjutas, d&
lagradsremissen om férandrad revisionsplikt ar forsenad till omkring &rsskiftet 2009/2010.°
Argumentet bakom det nya lagforslaget ar att man ska lata de sma foretagen sjalva fa be-
stamma om de vill fa sina rakenskaper reviderade. Ett foretag som behover reviderade raken-
skaper for att till exempel beviljas ett banklan skall sjalv fa ta stallning till om det ar vart att
anlita en revisionsbyra for att fa krediten. Med andra ord anses de inblandade intressenterna
sjalva klara av att reglera behovet av revision.’

| Sverige ar det av gammal tradition att revisorerna hjélper foretagarna med en typ av halso-
kontroll nédr de reviderar rakenskaperna. Revisionen anses vara viktig for bankers kreditgiv-
ning och om den avskaffas borde det innebéra for bankerna att de inte i samma utstrackning
kan lita pa redovisningen. Detta for att nar kontrollen minskar kan den kreativa redovisningen
oka, vilket leder till en mer opalitlig redovisning. Om revisionsplikten forsvinner ar bankerna
darfor tvungna att se éver sin kreditgivning, da de kommer att forlora kvalitetssakrad informa-
tion. Vid kreditgivningen &r det dessutom av stor vikt att bankerna kan beddéma foretagens
framtida aterbetalningsférmaga och om foretagens redovisning ar korrekt ar det en sékerhet
for bankerna, som okar nar rakenskaperna &r granskade.®

Svenska Bankforeningen har for bankernas rakning yttrat sig om det nya lagférslaget och
framhéaver att bankerna tycker att det &r viktigt att revisorerna granskar rdkenskaperna, for att
sdkerstalla den finansiella informationen som ofta ligger till grund for stora krediter. Bankerna
tycker ocksa sjalva att revisionsberéattelsens innehall ar avgérande for vilket utfall kreditgiv-

! Thorell & Norberg (2005) s. 4 ff.
2S0OU 2008:32 s. 308

® Thorell & Norberg (2005) s. 4 ff.
* Ibid

>SOU 2008:32 s. 13 ff.

® FAR SRS (2009) s. 1

" Thorell & Norberg (2005) s. 5

8 www.affarsvarlden.se



ningen far. Swedbank tycker att det & nddvéandigt med kontroller, med eller utan revisor, for
att sékra den finansiella informationen. Om revisionsplikten férsvinner kommer banken att
vidta atgarder i form av tatare avstamningar med de sma foretagen samt krava in fler delrap-
porter &n tidigare. Bankerna ar anda positivt installda till revisionspliktens avskaffande trots
de reviderade rakenskapernas betydelse for kreditgivningen.'

1.2 Problematisering

Det rader en tvekan om vilken betydelse reviderade rakenskaper har for bankers kreditgiv-
ning. Detta eftersom teorin framstaller de reviderade rakenskaperna som mycket vikiga for
bankers kreditgivning samtidigt som bankerna véalkomnar det nya lagforslaget gallande revi-
sionspliktens avskaffande. Detta kan tyckas vara en aning motsagelsefullt eftersom bankerna
torde vara angeldgna om att bibehalla revisionsplikten. Da teorin pekar pa betydelsen av revi-
sorns utlatande i revisionsberattelsen for kreditgivningens utfall, &mnar uppsatsen klargéra
problematiken med de reviderade réakenskapernas betydelse for bankers kreditgivning. Da det
kan finnas en sarkoppling mellan teori och empiri.

1.3 Problemformulering
Vilken betydelse har reviderade rakenskaper for bankers kreditgivningsprocess?

1. 4 Syfte

Uppsatsens syfte &r att undersoka vilken betydelse reviderade rakenskaper har for bankers
kreditgivningsprocess. Da revisionsplikten kan komma att avskaffas legitimeras fragan ytter-
ligare eftersom det upplevs aktuellt att skapa en forstaelse for dess mojliga inverkan pa ban-
kers kreditgivning.

1. 5 Avgransningar

Uppsatsen d&mnar ur ett kreditgivarperspektiv undersoka vilken betydelse reviderade réken-
skaper har for bankers kreditgivningsprocess. Fragestallningen kommer darfér endast att be-
svaras utifran bankernas perspektiv. Det ar méjligt att andra intressenter har en annan uppfatt-
ning an kreditgivarna géllande fragan men uppsatsen bortser fran detta. Uppsatsen ar avgran-
sad till att undersdka den svenska kreditgivningsmarknaden dér storbanken Swedbank har
valts ut som enskilt studieobjekt. Den eventuella avskaffningen av revisionsplikten verkar
som utgangspunkt for uppsatsen men studien syfar inte till att underséka om den bér avskaf-
fas. Faktumet att revisionsplikten eventuell kommer att avskaffas bidrar bara till att var frage-
stallning upplevs mer meningsfull och intressant.

1. 6 Disposition

Inledningsvis, i kapitel 1, presenteras bakgrundsinformationen rorande var studies huvudfra-
ga. Detta kapitel syftar till att lyfta fram bakgrunden kring avskaffandet av revisionsplikten
och dess inverkan pa foretagen samt belysa vilket stod de reviderade rakenskaperna utgor for
bankerna. I detta avsnitt presenteras ocksa studiens syfte och avgransningar. | kapitel 2 vilket
utgors av metoden, beskrivs strategin for undersokningen samt vilken datainsamlingsmetod
som anvants for att inhdmta informationen i den empiriska undersokningen. Studiens teoretis-
ka referensram presenteras i kapitel 3. Har redogors kortfattat teorier som ger en 6kad forsta-
else av kreditgivningsprocessen samt bankernas rutiner kring denna. Slutligen introduceras i
detta avsnitt tidigare forskning som undersoker fragan kring de reviderade rakenskapers bety-

® Svenska Bankforeningen, Remissyttrande (2008) s. 1-2
10 www.swedbank-nyhetsbrev.allready.net



delse for bankernas kreditgivning. Det empiriska resultatet forestalls i kapitel 4. Kapitel 4
utgoérs i huvudsak av en framstéllning kring vad kreditgivningsprocessen ar i praktiken samt
hur dess olika delar hanteras. Vidare beskrivs i detalj hur reviderade rakenskaper paverkar
kreditgivningsprocessen. Dessa redogdrelser baseras pa de intervjuade kreditbedémarnas be-
skrivningar samt deras individuella uppfattning av kreditgivningsprocessen utifran deras dag-
liga arbete. | kapitel 5-6, vilka innefattar analys och slutsatser, sammanfattas och jamférs em-
piriska resultat med den teoretiska utgangspunkten roérande kreditgivningsprocessen och revi-
derade rakenskapers betydelse. Slutligen presenteras studiens slutsatser om reviderade raken-
skapers betydelse for bankers kreditgivningsprocess. | anslutning till detta avsnitt gors en
aterkoppling till studiens problemformulering och syfte. Vidare ges forslag till vidare forsk-
ning och till sist diskuteras studiens giltighet.



2. Metod

2.1 Metodansats

Det finns tva olika metodansatser som kan anvandas vid forskning, vilka ar den kvalitativa
och den kvantitativa ansatsen. Det ar framforallt forskningsfragan som styr valet av metodan-
sats.'* D& var uppsats &mnar undersoka vilken betydelse reviderade rakenskaper har for ban-
kers kreditgivning valdes en kvalitativ ansats. Eftersom undersékningsproblemet har den
karaktéren att studiens syfte ar att forsta och tolka detta grundligt. En kvantitativ ansats hade
valts om studiens syfte istallet hade varit att méata och faststalla orsaker till undersokningsfra-
gan. Viktigt i sammanhanget &r att metodvalet inte bor ses som nagot definitivt, da det i prak-
tiken &r vanligt att de bada ansatserna blandas. Vart metodval for uppsatsen tydliggor pa vil-
ket satt informationen kommer att genereras, bearbetas, analyseras och slutligen presenteras,
det vill saga forklarar hela var forskningsstrategi.*

2.2 Vetenskaplig inriktning

Hermeneutiken och positivismen &r tva huvudsakliga inriktningar inom vetenskapen.'® For
uppsatsen valdes ett hermeneutiskt forhallningssatt pa grund av syftet, som ar att forsta hur
viktiga kreditgivarna tycker de reviderade rakenskaperna ar for kreditgivning. Vi har skapat
oss en sadan forstaelse genom tolkningar av kreditgivarnas uttryckssatt och beteende i enlig-
het med det hermeneutiska forhaliningssattet.** Ett positivistiskt forhallningssatt valdes bort
eftersom positivisterna anser att bara fakta som ar absolut siker kan anvandas.’ Detta for-
hallningssatt ar omojligt da fragestallningen kommer att besvaras med subjektiv och dartill
tolkad information, som inte kan anses uppfylla kriteriet om absolut sékerhet.

2.3 Vetenskaplig ansats

Forskningsarbetet syftar till att producera teorier som ger kunskap som Gverensstimmer med
verkligheten. Detta kréaver att teori och empiri relateras till varandra sa att vetenskapliga slut-
satser kan dras, vilket kan goras pa olika satt. Uppsatsen har ett abduktivt angreppssatt efter-
som vi har varvat ett induktivt forfarande med ett deduktivt.’® Detta eftersom vi bérjade med
att valja ut en preliminar teoretisk referensram som testades empiriskt. Nar vi sedan erholl ny
empiri kompletterades och modifierades denna och testades pa nya fall i syfte att generera ny
kunskap. Det &r dven vanligt att undersokningar dér fallstudier genomfors har ett abduktivt
angreppssatt.t” Uppsatsen hade haft ett deduktivt angreppssatt om vi enbart utgtt frn befint-
liga teorier och testat dessa empiriskt. Alternativt ett induktivt angreppssatt om vi haft var
utgangspunkt i insamlad empiri och fr&n denna formulerat en teori.*®

2.4 Understkningsmetod

Tidigt i uppsatsprocessen stalldes vi infor ett vagval gallande tva mojliga undersokningsfra-
gor. For att undersdka om reviderade rakenskaper har betydelse for bankers kreditgivning ar
en experimentell undersokningsmetod lamplig. Da fragestallningen fodrar ett ja eller nej svar,
som innebdr att manga viktiga storande variabler maste kunna kontrolleras. Syftet med expe-

! patel & Davidson (2003) s. 14

12 1bid

¥ Thurén (2007) s. 16

 |bid s. 94-95

¥ Ibid s. 17

16 patel & Davidson (2003) s. 23-24
7Alvesson & Skéldberg (2008) s. 55
¥patel & Davidson (2003) s. 23-24



rimentella studier ar ocksa att undersoka de orsak och verkan samband som denna fragestall-
ning innebar.™

Da ett experiment kraver att manga personer kan delta samtidigt som &r svart att uppfylla i
praktiken, valdes denna fragestallning bort till forman for vilken betydelse reviderade raken-
skaper har for bankers kreditgivning. For att undersoka den valda fragestallningen har vi ge-
nomfort fallstudier.?’ Olika grupper av kreditgivare har undersokts i syfte att forstd hur de
vardesétter de reviderade rakenskaperna for kreditgivningen. Malet med var undersokning har
varit ag skapa en generell forstaelse for kreditgivarnas syn géllande fragan och presentera
denna.

2.5 Datainsamling

| uppsatsen har vi anvant oss av bade primara och sekundéara kallor, dar de primara kallorna
anses vara mer tillférlitliga.?? Primardata har utgjorts av intervjuer med ansvariga p& Swed-
bank for olika typer av kreditgivningsomraden. Sekundardata har vi hamtat fran en mangd
kéllor som bocker, vetenskapliga artiklar, utredningar och lagforslag. Skolbibliotekets databa-
ser har anvants flitigt i sokandet efter kallor till uppsatsen. Vi har dven undersokt en rad kal-
lors referenslistor for att hitta intressant litteratur for studien.

Totalt genomforde vi sex intervjuer med kreditgivare pa Swedbank som arbetar pa olika niva-
er i foretaget. Alltifran foretagsradgivare pa en lagre niva i organisationen till en hogt uppsatt
kreditchef som &ven &r medlem av delegationen. Vi valde att genomfora ett strategiskt urval
av intervjupersoner eftersom vi redan pa forhand visste ungefar vilka personer som kunde
vara intressanta for studien.?® Detta gjordes ocksa for att f& en bredd i undersdkningen genom
att tacka in de grupper av kreditgivare som &r intressanta for fragestallningen, da det kan fin-
nas skiljaktigheter i de olika gruppernas asikter kring betydelsen av att rakenskaperna ar revi-
derade vid kreditgivningen.

Som ett komplement till intervjufrdgorna anvéandes en arsredovisning vid intervjuerna, i syfte
att erhalla en mer tillforlitlig bild av vilken betydelse reviderade rakenskaper har for bankers
kreditgivning. Vi letade fram arsredovisningen i affarsdata efter att ha bestamt att den skulle
uppfylla kriterier som en omséttning pa ungefar 20 miljoner, besta av totalt cirka 20 sidor
samt innehalla en oren revisionsberattelse. | forvag plockades revisionsberattelsen bort fran
arsredovisningen och 6verlamnades ofullstandig till intervjupersonerna vid intervjutillfallena.
Tanken med detta vara att intervjuobjekten med hjalp arsredovisningen skulle redogora for
hur kreditgivningsprocessen gar till. Nar de sedan var klara med den redogorelsen visade vi
upp den orena revisionsberéattelsen, i syfte att undersoka om detta pa nagot satt skulle forandra
kreditbedomningen.

De intervjuer som vi genomférde var halvstandardiserade och ostrukturerade eftersom vi i
forvag hade konstruerat intervjufragor.?* Vi var mycket flexibla med hur fragorna stélldes och
dess ordningsfoljd vid intervjutillfallena, i syfte att skapa en diskussion med intervjupersoner-
na. Vi passade dven pa att stalla foljdfragor nar tillfalle till det gavs. En del av fragorna var vi
dock tvungna att stalla innan vi visade upp den orena revisionsberéttelsen och andra efter. Vi

19 Merriam (1994) s. 21

20 patel & Davidson (2003) s. 54

2L Merriam (1994) s. 25

22 patel & Davidson (2003) s. 65

2 Holme & Solvang (1997) s. 101
2 patel & Davidson (2003) s. 71-72



hade inte heller pa férhand formulerat nagra fasta svarsalternativ till intervjufragorna, for att
fa fram intervjuobjektens installning till reviderade rakenskapers betydelse for kreditgivning-
en.

| forskningssammanhang &r det viktigt att anvéanda tillforlitliga och trovérdiga kéllor for att
forskningsarbetet ska anses vara vardefullt.”® Vi har darfor byggt upp den teoretiska referens-
ramen av kallor med tyngd i som kan anses vara sékra som exempelvis vetenskapliga artiklar
och andra forskares undersékningar. D& uppsatsen har ett hermeneutiskt forhallningssatt har
vi aven varit kritiska till den information som respondenterna har lamnat vid intervjuerna.

% patel & Davidson (2003) s. 64-65
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3. Teoretisk referensram

3.1 Kreditgivningen

Kreditgivningen ar en regelstyrd process som dven anses vara pragmatisk. De regler som styr
kreditgivningen ar utformade inom ramen for Bankrorelselagen, Finansinspektionens fore-
skrifter, rad och rekommendationer samt av god bank- och redovisningssed. Som komplement
till detta formulerar dven bankerna egna rad och rekommendationer for kreditgivningen.
Bankerna ar enligt lagen skyldiga att bedoma foretagens framtida aterbetalningsformaga i
samband med kreditgivningen. Lagen kraver ocksa att bankerna beroende pa situation kraver
sakerhet i fast eller 16s egendom alternativt i form av borgensatagande. Detta for att kreditgi-
varen skall skyddas vid handelser som kan paverka kredittagande foretags kreditvardighet
negativt. Darmed far endast krediter beviljas lantagare som forvantas aterbetala lanet och har
en solid grund att st& pa i form av sakerheter.?’

Litteraturen definierar kreditbedémningsprocessen som en systematisk, omfattande och detal-
jerad foretagsanalys. Denna analys fokuserar i huvudsak pa kreditsokande foretags framtida
intjanings- och betalningsformaga. Vidare anses beddmningen &ven vara dynamisk da hansyn
tas till foretagens komplexitet samt att de verkar i en standigt foranderlig varld. Dock har det
visat sig att analysens viktigaste syfte ar att utvardera risken for att foretaget gar i konkurs
eller far svarighet med betalningarna rérande 1&n och amortering.?

Kreditgivarna standardiserar regler och rutiner for kreditgivningen i syfte att dka effektivite-
ten. De modeller som anvéands for att beddma kreditvardigheten forenklas och anpassas for
kvantitativdata. | dessa modeller antas omgivningen vara oférandrad och férenklingen av de
faktorer som utgér modellens ingangsvarden bidrar till att kreditbedomningen blir relativt
statisk. Detta i sin tur forsvarar mojligheten for kreditgivarna att i god tid upptacka och analy-
sera varningssignaler som indikerar pa minskad kreditvardighet hos lantagaren. Till dessa
brister bor tillaggas att alla foretag bedoms pa ett liknande satt oavsett storlek. En effektiv
kreditbedémningsprocess bor innehalla tydliga kriterier for bade aterbetalningsformaga och
sakerheter samt beskriva varningssignaler som tidigt indikerar att lantagande foretag ar pa vég
in i en finansiell kris.?®

26 Syensson (2003) s. 23

2" Bankrorelselagen 2 kap 13 §
28 Svensson (2003) s. 16

* bid
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3.2 Modell for kreditbedomningsprocessen

Figurl- Grundpelare i modell for kreditgivningsprocessen

3.2.1 Framtida betalningsférmaga och sakerheter

Kreditbedomningsprocessen innefattar bade en bedémning av foretagets framtida intjanings-
och betalningsformaga samt en bedémning av utstallda sakerheter. Foretagets formaga att
betala framtida amorteringar och rantor ligger i fokus da ett foretags kreditvardighet bedéms.
De tillgangar foretaget innehar behandlas som sékerheter for banken vilka i stérsta mojliga
man skall garantera betalningsformagan utifall foretaget hamnar i en ekonomisk kris. | dagens
system kalkyleras sékerheternas framtida véarde baserat pa tillgdngarnas marknadsvarden. Syf-
tet mgij en kreditbedémning &r att minimera risken for forlust vid en framtida betalningsinstal-
lelse.

% Svensson (2003) s. 35
®! Broomé & Elmér m.fl (1998) s. 176-178
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3.3 Kreditbedémningsprocessen och dess olika delar

Inh&mtning av information

Bearbetning av information

Analys och tolkning av information

Kreditbeslut

Uppfoljning av kreditvérdighet

Figur 2 - Modell for kreditgivningsprocessen

3.3.1 InhAmtning och bearbetning av information

For att kunna prognostisera ett foretags intjanings- och betalningsférmaga med anledning av
att kunna bedoma sakerheternas framtida varde inhamtar bankerna data fran olika kallor.
Denna information ar ofta bade av nutida, historisk och framtida karaktar. Vid kreditbedom-
ningen inhdmtar bankerna sa mycket information de kan, vilket leder till att den ofta &r bade
officiell och féretagsintern samt av kvantitativ och kvalitativ natur.*® D& det &r av stor vikt for
bankerna att fa en god inblick i ett foretags formaga att betala framtida rantor, amorteringar
och slutlig kredit anvands alltid arsredovisningar vid kreditbedomningsprocessen som en del
av underlaget. Detta eftersom arsredovisningen bade ger inblick i aktuellt resultat och finansi-
el stallning.®* For att systematisera kreditgivningsprocessen anvander bankerna sig idag av
datorprogram med inbyggda modeller for att bearbeta tillganglig redovisningsinformation fran
foretaget. Vid kreditgivningsprocessen inhdmtas alltid redovisningsinformation fér samtliga
kunder for vidare bearbetning. Bearbetningen innefattar kompletteringar och anpassning av
dess innehall med hansyn till foretagsstorlek, verksamhetsinriktning och associationsform.
Registreringen av den aktuella redovisningsinformationen sker manuellt i bankens datorpro-
gram, vilka sedan utfor berdkningar av nyckeltal samt uppréttar budgetar, kassaflédesanalyser
och prognoser.® Generell kreditupplysningsinformation inhdmtar kreditgivarnas datorpro-
gram automatiskt for vidare analys av dessa indata. Efter att all information kring foretaget
samlats in som kan vara intressant for kreditgivningen och sammanstallts presenteras dessa i
ett gemensamt dokument. Detta dokument bendmns ofta som en kreditpromemoria. Kredit-
promemorian fungerar som en modell vid kreditvardighetsbedomningen da den ar latt att

%2 Syensson (2003) s. 12

* Svedin (1992) s. 9, 24-25
* Libby (1979) s. 1-2

% Svensson (2003) s. 151
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Overblicka med sina standardiserade rubriker och hjalptexter. Rubrikerna och hjélptexterna
behandlar; sakerheter, finansiell fakta, risker, marknads- och personbedémning.*

Da reviderade rakenskaper bekréftar att foretagets bokforing ar i sin ordning samt att arsredo-
visningen dr tillforlitlig ger reviderade rakenskaper en ékad trovardighet at foretagets finansi-
ella information.®” Detta eftersom reviderade rakenskaper presenterar en rattvis bild av foreta-
gets aktuella resultat och stéllning. | sin tur utgor detta en trygghet for bankerna da de kan
vara sakra pa att den finansiella informationen de fatt vid kreditbedomningen ar sanningsenlig
och korrekt, vilket naturligtvis bidrar till bankernas positiva syn pa reviderade rakenskaper.®
Vid den sedvanliga kreditbedémningsprocessen som bankerna genomfor infor utlaning ar det
av stor betydelse att foretaget kan presentera en revisionsberattelse utan anmarkningar samt
att denna ar undertecknad av foretagets revisor. Séaldes indikerar en oren revisionsberéttelse
att allt inte star ratt till hos foretaget och kan darmed fungera som en varningslampa for kre-
ditgivande bank.*

Det ar viktigt att kreditbedomaren har en god forstaelse for hela foretagets verksamhet vilket
inbegriper bade dess styrkor och svagheter. Kreditbedémaren maste ocksa ta hansyn till om-
givningens inverkan pa foretagets fortsatta maojligheter till att existera i framtiden. Vid kredit-
givningsprocessen gas foretagets affarsidé och framtidsplaner igenom. Detta kan inbegripa en
analys av foretagets produkter, kunder, leverantorer, konkurrenter samt forskning och utveck-
ling.*° Férutom dessa faktorer kan &ven foretagets position i branschen och kanslighet for
fluktuationer gas igenom med avseende pa sasongsvariationer och konjunkturcykler. Ibland
utnyttjar kreditbedémaren aven mojligheten att vanda sig till organisationsinterna specialister
inom olika branscher for att kunna tillskansa sig djupare och sékrare information vid mark-
nadsbedémningen.**

3.3.2 Analys och tolkning av information

For att bedoma ett foretags framtida betalningsformaga dvs. dess kreditvardighet gor banken
en finansiell analys av foretaget. Denna analys baseras pa fundamentalanalys av information
om foretaget presenterat i arsredovisningen. Darmed berdknas foretagets finansiella stallning
med hjalp av balans och resultatrakningen samt ofta en kassaflodesanalys. For att reducera
osakerhetsfaktorer anvands all redovisningsinformation ex post nar det géller foretagets pla-
ner och prognoser. Nér det galler underlag for prognoser behandlas dessa ex ante. FOr att
kommunikationen mellan kreditgivaren och foretaget skall bli sa effektiv som majligt ar det
av stor vikt att kreditbedomaren har en god forstaelse for presenterad redovisningsinformation
och redovisningsspecifika normer. Ofta kritiseras informationen som gar att hamta i foretagets
redovisning for att den ger en statisk bild av foretagets stallning och for att stort fokus ligger
pa att presentera onskvard vinst, vilket kan ge en missvisande bild av verkligheten. Kreditgi-
varens analys innefattar dven foretagets betalningsformaga g)é kort och lang sikt genom att
studera hur effektivt foretagets kapital utnyttjas och omsétts.*

Emellertid gar det inte att enbart bedoma foretagets framtida betalningsformaga genom att
analysera redovisningsinformation. Foretagets framtida majligheter och potential kan ocksa
utvarderas med hjalp av relevanta nyckeltal och finansiella matt avseende resultatet, vilket ger

% Svensson (2003) s. 151

37 www. farsrskomlett.se

% Svenska Bankfdreningen, Remissyttrande (2008) s. 2
% Svedin (1992) s. 39

0 Broomé (1998) s. 50-61

*1 Svensson (2003) s. 20-21
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en bild av foretagets ekonomiska stabilitet. Den enskilde individens begransade formaga att
bearbeta detaljerad information av stor omfattning har resulterat i utarbetandet av I6sningar
som komprimerar och forenklar information i form av nyckeltal. Vid féretagsbedémning ar
darfor en av de vanligaste teknikerna vid analysarbetet att berdkna olika relationstal, absoluta
tal eller andra kombinationer.*?

Traditionellt sett anses nyckeltal vara en bra kélla for att forutse ett foretags framtida betal-
ningsformaga. Fran ett foretagets sida kan finansiella nyckeltal som manipulerats genom re-
dovisningstekniska atgarder anvandas for att morka ett foretags brister i dess finansiella stall-
ning. For att genomskada sadana atgarder kan bankerna anvanda analysmetoder som innefat-
tar statistisk information, ratings, betalningsanméarkningar och annan information fran extern
part exempelvis fran kreditupplysningsforetag som UC.** Information frdn UC innehaller
bland annat ett kreditomddme och rekommenderad limit fér kortfristig kreditgivning.* Ana-
lys och tolkning av rapporter fran UC ger ofta tydliga indikationer och varningssignaler kring
ett foretags finansiella hélsa. Den viktiga kassaflodesanalysen utgdr tillsammans med nyckel-
tal och historiska resultat ett betydelsefullt beslutsunderlag for kreditgivaren att prognostisera
framtida kassafléden och kapitalstorlek.*

Om en revisionsberattelse ar ren bekréftar denna att foretagets resultat och finansiella stéll-
ning atergetts pa ett satt sa att en rattvisande bild av verksamhetens ekonomiska stallning har
presenterats i arsredovisningen. En oren revisionsberéattelse ar a andra sidan ett allvarligt teck-
en pa att foretaget i frdga har problem av ndgot slag.*’ Vidare ségs att en revisionsberéttelse &r
av betydelse om det existerar en eller flera anmarkningar. | sddana fall hamtar kreditgivaren
kompletterande information fran UC. Banken kan ocksa kontakta ansvarig revisor for att nar-
mare undersoka karaktaren av anmarkningarna.*®

3.3.3 Kreditbeslut

Bankerna anser att den viktigaste informationen de har som underlag for att bevilja lan &r
framst data fran nagon Kreditupplysningscentral foljt av personlig kunskap och information
angiven i drsredovisningar inklusive revisionsberattelser.*® Redovisningsinformationens kvali-
tet ar avgorande for hur kreditvardigt ett foretag anses vara da kreditbeslut i vissa fall enbart
fattassopé basis av en rekommendation fran kredit-PM. Detta ar en teknik som benamns mall-
ning.

Faktumet att rakenskaperna ar reviderade ar ofta den avgorande beslutsfaktorn vid stora kredi-
ter. Reviderade rakenskaper anses vara en indikation pa att presenterad data verkligen &r tro-
vardig och rattvis. Emellertid har inte en ren revisionsberattelses innehall nagon signifikant
inverkan pa kreditbeslutet utan det som har betydelse ar att rakenskaperna 6verhuvudtaget ar
reviderade. Forskning pekar pa att en forklaring kan vara att de konventionella formuleringar-
na i revisionsberattelsen &r bade menings- och verkningsldsa da det inte bidrar med nagon
egentlig information om situationen. Det har visat sig att mindre allvarliga anmérkningar inte
har en signifikant betydelse vid kreditbeslutet, emellertid leder ofta allvarliga anmarkningar

*3 Svensson (2003) 5.18-20
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till ett negativt kreditbeslut.>*De anmarkningar som bankerna anser &r av storst betydelse be-
ror eventuella felvarderingar av ett foretags tillgangar samt indikationer pa att foretaget inte
kan fortstta sin dverlevnad.

3.3.4 Uppfoljning av kreditvardighet

| kreditgivningsprocessen analyseras bade nutida och framtida vanor hos foretaget. Bankerna
gor en kredituppféljning med anledning av att de onskar kartlagga och fa kannedom om fore-
tagets avsikter och mojligheter att fullfélja sina kreditataganden. Naturligtvis har ett foretag
alltid ett informationsovertag nér det galler sin egen verksamhet och framtida planer jamfort
med bankerna, vilket ar ett exempel pa asymmetriskt informationsovertag. Bankerna ar med-
vetna om detta faktum och har darfor vidtagit olika atgarder for att hantera denna situation.
Bland annat arbetar bankerna med modeller dér olika delar av informationen kring ett visst
foretag vager olika tungt i analysen, vilket ger dem en sékrare bild av situationen. Dock ar
kreditgivarnas bevakningsmojligheter inte tillrékliga for att 6verbygga kredittagarens infor-
mationsovertag.>® Det ar darfor bankerna kontinuerligt stravar efter att finna tydliga varnings-
signaler, vilka indikerar eventuella problem fér kredittagande foretag.>

®1 Houghton (1983) s. 18-19

%2 Gémez-Guillamén (2003) s. 552
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% Svedin (1992) s. 60

16



4. Empiri

For att skydda uppsatsens intervjuobjekt med avseende pa deras integritet har dessa i refe-
renslistan anonymiserats. Detta eftersom vissa uttalanden beddms som kénsliga och darfor
eventuellt kan féranleda intervjuobjekten skada om dessa publiceras. Beddmningen ar att
uppsatsens trovardighet inte kommer att paverkas av detta forfarande. Genom att i empirin
referera till intervjuobjekten i numerisk ordning samt genom att presentera dessa i kallfor-
teckningen i bokstavsordning omojliggors chansen att spara vem som har sagt vad. Det finns
ingen koppling mellan dessa tva presentationstekniker.

4.1 Kreditgivningen

Bankerna ar skyldiga att folja bankrorelselagen som kan ségas styra kreditgivningen. Lagen
sager att bankerna bara far ge kredit till féretag som har en god betalningsférmaga samt en
acceptabel niva av sakerheter. Férutom bankrorelselagen ar bankerna dven tvungna att beakta
fler &n tiotusentals egna regler och kreditgivningsinstruktioner. Alla dessa ar samlade i ett
gemensamt styrdokument som bankerna agerar enligt vid kreditgivningen.> Detta betyder att
en kreditgivare aldrig sjalv behéver gé in i lagen och férsoka tolka den i nigon situation.®
Vid kreditgivningen fattar styrelsen beslut om delegering for all kreditgivning. Varje beslut ar
delegerat fran styrelsen, undantagsvis for sma krediter dar beslut kan fattas pa kontorsniva. En
enskild person tar dock aldrig ett enskilt beslut vid stora engagemang utan beslut kommer fran
kreditkommitté, bankens hogsta beslutsdistans. Malet med kreditgivningen ar att ge ut kredi-
ter utan kreditforluster samt observera och i férvag forhindra kreditforluster.>’

4.2 Framtida betalningsférmaga och bedémning av sakerheter

Lonsamhet och betalningsformaga ar tva betydelsefulla parametrar i kreditgivningsprocessen
da bankernas kreditbeslut baseras pa kredittagarens aterbetalningsformaga. Om det finns ten-
denser till negativ resultatutveckling ges inga krediter. Detsamma géller om en bank lanar ut
pengar till ett bolag som vid tidpunkten inte har ndgon aterbetalningsformaga. Detta medfor
att avtalet behandlas som ogiltigt. De viktigaste parametrarna for att fa en kredit godkand &r
kassaflédet och framtida betalningsférmaga.”®

Om det visar sig att ett foretags kassaflode inte ar tillfredstéllande dkar betydelsen av att kun-
na presentera goda sékerheter for banken jamfort med om kassaflodet &r i balans och visar
fina tendenser. Néar det géller sakerheter i allmanhet hamtas de ofta in men inte alltid det vari-
erar fran fall till fall. Egentligen behovs inga sakerheter om betalningsférmagan finns pa plats
men dessa fungerar som en forsakring utifall nagot ovantat hander kredittagaren. Emellertid
skiljer sig fastighetsaffarer fran denna princip. | dessa fall anses sakerheten i sig vara det cen-
trala, vilket gor att ingen kredit beviljas utan att pantbrev i fastigheten tas som sakerhet.> |
kreditgivningsprocessen ligger stérsta fokus pa foretagets framtidsutsikter och denna faktor &r
avgorande vid kreditbeslutet. Om det visar sig att ett foretag har ett svagt kassaflode eller
osdkra framtidsutsikter ar bankerna restriktiva med utlaningen alternativt forsamrar lanevill-
koren genom en hogre ranta som en riskpremie. Darfor &r det vanligt att bolagen presenterar
sina sakerheter for banken i férhoppning om att f& battre villkor och lagre ranta.®
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4.3 Inhamtning och bearbetning av information

Da arsredovisningen alltid har en central betydelse for utfallet av kreditbeddmningsprocessen
tillnor det rutinerna att denna inhamtas. | arsredovisningen presenteras historisk utveckling,
vilket bankerna ar intresserade av, da de med hjélp utav denna data kan kalkylera foretagets
framtidsutsikter.®! Ofta anses inte foretagets arsredovisning vara tillrackligt aktuell, vilket &r
anledningen till att bankerna i merparten av fallen ber foretagen att komplettera denna med
mer aktuella delarsrapporter och annan information. Bankens forsta steg i en kreditgivnings-
process ar att samla in ett antal historiska arshokslut, oftast tre till fem stycken. Genom att
studera dessa historiska data forsoker bankerna fa sig en uppfattning om framtiden.®? Bokslu-
tet samlas in via offentliga register samt Kreditupplysningscentralen.®® Samtliga delar av ars-
redovisningen bearbetas. Darmed analyseras resultat- och balansrékningen, kassaflodet och
notapparaten. Notapparaten &r intressant da det i denna framgar vilka som ar langivare, vilka
investeringar som planeras samt eventuella framtida forvéarv och annan information som kan
ha betydelse for kreditgivningsprocessen.®* De del&rsrapporter som inhdmtas bearbetas pa
samma satt som arsredovisningarna och utgor ett komplement till dessa.®®

Den finansiella information som inhamtas bendmns harda faktorer och matas in i bankens eget
kreditsystem for att analyseras och utefter detta skapas ett kredit- PM. Bankens kreditsystem
ar interaktivt och berdknar olika gransvarden och nyckeltal utifran vilka kunden antingen blir
godkand eller underkéand. For att kunden skall kunna ga vidare i kreditbedomningsprocessen
maste kunden bli godkand i dessa system. Bankerna inhamtar dven budgetprognoser samt en
eventuell affarsplan for att forséka se om kunden klarar av de framtida rédntekostnaderna och
eventuella amorteringarna.®®

Nar det galler vilken information som bestalls fran Upplysningscentralen arbetar bankerna
med att undersdka s& mycket de bara kan eller som vissa uttrycker det ’vi tar UC pi allt som
ror sig”. Bankerna bestéller engagemangsrapporter I16pande vilka innehaller information om
betalningsanmarkningar, kreditforfragningar samt information kring om forandringar skett
bland foretagets nyckelpersoner sdsom styrelsekomposition, VD, ledning och revisor. Férand-
ringar som uppkommer ses som en varningssignal pa att allt inte star ratt till i foretaget.®’
Bankerna inh&mtar dven historiska engagemangsrapporter for vidare analys samt information
kring ansvarsforbindelser och eventuella dotterbolag. Det ar aven intressant for bankerna att
veta om foretaget har nagra borgensataganden registrerade. Nar det géller mindre foretag har
bankerna6850m rutin att dven inhdmta privat kreditupplysningsinformation rérande &garnas
situation.

En stor del av kreditbedomningsprocessen &r standardiserad och utfors med hjalp utav pa for-
hand fardigstallda mallar for kreditbedémningen bland annat anvénds riskmodeller for att
utreda mojliga risker i ett visst bolag. Dessa ar i stor utstradckning standardiserade men ar till
viss man anpassningsbara utefter parametrarna foretagstyp och storlek. Huvudmalet med att
mata in uppgifter i ett kreditsystem ar att standardisera indata for att lattare kunna jamféra
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olika foretag da detta annars ar svart eftersom foretagen presenterar finansiell information pa
olika satt. Det ar ocksa viktigt for bankerna att kunna jamfora foretag fran samma bransch.®

Reviderade rékenskaper ar av stor betydelse for kreditbedémningsprocessen. Faktumet att en
utomstaende granskare har gatt igenom materialet betyder att beslutsunderlaget ar kontrollerat
av tredjepart och att presenterad data 6verensstimmer med verkligheten. Vidare tyder detta
dven pa att redovisningen och bokforingen i sig ar i ordning och att siffrorna ar palitliga. Ban-
kerna anser att deras styrka ligger i att bedéma krediter inte bokfdéringen. Darfor vardesatter
de revisorns uttalanden hogt. Trots att reviderade rakenskaper fungerar som en kvalitetsstdm-
pel &r bankerna medvetna om att en revisor bara ger en uppfattning om foretagets finansiella
situation och ger inte nagra garantier for att denna korrelerar med verkligheten.™

Reviderade rakenskaper ar inte av hogsta betydelse da bankerna gor egna bedémningar av
olika slag. Bankerna brukar ifragasatta rimligheterna i siffrorna for att skapa sig en uppfatt-
ning om foretagets verksamhet samt utvarderar deras rimlighet genom jamforelser med andra
liknande bolag fran samma bransch. Genom denna metodik kan bankerna kalkylera osakerhe-
ten kring vissa poster i rakenskaperna.” Ibland hander det att bankerna dven kontaktar foreta-
gets bokforingsbyra for att stilla fragor rérande foretaget som soker kredit. Ju mer svarbe-
domd bransch foretaget verkar i desto storre betydelse far det att rakenskaperna ar reviderade.
Detta eftersom bankerna i sadana fall har svart for att pa egenhand utvardera rimligheten i
presenterade siffror.”

| bankernas datasystem finns det en inbyggd fraga rérande om revisionsberattelsen har inham-
tats vilken &r obligatorisk for handlaggande banktjansteman att besvara. Om foretaget inte pa
egen hand lamnar in en revisionsherattelse begars den alltid in alternativt hamtas fran Kredit-
upplysningscentralens register.” | somliga fall lamnar féretagen in enbart &rsredovisningen
utan revisionsberéattelsen da de tror att detta skall racka. Men detta staller alltid till problem da
information om revisionsberattelsen ar en obligatorisk fraga i kreditsystemet som ej kan hop-
pas over for att kunna ga vidare i kreditgivningsprocessen. Den rena och orena revisionsberat-
telsen behandlas pa samma vis och presenteras i kredit-PM. Dock kommenteras kredit-PM:et
mer om det innehaller en oren revisionsberattelse. Béagge formerna av revisionsberittelse
kommenteras pa samma satt i datasystemet genom att ansvarig handlaggare kryssar i en for-
programmerad ruta. En oren revisionsberattelse markeras som oren och en ren revisionsberéat-
telse markeras som ren. Banken upplever alltid icke reviderade rédkenskaper som avvikande
och orovéckande.”

En revisionsberattelse bearbetas genom att banken kontrollerar att denna ar aktuell. Detta gors
genom att underséka om den ar daterad i ratt period samt om den &r paskriven av behorig re-
visor. Da en revisionsberattelses text alltid ar standardiserad mottages texten utan att nagon
vidare bearbetning gors.” En ren revisionsberttelse kan kompletteras med en revisorspro-
memoria, vilken lamnas till ledningen. | denna skrift papekas eventuella fel av allvarlig karak-
tar. Bankernas kreditprogram innehaller ingen tvingande fraga rérande om revisorspromemo-
ria har inhdmtats utan detta &r en frivillig post som ar upp till den kreditansvarige att bedéma.
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Revisorspromemoria inhamtas enbart i samrad med ledningen da en revisor har tystnadsplikt
och darfor aldrig kan lamna ut nagra uppgifter till banken utan foretagets godkannande.™

Siffrorna utgor inte allt i beredningsprocessen utan utgdr bara en liten del. Vid kreditbedém-
ningen har en rad mjuka faktorer betydelse s&som marknads- och personbedémning.”’Aven
resultaten av detta registreras i kredit-PM:et. For att banken skall ha méjlighet att l1ara kénna
foretaget maste information om verksamheten, dess konkurrenssituationer och hur det utveck-
las samlas in. Detta gors genom att banken for diskussioner med foretagets kontaktpersoner
rorande deras affarsplan, resultat- och balansrékning, budgetar, samt likviditetsbudget. Ban-
ken far mycket information gratis genom regelbundna moten med sina kunder.”® Vidare maste
ocksa foretaget presentera sin affarside pa ett trovardigt och genomarbetat sétt. Informationen
som inhamtas rérande agarna och deras affarsmassiga bakgrund askadliggér om de sitter i
andra foretagsstyrelser samt visar inbladning i eventuella konkurser. All information analyse-
ras och tolkas for att ge banken en verklig uppfattning om vilka agarna ar och hur kreditvardi-
ga deras foretag verkar vara.”

Det ar ocksa av intresse for banken att veta hur observant foretagsledningen ifraga ar rérande
sin omvarldsroll. Banken bestaller fardiga nyckeltal fran Upplysningscentralen for att kunna
jamfora det aktuella foretaget med liknande i branschen. Den personliga kontakten &r av stor
vikt for banken. Inga beslut rérande krediter fattas utan att kreditansvarig gor ett foretagsbe-
sok, bade i form av formella och informella méten for att bilda sig en uppfattning om led-
ningsgruppen och dess personal samt kdnna av stamningen pa foretaget. En bankman bor ald-
rig bevilja en kredit om han eller hon inte begriper hur féretaget fungerar fullt ut. Det betyder
att om besok pa foretaget ej ar mojligt ges inga krediter utan allt maste kannas trovardigt och
genomarbetat.®

4.4 Analys och tolkning av information

Historisk information analyseras noga av bankerna med anledning av att de 6nskar se hur fo-
retaget tidigare har klarat av att hantera rantor och amorteringar. Detta innefattar en ingaende
analys av arsredovisningen och tolkning av denna i sin helhet. Om nagot ar ologiskt eller
svarforklarat i arsredovisningen utgor detta en tydlig varningssignal pa att allt inte star ratt
till.3* Grundprincipen &r att det méste rada ordning och reda i foretaget med avseende pa att
arsredovisningen maste finnas pa plats samt affarsplaner, budgetar, prognoser och kalkyler av
olika slag. All sddan data analyseras noga och rimligheten i dess varden bedoms. | kredit-
PM:et gors en analys av resultatutveckling, riskprofil samt slutgiltig rating. Banken anvéander
aven en rad olika riskmodeller for att identifiera och utvardera eventuella risker i bolaget.®
Bland annat analyseras resultatrékningen och kassaflodet for att se trender samt vad det ar i
foretaget som ger avkastning. Aven balansrakningen analyseras med anledning av att fa fram
varde pa tillgangar och se hur dessa ar finansierade. Mindre analyser av resultatutveckling,
eget kapital och goodwill gors ocksa. Malet med detta ar att se om det finns nagra 6vervarden
i foretaget. FOr att kunna berékna framtida kassaflode satts olika poster i relation till varandra
exempelvis korta skulder mot korta tillgéngar, vilket aterspeglar likviditet.?* Kreditsystemet
beraknar nyckeltal, vilka analyseras och tolkas noga for att fa fram framtida kassaflode.
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Nyckeltal ar sarskilt viktiga i stabila foretag dar jamforelser inom branschen kan goras for att
validera vardet av talen. Nar det galler tillvaxtforetag ar dessa mindre viktiga da det ar andra
faktorer som har stérre betydelse.**

Under kreditgivningsprocessen analyserar bankerna aven forvaltningsberattelsen som beskri-
ver foretagets framtida planer. | merparten av fallen ar dock forvaltningsberattelsens beskriv-
ningar alltfor knappa for att det skall %é att bilda sig en uppfattning darfor intervjuas ocksa
ledningsgruppen som ett komplement.®> Fér bankerna handlar allt om att l4ra kénna foretaget.
Da mindre foretag analyseras brukar bankerna tycka att det ar intressant att veta hur mycket
4garna tar ut i 16n.2® En annan faktor som &r av stor betydelse ar ledningens forstaelse och
uppfattning om branschen samt dess beredskap pa eventuella avvikelser. Detta gar att méata
genom analys av olika nyckeltal under en viss period samt tolka avvikelser i denna analys och
jamfora dessa med likvardiga foretag fran samma bransch.?’

Bankerna anser det otroligt viktigt att ledningen &r medveten om foretagets likviditet och kan
prognostisera denna. Detta eftersom det langsiktiga kassaflodet ar en av de mest centrala
aspekterna i kreditanalysen. For att fa en uppfattning om ett foretags likviditet maste bankerna
analysera och tolka dess affarer grundligt vilket innebar att féljande punkter gas igenom:

Ledningens kompetens

L edarskapets visioner och mal

Erfarenhet som entreprenor

Agarnas formaga att satsa eget kapital

Affarslogiken

Marknadsutveckling och position pa marknaden
Affarsplaner med priser, konkurrens och kundstruktur®

Nér det géller ett foretags kreditanalys racker det inte enbart med redovisningsinformation
utan helheten maste analyseras och tolkas. Redovisningsinformationen anses sallan vara till-
rackligt aktuell och kompletteras alltid med annan information som hjalper kreditgivaren att
forsta foretagets aktuella finansiella situation.®

Under kreditbedomningsprocessen spelar revisionsberéttelsen en central roll och har stor be-
tydelse. Revisorns kommentarer anses vara en viktig kalla for att lyfta fram varningssignaler
om foretagets ekonomi. Om revisionsberattelsen &r ren ger detta banken en signal att kunna ga
vidare i kreditbeddmningsprocessen. En ren revisionsberattelse analyseras saledes inte narma-
re da texten anses vara oviktig. Bankerna ringer aldrig till revisorn for att fa det bekréaftat att
en revisionsberattelse dr ren. Daremot kontaktas foretagets revisor om det uppstar osékerhet
kring ndgon post i &rsredovisningen.” En ren revisionsberéttelse ses som en kvalitetsstampel
da den innehaller revisorns tillstyrkande och bekréaftar att arsredovisningen utgor ett tillrack-
ligt bra underlag. Den rena revisionsberattelsen signalerar att siffrorna 6verrensstammer med
verkligheten och att det rader ordning och reda i foretagets rakenskaper, vilket hojer foreta-
gets trovardighet.”
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| vissa situationer anser banken att det & av mindre relevans att en revisionsberéttelse ar ren.
Detta ar da banken uppfattar att revisorn som reviderat rakenskaperna inte ar tillrackligt insatt
i foretaget.” En stor revisionsbyrd anses alltid vara mer trovardig och palitlig an en liten.%®
Ibland kompletteras ocksa revisionsberattelsen med en revisorspromemoria i vilken papekan-
den av allvarligare karaktar kan goras. Det ar inte sa vanligt att bankerna inhamtar informa-
tion frén revisorspromemorian.®*Genom revisorspromemorian skyddar revisorerna sig sjilva
genom att belysa oegentligheter i foretaget i denna trots att revisionsberéattelsen i sig lamnas
som ren. Revisorspromemorian lamnas till bolagsledningen for bearbetning och eventuella
rattelser. Naturligtvis paverkas kreditbedomningsprocessen negativt om banken stéter pa en
skrivning i revisionspromemorian som pekar p& problem.*

Bankerna kéanner sig ofta obekvdma med att ett foretag har en oren revisionsberéttelse. Det
kravs alltid en fordjupad analys av foretaget vid en oren revisionsberéttelse for att bankerna
skall kunna forsta var problematiken ligger. En oren revisionsberéttelse ger alltid indikation
pa dalig skotsamhet fran foretagets sida. Vidare leder detta ocksa till att den kreditansvarige
maste gora en bed'dmnin% av de anmarkningar som gjorts for att kunna komma vidare i kre-
ditbeddmningsprocessen.

4.5 Kreditbeslut

Kreditbeslutet grundas pa en samlad bedomning av foretaget. For att banken skall kunna fatta
ett positivt kreditbeslut maste det rada ordning och reda pa foretaget. Om det finns hal i bok-
slutet ges inga krediter om inte starka argument kring utvecklingsmdjligheter i framtiden pre-
senteras.”” Krediten beviljas aldrig utan att banken forst fort en dialog med ledningen. Om
ledningen inte lamnar tillrackligt mycket information och inte visar banken 6ppenhet nér det
galler informationsutlamning paverkas kreditbeslutet negativt. For ett vidare gott samarbete
med banken kravs alltid en 6ppen relation.*®

Redan i ett tidigt stadium av kreditbeddmningsprocessen ges ett forslag till beslut med tillho-
rande motivering i kredit-PM:et. Detta ar en rekommendation vilken bygger pa de gransvar-
den som fas fram av det automatiserade kreditsystemet. Om kreditprogrammet avrader fran
kreditgivning ar det svart att ga vidare till de hogre instanserna for att fa krediten beviljad. For
att kunna bevilja en kredit under sddana omstandigheter maste bankerna ta avsteg fran vissa
riktlinjer. En vanlig orsak till nekad kredit &r alldeles for laga varden pa nyckeltalen.*® Samti-
digt ar det viktigt att komma ihag att kreditbeslutet &r en samlad bedomning av bade harda
och mjuka faktorer dar alla bitar tillsammans utgor en grund for kreditbeslutet. Nar bankens
kredit-PM ar klart innehaller det tillrackligt mycket harda och mjuka faktorer for att kontroll-
enheten pa banken skall kunna paketera informationen och skicka den vidare till beslutsin-
stansen. Beslutsinstansen laser igenom materialet och formulerar kompletterande fragor i de
situationer som kraver fortydliganden. Dessa fragor besvaras i huvudsak av den kreditansva-
rige for arendet. Den kreditansvarige grundar sina svar pa tidigare inhamtad information om
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foretaget samt sin egen bedomning. Ibland inhdmtas ocksa ny information for att besvara fra-
gorna. Om krediten beviljas 4r nasta steg en utbetalning till foretaget.'®

Som tidigare sagts har en oren revisionsberattelse en direkt negativ konsekvens pa ett kredit-
beslut. Om anmarkningen i den orena revisionsberattelsen ar av mindre varde kan bolagets
revisor kontaktas for mer information samt kompletterande utdrag fran Upplysningscentralens
register inhamtas. Ett exempel pa en sadan situation & om foretaget lamnat in sin arsredovis-
ning forsent till Bolagsverket. Banken ar da intresserad av att veta om det &r slarv som ligger
bakom denna handling eller om ledningen kan presentera en annan forklaring.'®* Om anmérk-
ningen i den orena revisionsberéattelsen &ar av allvarligare karaktar leder det oftast till att kredi-
ten inte beviljas. Ibland kan det vara sa att revisionsberattelsen inte annu ar klar. | sadana fall
kraver banken att f& denna fran foretaget innan pengarna kan betalas ut. Ar foretaget diaremot
nystartat kan krediten beviljas utifran annat underlag sasom affarsplanen. Revisionsberattel-
sens existens saknar séledes ofta betydelse nar det galler nyetablerade foretag.'® I vissa situa-
tioner nar det ar brattom for foretaget att fa sin utbetalning kan det vara sa att revisorn inte
hinner granska foretaget och skriva under revisionsberattelsen. Banken kan da godkéanna en
kredit utan att revisionsberattelsen finns pé plats i just det specifika fallet.*®

4.6 Uppfoljning av kreditvardighet

Uppfdljningen av ett foretags kreditvardighet gors ofta ett ar efter att det forsta kreditbeslutet
fattades. Alla krediter méste ses dver och forlangas arligen.'®* Beroende pa vilket sorts féretag
det ror sig om gors olika former av kredituppfoljningar. N&r det galler foretag i tillvaxtbran-
schen gors en kvartalsvis uppfoljning.’® For krediter som 6verstiger en miljon kronor kraver
banken ofta att foretaget skall gora en arlig foredragning rérande deras aktuella situation och
framtidsutsikter. Som komplement till detta hamtar banken l6pande in kreditinformation fran
Kreditupplysningscentralen vilken anvéands for att pa ett tidigt skede identifiera eventuella
varningssignaler for minskad kreditvardighet hos det aktuella foretaget.'®® Den interna limiten
for banken att utfora en kredituppfoljning ar sex manader efter att kunden inkommit med en
ny arsredovisning. Precis som vid kreditbeslutet ses ocksa arsredovisningen som en viktig del
av kredituppféljningen.'®’ Foretagets senaste &rsredovisning krévs in av banken, nyckeltal
analyseras och ett nytt kredit-PM produceras. Det gamla kredit-PM:et kompletteras med ny
information av den data som tillkommit under aret och inaktuell information filtreras bort. Det
uppdaterade kredit-PM:et skickas sedan till beslutsinstansen for vidare analys och beslut i
fradgan.'® Vid kredituppféljningar maste ocksa foretagets budgetutfall matas samt trovardig-
het i framtida planer och prognoser. Ett gott budgetutfall tyder pa foretagets kompetens och
indikerar att 6vriga siffror ar trovardiga.’®

Aven vid kredituppféljningen inhamtas alltid revisionsberattelsen. Denna registreras pa sam-
ma satt i kreditsystemet genom att ett obligatoriskt falt bockas av precis som under den forsta
kreditgivningsprocessen. Aterigen ar det viktigt att revisionsberattelsen ar aktuell samt under-
skriven av en behérig revisor.'° Vidare analyseras och tolkas revisionsberattelsen pd samma
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sétt som tidigare och betydelsen av att revisionsberattelsen &r ren dr den samma som vid den
initierande kreditbedémningsprocessen. En oren revisionsberéttelse analyseras likt tidigare
modell djupare. En oren revisionsberattelse som innehaller en eller flera anmarkningar av
allvarligare karaktar ar en tydlig varningssignal pa att foretagets ekonomiska situation kanske
har forandrats till det samre. Detta paverkar kreditbedomningsprocessen negativt och leder
till vidare analys och utvardering innan ett beslut i fragan kan fattas.™*

5. Analysen

5.1 Inh@mtning och bearbetning av information

Arsredovisningar och kassaflédesanalys inhamtas alltid vid kreditgivningen och utgdr grun-
den for bedémningen av ett foretags framtida betalningsformaga. Nyckeltal, budgetar och
prognoser ar ocksa av betydelse for kreditbedomningen. Samtliga av dessa data ar baserade pa
reviderad historisk information av finansiell karaktar. Det ar vanligt att kreditgivarna aven i
vissa fall jamfor ett foretags finansiella information med andra bolag som verkar inom samma
eller liknande bransch i syfte att rimlighetsbedéma och forutspa utsikterna for kredittagaren.
For att hantera denna process anvéander sig bankerna av organisationsinterna experter vilka
besitter branschspecifik information och kunskap fér utokade foretagsanalyser. Det gar utifran
dessa fakta att tydligt se att de reviderade rakenskaperna har betydelse for bankernas kredit-
givningsprocess.

Vid kreditgivningen &r det for bankerna viktigt att kunna bestdamma ett foretags framtida be-
talningsformaga. Detta medfor att reviderad finansiell information av aktuell och historisk
karaktar ar av stor betydelse som underlag vid dessa analyser. FOr att se trender anvander
bankerna arsredovisningar fran tidigare ar vilket hjalper dem att se trender rérande ett foretags
framtida betalningsférmaga. Det har ocksa visat sig att information fran Kreditupplysnings-
central har stor betydelse vid riskbeddmningen. Endast ett fatal betalningsanmarkningar kan
racka for att klattra flera nivaer i riskklassificeringen. Emellertid ar de mjuka faktorerna vid
kreditgivningsprocessen ocksa viktiga och hos somliga kreditgivare &r de sa pass viktiga att
de inte kanner sig trygga om dessa ger fel indikationer. Dessa fakta tyder pa att finansiell in-
formation inklusive revisionsberéttelsen inte véger lika tungt for kreditgivningen som kredit-
upplysningsinformation och andra mjuka faktorer som exempelvis ledningens formaga och
skicklighet.

Datorprogrammen som anvands vid kreditbedomningen ar utformade pa ett séatt som tvingar
anvéndaren att fylla i en kryssruta gallande om revisionsberéattelsen ar ren eller oren. Utan att
gora ett val i denna ruta gar det ej att komma vidare i kreditprogrammet. Foljden av detta kan
bli att kreditgivaren rutinmassigt gar igenom revisionsberattelsen for att undersoka om den ar
ren eller oren samt att den &r undertecknad av behorig revisor. | merparten av fallen &r bola-
gens revisionsberattelse ren, vilket medfor att revisionsberattelsens innehall och betydelse for
riskbedomningen forlorar sin innebdrd for kreditgivaren. Det vikiga i sammanhanget &r inte
innehallet i revisionsberattelsen utan snarare att en utomstaende person har granskat foretagets
rakenskaper och uttalat sig om deras riktighet. Innehallet i en oren revisionsberdttelse har be-
tydligt storre inverkan pa kreditgivningen da det slar mycket hart mot riskklassificeringen.

Aven i de fall foretaget presenterar en ren revisionsberattelse vid kreditgivningen kan kredit-
givaren i vissa fall be foretaget om revisionspromemorian. Emellertid maste foretaget ge sitt
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godk&nnande till revisorn innan revisionspromemorian lamnas ut eftersom revisorn har tyst-
nadsplikt. Onskemal om att fa se revisorspromemorian presenteras av kreditgivaren i de fall
da denne inte kéanner sig helt komfortabel med foretagets kreditvéardighet och darfor vill
granska foretaget djupare. | revisionspromemorian beskriver revisorn iakttagelser som foreta-
get bor atgarda, men som inte anses tillrackligt allvarliga for att resultera i en anmarkning
eller papekade i revisionsberéttelsen.

5.2 Analys och tolkning av reviderad finansiell information

Revisionsberéttelsen anses vara en hygienfaktor vid kreditgivningen men ar bara en del av det
storre underlag som analyseras vid kreditgivningsprocessen. En ren revisionsberéttelse signa-
lerar att allt star ratt till med redovisningen och en oren revisionsberattelse ses som en var-
ningssignal pa att allt inte star ratt till med redovisningen. En oren revisionsberattelse har ne-
gativ inverkan pa kreditgivningen och resulterar oftast i ett negativt kreditbeslut for foretaget i
fraga.

Ofta finns det fran foretagets sida ett for stort fokus pa att presentera 6nskvard vinst genom att
tillampa kreativ redovisning inom ramen for gallande lagar. Detta kan resultera i att kreditgi-
varna inte alltid anser att rakenskaperna ar tillforlitliga trots att dessa ar reviderade. En revisor
uttalar sig om vad denne tror om rakenskaperna men detta &r ingen garanti for att dennes asikt
korrelerar med verkligheten. Trots detta faktum anses revisionsberattelsen vara ett tillrackligt
bra underlag vid kreditgivningen. Vad som ocksa bor beaktas &r att foretaget i fragas revisor
inte behover vara tillrackligt insatt i verksamheten, vilket gor att denne inte har information
nog for att upptécka utifall foretaget tillampat kreativ bokforing eller ej.

| de fall da en oren revisionsberattelse upptéacks vid kreditgivningen analyseras denna tillrack-
ligt for att kreditgivaren skall forstd dess innebdrd och problematiken med rakenskaperna. Om
kreditgivaren efter denna forsta analys gor bedémningen att det ar vart att ga vidare med fore-
taget i kreditgivningsprocessen gors en omfattande utredning av innehallet i denna. | vissa fall
véljer dock kreditgivaren att inte géra nagra vidare undersokningar av foretag som inte tillhor
den basta kreditklassificeringen. Ibland hénder det att kreditgivaren till och med kontaktar
foretagets revisor for att undersoka karaktdren av anmérkningarna i revisionsberéttelsen och
sambanden mellan dessa och rdkenskaperna. Kreditgivarens riskbedémning forsamras kraftigt
om bolaget har en oren revisionsberéattelse varfor det oftast ar bade svart och tidskravande att
ga vidare i kreditgivningsprocessen med ett foretag som har en oren revisionsberattelse.

Kreditgivarna anser att karaktaren av anmarkningarna i den orena revisionsberéttelsen spelar
en stor roll for dess inverkan pa kreditgivningsprocessen. Exempelvis spelar en anmarkning
gallande att ett foretags arsredovisning inte har lamnats in i tid till Bolagsverket en mindre roll
for kreditgivningen tillskillnad fran mer allvarliga anméarkningar rorande ett foretags fortsatta
éverlevnad eller vardering av dess tillgangar. Forutsatt att det finns goda skal till varfor bris-
ten har uppkommit paverkar detta inte kreditgivningsprocessen i allt for stor grad. Kreditgiva-
ren kan i vissa fall vélja att ga vidare med ett foretag i kreditgivningsprocessen trots fore-
komsten av en oren revisionsberattelse. Detta betyder att allvarliga anmarkningar har en storre
betydelse for kreditgivningen jamfort med mindre allvarliga om skalen bakom dessa anses
vara réttfardigade.

Kreditgivarna kanner mer tillit till de stérre och mer erkanda revisionsbyraerna sdsom Ernst
and Young och KPMG jamfort med de mindre. Storleken pa revisionshyran anses med andra
ord ha en inverkan pa hur kreditgivarna vardesatter de reviderade rakenskaperna for kredit-
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givningen. En av forklaringarna till detta &r att kreditgivarna forestéller sig att de mindre revi-
sionshyraerna ar mer lojala mot sina kunder eftersom de &r mer kansliga for inkomstbortfall
an de storre. Detta kan leda till att kreditgivarna i dessa fall uppfattar de reviderade rakenska-
perna som mer opalitliga vid kreditgivningen.

Forutom att analysera och beddma revisorns uttalande rérande réakenskaperna vid kreditgiv-
ningen gor bankerna aven egna rimlighetsbedémningar av den finansiella informationen. Ge-
nom ar av erfarenhet har kreditgivarna god kannedom om vilka poster som de sarskilt bor
granska och fordjupa sig narmare i. Oftast kan kreditgivarna utan att se till revisionsberattel-
sen forstd om foretagets rakenskaper ar i ordning eller inte. Dessutom reglerar arsredovis-
ningslagen den information som presenteras i arsredovisningen. Detta signalerar att de revide-
rade rakenskaperna inte alltid ar sa betydelsefulla for kreditgivningen. Samtidigt ar det viktigt
att komma ihag att kreditgivarnas arbete gar ut pa att fatta beslut om krediter och inte att fast-
stalla riktigheten i olika poster i arsredovisningen, vilket medfor att de inte alltid har kompe-
tens och kunskap nog for sadana analyser. Kreditgivarna har inte heller den vetskap som revi-
sorerna har gallande rakenskaperna. Nar de galler foretag som verkar inom svarbedomda
branscher kan det vara sarskilt viktigt att rakenskaperna &r reviderade. Just eftersom kreditgi-
varna inte sjalva klarar av att rimlighetsbedéma den finansiella information som presenteras i
dessa fall.

Kreditgivarna fragar i forsta hand kontaktpersoner pa foretaget i fraga om de har nagra fun-
deringar eller fragor rérande dess rakenskaper. Kreditgivarna kan alltid aven kontakta revi-
sorn alternativt bokfdringshyran for att tillskansa sig mer information rorande poster i bokfo-
ringen som de kanner sig tveksamma kring eller behdver fortydliganden om. Nystartade fore-
tag har oftast inte haft nagot arshokslut, vilket gor att de inte heller har tillgang till nagon revi-
sionsberdttelse att presentera for banken. | dessa fall brukar banken fatta kreditbeslut baserat
pa annan information an sjalva revisionsberattelsen. Detta illustrerar att de reviderade raken-
skapernas inverkan pa kreditgivningsprocessen inte har sa stor betydelse nar det galler nystar-
tade foretag.

| ett kredit-PM sammanstaller banken all den information som har samlats in om ett foretag
vid kreditgivningsprocessen. Forutsatt att kreditgivaren i tidigare skeden av kreditgivnings-
processen har valt att ga vidare med foretaget ifraga. En ren revisionsberattelse kommenteras
aldrig i storre utstrackning i kredit- PM:et mer an att den &r just ren. Detta eftersom kreditgi-
varna aldrig kommenterar sjalvklarheter. Daremot kommenteras a andra sidan en oren revi-
sionsberdttelse betydligt mer i kredit- PM:et gallande bade dess anméarkningar och underlig-
gande skal till dessa. Den orena revisionsberéttelsen anses ta betydligt storre plats vid kredit-
givningsprocessen vad det géller analysarbete &n den rena revisionsberéttelsen.
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5.3 Uppfoljning av kreditvardighet

Som ett led i bankens riskhantering maste varje kredit arligen tas upp och foredras infor en
kreditkommitté utsedd av banken. Denna procedur liknar pa manga satt den initiala kreditgiv-
ningsprocessen och syftar till att undersoka foretagets aktuella finansiella stallning och fram-
tida betalningsformaga. Precis som vid forsta kreditgivningsprocessen inhamtas arsredovis-
ningen och revisionsberattelsen och data fran dessa registreras i bankens interna kreditgiv-
ningssystem. Dérefter uppdateras kredit-PM:et med féarsk kreditinformation som dels pro-
grammet sjalv genererar men aven fran andra externa kallor som exempelvis UC. Darfor kan
de reviderade rakenskaperna anses ha samma betydelse for kredituppféljningen som kredit-
givningsprocessens 6vriga delar. Avslutningsvis kan sagas att bade den rena och den orena
revisionsberattelsen anses ha betydelse for bankers kreditgivning med hansyn till vad som har
sagts tidigare. Det ar bara den orena revisionsberattelsen som under vissa omstandigheter kan
anses forandra utfallet av kreditgivningen.

Oavsett om det rader revisionsplikt eller ej kommer bankernas kunder troligtvis dven fortsatt-
ningsvis vara tvungna att uppvisa reviderade rakenskaper vid kreditgivningen da banken var-
desétter denna information hogt samt att den underléttar bankens arbete. Detta trots att de re-
viderade rakenskaperna inte alltid spelar en avgdérande roll for kreditbedémningen. Bankerna
ar med andra ord angeldgna om att ta del av revisionsberattelsen vid kreditgivningen da den
ses som en opartisk bedémning av foretaget, vilket utgor en kvalitetsstampel av foretagets
rakenskaper. Som i sin tur innebdr en trygghet for banken och ett stort stod vid kreditgivning-
en.
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6. Slutsatser

Kreditgivningsprocessen

Ren revisionsberattelse

Oren revisionsberattelse

Inhamtning och bearbetning
av information

Inhdmtas alltid, &r en tving-
ande fraga i kreditbedom-
ningssystemet, kan komplet-
teras med en revisorspro-
memoria

Skall vara aktuell

Kryssas i en forbestamd ruta

i programmet och framhévs
som ren

Inhamtas alltid, &r en
tvingande fraga i kreditbe-
démningssystemet

Skall vara aktuell

Kryssas i en forbestamd
ruta i programmet och
framhdvs som oren

Analys och tolkning av in-
formation

Signalerar att ordning och
reda rader i rakenskaperna
En detaljerad analys och
tolkningar av pépekanden i
revisorspromemoria, kan i
vissa fall goras

Signalerar att allt inte star
rétt till med rakenskaperna
Anmarkning av mindre
varde, da inhdmtas kom-
pletterande information
fran foretagets revisor och/
eller UC

Anmarkning av allvarlig
karaktar, ar en tydlig var-
ningssignal

Kreditbeslut

Positiv inverkan pa kredit-
beslutet, men inte betydande
paverkan for att andra utfal-
let

Ar endast en del av det un-
derlag som beslut fattas pa
basis av

Mindre allvarliga anmérk-
ningar behdver inte ha en
negativ paverkan pa kre-
ditbeslutet, om en godtag-
bar motivering ges fran
ledningen

Allvarliga anmarkningar
har en betydande negativ
paverkan och kan dndra
utfallet

Uppféljning av kreditvardig-
het

Har samma betydelse for
varje del som beskrivits
ovan, da kreditgivningspro-
cessen upprepas vid upp-
féljningen, i syfte att saker-
stélla framtida kreditvardig-
het

Har samma betydelse for
varje del som beskrivits
ovan, da kreditgivnings-
processen upprepas vid
uppfdljningen, i syfte att
sékerstalla framtida kre-
ditvardighet

Tabell 1- Reviderade rakenskapers betydelse for kreditgivningsprocessen

| var studie dar vi har undersokt vilken betydelse reviderade rakenskaper har for bankers kre-

ditgivningsprocess har vi kommit fram till foljande:

e Reviderade rdkenskaper har betydelse for bankers kreditgivningsprocess, men som fi-

guren illustrerar skiljer sig betydelsen at mellan dess olika delar.

e En oren revisionsberéattelses innehall har storre betydelse for kreditgivningen an den

rena revisionsberéttelsens och foranleder oftast ett negativt kreditbeslut.




e Karaktaren pa anmarkningarna i den orena revisionsberattelsen har stor betydelse for
dess inverkan pa kreditgivningsprocessen, vilket 6verensstammer med tidigare forsk-
ning.

o Den rena revisionsberéattelsen kompletteras i vissa fall av en revisorspromemoria, som
indikerar att kreditgivarna da begér nagot annat &n sjalva revisionsberattelsen.

e En ren revisionsberéattelses innehall vager inte lika tungt for kreditgivningen som mju-
ka faktorer och information fran UC, som dven tidigare forskning bekraftar.

Vi anser att vara slutsatser ar generaliserbara och representerbara, da vi har verkat for att stu-
dien ska erhalla bade en hog validitet och reliabilitet. Nar det géller den forsta slutsatsen &r vi
medvetna om dess svaghet, da det ar mojligt att andra bankers kreditbedémningssystem ar
utformade pa andra satt. For en kvalitativ studie ar det hela studiens genomférande som be-
stammer validiteten och reliabiliteten. Validiteten har framforallt att géra med vilken an-
strangning som gors for att upptacka saker, formagan att tolka och forstd manniskor samt dven
beskriva deras uppfattningar.**? Darfor har vi efter basta férmaga anvant vér forstaelse for
fragestéllningen i samband med forskningen.

Nar det galler reliabiliteten paverkas den istéllet av hur val den presenterade empirin aterspeg-
lar de specifika intervjutillfallena.™*® Vi har forsokt att aterge intervjuobjektens syn géllande
fragestéllningen pa ett korrekt och rattvisande satt, ndgot som har underlattats av att samtliga
intervjuer spelades in. Da uppsatsen har ett hermeneutiskt forhallningssatt ar en helt identisk
atergivelse dock omajlig da vi har tolkat intervjumaterialet samt att intervjuerna varit av semi-
strukturerad karaktar.

6.1 Forslag till vidare forskning

Under arbetets gang har intressanta mojligheter for vidare studier dykt upp. Da kreditgiv-
ningsprocessens viktigaste syfte ar att minimera risken for en eventuell kreditférlust, skulle
det vara av intresse att undersoka hur stor andel av de féretag med papekanden i sin revi-
sionsberattelse som i praktiken gar i konkurs efter att de har beviljats en kredit. Denna andel
far sedan stallas i relation till andelen foretag vars revisionsberéttelse vid tiden da de bevilja-
des kredit saknade papekanden.

112 patel & Davidson (2003) s. 102-103
B1bid s. 103
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Appendix I, Intervjuguide

Uppvarmningsfragor:

Vem &r du som person?

Hur ser din bakgrund ut?

Vilka &r dina arbetsuppgifter?

Hur kom det sig att du borjade arbeta pa bank?
Hur lange har du arbetat pa Swedbank?

Kreditgivningsprocessen:

Vad ligger till grund for kreditgivningen?

Vad ar malet med kreditgivningsprocessen?

Har ni egna mal, riktlinjer och rutiner for kreditgivningen?

Bedoms alla foretag pa ett liknande satt?

Vilken typ av information inhdmtas vid kreditgivningen?

Hur mycket information insamlas?

Vilken information &r mest betydelsefull for kreditgivningen?

Hur bearbetas den inhdmtade informationen?

Vilka analyser gors i samband med en kreditgivning?

Vad star i centrum for analysen vid kreditgivningen?

Hur tolkas information av olika slag?

Vilka modeller anvéands vid kreditgivningen?

Vilken betydelse har reviderade rdkenskaper for kreditgivningsprocessen?
Vilka faktorer paverkar framst kreditbeslutet?

Gors uppféljningar av kreditvardighet, i syfte att sakerstélla framtida betalningsférma-
ga?

Fragor efter uppvisandet av den orena revisionsberattelsen:

Hur paverkas kreditgivningsprocessen av att arsredovisningen innehaller en oren revi-
sionsberattelse?

Ar revisionsberattelsen en viktig informationskalla for kreditgivningen?

Ar revisionsberattelsen under vissa omstandigheter viktigare for kreditgivningen?
Litar ni pa revisionsberéattelsen innehall?

Vilka typer av anmérkningar véger tyngst for kreditgivningen?

Kan ett foretag som uppvisar en oren revisionsberittelse vid kreditgivningen anda er-
halla en kredit?

Vilken paverkan har revisionsberattelsen pa kreditbeslutet?

Vilken betydelse har de reviderade rdkenskaperna for uppfoljningen?
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Appendix 11, Arsredovisning Tritel Media AB
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