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Inledning

Bakgrund

Det har lange funnits skillnader i de principer som foretag i olika lander tillampar for att ta
fram sina finansiella rapporter. Skillnaderna beror dels pa att redovisningsregler kan ge
utrymme for olika tolkningar, men aven till f6ljd av yttre forhallanden som foretag maste
anpassa sig till. Nar exempelvis borgenarer har intagit en viktig position i ett land
karaktdriseras ofta redovisningen av forsiktighet for att skydda fordringsdgarnas intressen.
Historiska varden ar da ledordet eftersom langivarna vill veta hur mycket de kan komma att
aterfa vid en eventuell konkurs. I lander med starka och spridda grupper av aktiedgare har
daremot fokus pa en rattvisande bild av bolagens resultat och stdllning kommit att dominera,
eftersom aktiedgarna inte har tillrackligt bra insyn i foretagens affarer. (Nobes och Parker
2006).

Tva lander vars redovisningsprinciper har statt i stark kontrast till varandra ar Tyskland, med
sin konservativa redovisning, och Storbritannien, dir en rattvisande bild har varit vagledande.
I Tyskland var aktiedgandet lange koncentrerat till ett fatal grupper, ofta familjer, men flera
foretag dgdes ocksa av banker. Banker och dgarfamiljer har haft god insyn i bolagens
finansiella stallningar och den huvudsakliga anvandaren av extern rapportering har saledes
begransats till skattemyndigheten, som darigenom tilldtits utforma kraven pa redovisning.
Dessutom har redovisningen i Tyskland haft en betydande koppling till civilrattsliga regler,
ndgot som minskat utrymmet for alternativa tolkningar av redovisningsmetoderna. Brittiska
bolag har daremot framforallt varit finansierade av starka kapitalmarknader med spritt
agande. Vidare har redovisningen praglats av dess rattssystem som bygger pa common law.
Inom common law systemet skapar domstolarna prejudikat istallet for allmanna rattsliga
principer, vilket har influerat redovisningen genom att revisorer utformar regler,
rekommendationer och standarder som fordandras efter behov. I Storbritannien anvands
separata redovisningsrapporter for det skattemassiga resultatet (Nobes och Parker 2006).

[ takt med framvaxten av ett globalt ekonomiskt system har patryckningar for att minska
skillnaderna i redovisningen mellan olika ldnder vuxit sig starkare. Redovisningen anvands
allt oftare utanfor det egna landet med anledning av 6kningen i internationell handel,
investeringar 6ver landsgranser, framvaxten av globala finansiella marknader, uppkomsten av
fler och storre internationella koncerner samt forandringar i agarstrukturer (Nobes och
Parker 2006). Som svar pa de 6kade behoven av harmonisering inom redovisningsomradet
skapades International Accounting Standards Board (IASB). IASB:s mal ar att skapa och
marknadsfora redovisningsstandarder som underldttar for anvandarna av finansiella
rapporter, genom att harmonisera nationella redovisningsstandarder (Alexander och Nobes
2007). 1ASB:s standarder kallas for International Financial Reporting Standards (IFRS) och
dessa har med tiden fatt en betydande spridning. Ett stort steg for spridningen av
standarderna togs nar EU kommissionen beslutade att inféra lagkrav pa att samtliga
borsnoterade bolag inom EU senast 2005 skulle tillampa IFRS, istdllet for respektive lands
nationella lagstiftning (Alexander och Nobes 2007). Inférandet av IFRS i EU:s lagstiftning
innebar att Europa har passerat alla de steg som finns i processen mot ett uniformt
redovisningssystem (Barbu 2004).



Nar harmonisering inom redovisning undersoks ar det viktigt att skilja pa de jure och de facto
harmonisering. Harmonisering som kan utlasas i regler och standarder benamns de jure. De
facto harmonisering handlar diremot om hur féretagens redovisning i praktiken forandras
(Tay och Parker 1990). Aven om nationella regler blir irrelevanta kan man inte anta att
nationella attityder till redovisning automatiskt ocksa blir irrelevanta, det vill sédga att
redovisningen andras i praktiken (Alexander och Nobes 2007). Foretag i olika lander kan trots
forandringar av sina standarder vara fargade av traditioner inom redovisning och i olika
utstrackning vara paverkade av de intressenter som verkar inom det egna landet. Enligt Tay
och Parker (1990) ar det darfor mer anvandbart att studera de facto harmonisering an de jure
harmonisering for att avgora ifall en forandring av redovisningsstandarder har okat
jamforbarheten av finansiell rapportering. Lagkravet pa inférande av IFRS i europeiska bolag
ger oss tillfalle att underséka om jamférbarheten mellan féretags redovisning i olika lander de
facto har 6kat och darmed underlattat for anvandarna av finansiella rapporter.

Syfte och fragestillning

[ denna studie undersoker vi ifall de facto harmonisering har skett sedan inférandet av IFRS.
Vi kommer aven att kvantifiera hur mycket branscher har harmoniserats och identifiera vilka
tillgangs- och skuldslag som har paverkats av och hur de har influerats.

Med anledning av att tyska och brittiska bolag traditionellt har tillhort helt olika
redovisningsdiscipliner kan vi forvanta oss att de mest tydliga tecknen pa harmonisering
skulle synas vid en jamforelse av bolag fran dessa tva lander. Nar tyska foretag som tidigare
tillampade forsiktig redovisning gar over till IFRS, vars fokus ligger pa en rattvisande bild, kan
vi forvanta oss att balansposterna éver lag viaxer och hamnar ndarmre verkliga varden. For
Storbritanniens del bor inga storre forandringar ske i balansrakningarna vid inférandet av
IFRS eftersom de gamla principerna ar likvardiga de nya. Ifall perfekt harmonisering sker i de
bada landerna kommer storleken pa tillgangslagen hos identiska foretag i Storbritannien och
Tyskland vara desamma.

Med ledning av hur balansposterna fordndras vid inférandet av nya redovisningsstandarder
kan vi alltsd bedoma till vilken grad harmonisering har skett lander sinsemellan. Vi kommer
att soka svar pa foljande fragestallning: “Har inférandet av IFRS lett till en de facto
harmonisering av redovisningsutévningen for jamforbara branscher i Tyskland respektive
Storbritannien?”

Tidigare forskning

Manga av de metoder som mater de facto harmonisering har sin utgangspunkt i
indexmodeller som forst introducerades av van der Tas (1988). I indexmodellerna mats
harmonisering genom att undersoka hur manga jamfoérbara par av foretag som finns inom ett
urval, baserat pa vilka redovisningsmetoder som de tillampas. Under 1990-talet och borjan av
2000-talet forfinas van der Tas (1988) modell av olika forskare sdsom Tay och Parker (1990)
som introducerar en statistisk modell vilken mater signifikansen pa de resultat som indexen
framstaller. Med detta tillvigagangssatt havdar forfattarna att harmonisering som beror pa att
foretag i praktiken har forandrat sitt satt att redovisa kan isoleras fran harmonisering som
endast beror forandringar av lagar och regler. Archer mfl. (1995) delar in van der Tas
jamforelseindex i en modell som anvdands mellan ldnder och en som anvands inom lander och
argumenterar for att denna indelning ger mer rattvisande resultat. Taplin (2003) havdar att
tidigare forskare tagit fram index som kan ge snedvridna uppskattningar av den population ur
vilken urvalet ar taget och introducerar standardavvikelser i indexberakningarna. Majoriteten



av forskningsresultaten fran 1990-talet tydde pa att endast sma steg hade tagits mot
harmonisering (Baker och Barbu 2007).

De modeller som traditionellt har anvants for att mata de facto harmonisering bygger pa att
foretag anses vara helt harmoniserade nar liknande féretag inom olika ldnder i praktiken
tillampar samma redovisningsprinciper. Man tar saledes inte hansyn till att olika
redovisningsprinciper kan ha olika stor betydelse for foretagens resultat- och
balansrakningar. Exempelvis ar forskning och utveckling (FoU) som bekant av stor betydelse
for lakemedelsforetag, medan exempelvis lager endast ar en mindre post i dessa foretag. Om
lakemedelsbolag i ett land kostnadsfor all FoU medan foretag i ett annat land aktiverar stora
delar av FoU:n kommer detta naturligtvis ha storre betydelse for de finansiella rapporterna an
om olika metoder anvands for att virdera varulager. Med de traditionella metoderna ar bada
dessa fall av lika stor betydelse vid en analys av harmonisering, vilket inte stammer 6verens
med verkligheten.

Teoretisk referensram

For att kunna kvantifiera betydelsen av de facto harmonisering med hdanseende pa tillgdngars
och skulders storlek i forhallande till eget kapital eller totalt kapital kravs ett annat
angreppssatt an det som presenteras i van der Tas (1988). Fruhan (1979) och Runsten (1998)
utvecklade modeller som kunde pavisa skalen till foretags évervinster. I detta arbete tillampar
vi istdllet dessa modeller for att mata harmonisering.

Fruhans bokforingsjusteringar

Fruhan (1979) beskriver hur valet av redovisningsmetod paverkar storleken pa det bokforda
egna kapitalet. Han jamfor det bokforda vardet pa eget kapital med marknadsvardet, som
bestams av kapitalmarknaden, och argumenterar for att skillnaden mellan dessa varden dels
beror pa en undervardering av det egna kapitalet, samt att foretagen gor 6vervinster. Eftersom
eget kapital ar restposten efter tillgangar stallts mot skulder paverkas eget kapital direkt av
den vardering som tillskrivs tillgdngar och skulder. Lag vardering av tillgangar, hog vardering
av skulder samt hog kostnadsforing av utgifter medfor lagt eget kapital, vilket i sin tur
resulterar i en hog avkastning pa eget kapital. Denna avkastning ar saledes 6verdriven. For att
korrigera sa att det egna kapital hamnar sa nara det verkliga vardet som mojligt presenterar
forfattaren ett tillvigagangssatt for att battre bestimma de verkliga vardena i ett foretag.

Fruhan (1979) finner att en starkt bidragande orsak till att det bokférda vardet av eget kapital
undervarderas ar att marknadsforing samt FoU kostnadsfors nar de egentligen ar att betrakta
som tillgdngar i foretaget. Forfattaren finner aven att det egna kapitalet undervarderas om
varulager och anlaggningstillgangar varderas till historiska anskaffningsvarden och foreslar
istéllet en vardering till ateranskaffningsvarden.

Runstens permanenta matfel

Runsten (1998) bygger vidare pa Fruhans (1979) studie nar han undersoker skillnaden
mellan det bokférda och det verkliga vardet av tillgdngar, det sa kallade permanenta matfelet, i
svenska borsbolag under perioden 1966-1993. Runsten (1998) undersoker fler tillgdngslag an
Fruhan (1979) och finner att matfelet ar som storst i féretag som har stora utgifter inom FoU,
marknadsforing samt utbildning av personal. Mindre matfel finns dven inom féretag vilka har
stora tillgangar som varderades till historisk anskaffningskostnad.



Matfelet i Runstens (1998) modell berdaknas genom att ta fram differensen mellan det verkliga
vardet och det bokforda vardet och satta denna skillnad i relation till det egna kapitalet.
Berdkningen for varje enskilt tillgangsslag far dirmed foljande form:

_ Ma Mb
I “Ek T EK

dar

qQEk = det totala matfelet i forhallande till eget kapital

My = positiva matfel som exempelvis uppstar nar tillgdngar som varderas till
historiska anskaffningsvarden prisjusteras och niar man tar hansyn till icke
aktiverade utgifter, sisom FoU och marknadsforing!

My = negativa matfel som exempelvis uppstar nar uppskjutna skatteskulder
undervarderas pa grund av att det inte loper ranta pa dem samt pa grund av
inflation?

EK = eget kapital, inklusive minoritetsintressen

Metod

Urval och avgransningar

[ denna studie anvander vi flertalet av Runstens (1998) berdakningsmodeller som bas men
modifierar dem till att passa forutsattningarna som en studie pa tyska och brittiska bolag
kraver. Inputdata till berdkningarna hamtas fran arsredovisningar for verksamhetsaren 1997
och 2007. Anledningen till detta ar att tyska koncerner fran och med 1998 tillats redovisa i
enlighet med US GAABP, IAS eller tysk nationell redovisningslagstiftning (Alexander och Nobes
2007). Sdlunda ar ar 1997 det sista aret da samtliga tyska koncerner fortfarande anvande tysk
redovisningslagstiftning.

Studien baseras pa foljande tre branscher: konsumentvaror, lakemedel samt
verkstadsindustri. Valet av dessa branscher beror pa att Runsten (1998) finner de storsta
matfelen i foretag med stora utgiftsposter som inte aktiveras, exempelvis FoU och
marknadsforing samt hos bolag med stora poster i materiella anlaggningstillgangar som
varderas till historisk kostnad. I konsumentvaruféretag ar marknadsforing en stor utgiftspost,
lakemedelsforetag har stora utgifter for FoU och inom verkstad finns betydande balansposter
av materiella anlaggningstillgangar varderade till historisk anskaffningskostnad. Stora
forvantade matfel gor att en eventuell harmonisering enklare kan observeras.

Koncernerna som ingdr i studien ar utvalda med hjalp av Industry Classification Benchmark
(ICB 2009). For konsumentvarubranschen har sektorerna personal goods och beverages valts
ut och inom ladkemedelsbranschen har sektorn pharmaceuticals & biotechnology samt
undersektorn medical equipment fran sektorn health care equipment & services anvants. For
verkstadsbranschen har sektorn industrial engineering anvants. Sektorerna har valts ut med
ledning av att just dessa kan antas besta av foretag som i sarskilt hog grad har de
karaktdristika som eftersokts i respektive bransch. Urvalet bestar av koncerner som var
registrerade pa aktiemarknaden 1997 och 2007 och som hade ett borsvarde pa minst femtio

1 Vidare diskussion foljer i metoddelen.

2 Vidare diskussion foljer i metoddelen.



miljoner euro under februari 2009. Givet dessa Kkriterier uppstar ett urval av 30 koncerner3,
15 stycken i varje land, dar varje bransch innehéller fem koncerner.

En jamforelse av branschers matfel i olika lander kraver att vi gor urval som ar homogena.
Storleken pa matfelet kommer ndmligen att variera, inte enbart med de redovisningsmetoder
som anvands, utan dven med exempelvis hur stora olika balansposters storlek ar inom ett
foretag (Runsten 1998). Genom att vilja stora internationella foretag som ar officiellt
klassificerade inom samma bransch ar forhoppningen att vara urval blir s3d homogena som
moijligt.

Operationalisering och antaganden

Tva grundlaggande forutsattningar maste uppfyllas for att matfelet ska kunna ge oss en helt
korrekt kvantifiering av harmoniseringsutvecklingen. Dels ska varje enskild balanspost viaxa
eller minska i samma takt som den totala balansomslutningen. Storleken pa posterna, i
forhallande till den totala balansomslutningen, ska dessutom vara desamma for bolag inom
specifika branscher oavsett om bolagen ar brittiska eller tyska. Med bakgrund av vdra
urvalskriterier antar vi att dessa bada forhallanden ar nara nog uppfyllda. Nar
forutsattningarna uppfylls tyder ett minskat matfel pa att redovisningen har blivit mer
rattvisande over tid, vilket vi forvantar oss i Tyskland. Ett méatfel som ar konstant over tid kan
tyda pa att redovisningen de facto inte har forandrats, vilket ar rimligt att vanta sig i
Storbritannien. Om matfel for foretag inom samma bransch i tva lander konvergerar 6ver tid
kan detta tyda pa att redovisningen de facto har blivit densamma, en tendens som ar att vinta
for vara tva undersokta lander.

For att kunna genomfoéra matfelsberakningarna gors vissa antaganden och estimat som ar
gemensamma for alla tillgdngsslag. Skattesatserna som anvands i studien ar i Tyskland
57,50% for ar 1997 och 38,36% for ar 2007, och i Storbritannien 31,00% for ar 1997 och
30,00% for ar 2007 (KPMG 2007).

Avkastningskravet som anvands ar detsamma for alla foretag inom respektive land och
baseras pa ett genomsnitt av avkastningen pa den tiodriga statsskuldsobligationen i de bada
landerna under perioden 2003-2007 (Eurostat 2009a), vilket motsvarar 3,85% for Tyskland
och 4,66% for Storbritannien. Till detta kommer en riskpremie pa 3,00% for Storbritannien
och pa 2,40% for Tyskland. Riskpremierna ar harledda fran hur realekonomin i respektive
land uppskattningsvis kommer att utvecklas pa lang sikt (Goldman Sachs 2002). Detta
tillvagagangssatt ger ett avkastningskrav pa 7,66% for brittiska koncerner och motsvarande
siffrai Tyskland ar 6,25%.

Aven kostnaden for riantebiarande skulder som anvinds antas vara densamma for alla foretag
inom respektive land eftersom en analys av varje foretags specifika rdantesats skulle innebara
ett allt for omfattande arbete. Rantekostnaden i Tyskland ar 5,13% (ECB 2009) och i
Storbritannien har rantekostnaden uppskattats till 5,66%?°. Rantan efter skatt for brittiska
foretag blir sdledes 3,90% for ar 1997 och 3,96% for ar 2007. For tyska foretag blir
motsvarande ranta 2,18% for ar 1997 och 3,16% for 2007.

3 En lista 6ver bolagen aterfinns i litteraturférteckningen.

4 En &rsredovisning 4r hamtad fran 1998 och tva fran 1999 eftersom versioner frdn 1997 inte fanns att tillga.
Inga av dessa arsredovisningar lydde under IFRS.

5 Rantesatsen har uppskattats till den riskfria rantan plus 1%, eftersom nigon exakt siffra inte har funnits
tillganglig.



For att korrigera for prisokning som har skett sedan tillgangen i ett foretag forvarvats behovs
en prisandringsfaktor och som estimat for denna anvands inflationen®. Inflationen som
anvands for ar 2007 ar berdknad som ett genomsnitt under perioden 1997-2007 (OECB
2009), dar inflationen i Tyskland ar 1,20% och i Storbritannien 1,25%. For 1997 ar
genomsnittet berdknat for perioden 1987-1997 och ar 2,80% i Tyskland och 4,51% i
Storbritannien.

Att skattesatsen ar statisk och de andra estimaten ar genomsnitt 6ver en tidsperiod bygger pa
att den framtida skatten kan estimeras med vagledning av den dagsaktuella skattesatsen.
Saledes ar det till den skattesatsen som t.ex. uppskjutna skatter har berdaknats. Variationerna i
inflation och rantor ar dock mer osdkra och darfor ar ett genomsnitt berdknat 6ver ett antal ar
ett battre estimat for dessa komponenter.

Matfelsberakningen gors i enlighet med Runstens (1998) modell med skillnaden att
uppdelning sker for varje enskilt tillgdngs- och skuldslag.

_ M, + M, + ..+ M,

T " ek TEK T EK
dar
qQEk = det totala matfelet i forhallande till eget kapital
EK = eget kapital, inklusive minoritetsintresse
My= verkligt varde av x - bokfort varde av x = matfelet i tillgdngen x
My = matfelet i tillgdngen y
Mz= matfelet i tillgdngen z

Eftersom skuldsattningsgraden i ett foretag kan variera dver tid, kommer matfelet i denna
studie aven att raknas ut i forhallande till totala tillgangar. Vi antar ndmligen att de enskilda
tillgangslagens storlek i forhallande till totalt kapital ar tdmligen konstanta over tid.

Matfelet maste dven justeras for skatt som uppstar pa grund av att vardet pa tillgdngarna far
ett verkligt varde som ar hogre dn det bokforda vardet, det vill sdga skatt pa den vinst som
uppkommer. Skatteskulden som uppstar ska l6sas upp under ett visst antal ar som ar
beroende av tillgdngens livslangd’. Tillgangsslag som har en livslangd som ar langre an ett ar
ges en upplosningstid for skatteskulden som motsvarar halften av livslangden. Givet att
anskaffningen av tillgdngarna har varit lika stor varje ar kommer namligen den genomsnittliga
aldern av tillgdngarna att motsvara halften av den ekonomiska livslangden och darmed ska
upplosningstiden vara densamma. Skatteskulder som ar hanforliga till tillgdngar med en
livslangd som ar kortare dn ett ar kommer dock antas I6sas upp pa ett ar. Att ta fram en mer
exakt siffra pa upplosningstiden skulle innebdra ett allt for omfattande arbete och effekten av
ett mer precist matt skulle vara av liten betydelse. Skattekomponenten reducerar storleken pa
maitfelet for de enskilda tillgdngsslagen® enligt foljande formel®:

6 Tillgangslag vars prisokning inte korrigeras med hjilp av inflation kommer att redogéras fér nedan.
7 Den enskilda skatteskuldernas upplosningstid kommer att diskuteras niarmre.
8 Har har tillgdngslaget en livslangd som ar langre ett ar.

9 Samma formel anviands nir métfelet mits i forhallande till totala tillgdngar, med skillnaden att eget kapital ar

utbytt mot totala tillgdngar.
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(1-1)

0,5T
M.=M. . « 2 0,5T

’ o 1+ r)
dar
My, fs. = Matfelet i tillgdngslaget x fore justering for skatt
T= skattesatsen vid varderingstillfallet
T= livslangden pa tillgangen
r= diskonteringsranta i form av rantan pa rantebarande skulder efter skatt!?

Hur matfelsberdkningen ser ut for de enskilda tillgangs- och skuldslagen aterfinns nedan.
Gemensamt for alla tillgangslag ar dock antagandet att alla investeringar gors i borjan av aret.
Denna forenkling gors eftersom det i drsredovisningarna inte framgar nar investeringarna har
gjorts. Detsamma galler for utgifter som inte aktiverats i foretaget tidigare, men som ett led i
matfelsberdkningen kommer att berdknas som om de vore aktiverade, exempelvis
marknadsféring

Mitfelen i tillgang- och skuldslag

Nedan foljer en redogorelse av redovisningslagstiftningen for de tillgangs- och skuldslag som
ingar i studien och hur lagstiftningens utformning paverkar de verkliga virdena av dessa
poster. Den horisontella balansrakningen som anvands ar baserad pa EU:s fjarde direktiv
(Alexander och Nobes 2007), men vissa poster har tagits bort. Detta beror dels pa att de
undersokta foretagen inte innehar samtliga poster, att vissa poster inte gar att urskilja och att
en del poster har mycket begrdansade eller obefintliga inverkningar pa det totala matfelet. Att
genomfora en studie av samtliga poster skulle gora arbetet allt for omfattande och troligen
endast leda till sma justeringar av resultatet. Den modifierade balansrdkningen som anvands
aterfinns i appendix A.

Ytterligare avsteg fran EU:s fjarde direktiv (Alexander och Nobes 2007) gors for
kostnadsposterna personal, marknadsforing samt FoU. I var studie ingdr dessa poster bland
de immateriella tillgangarna, trots att sdidana poster inte aterfinns i verkliga rapporter. Med
detta tillvagagdngssatt vill vi illustrera var i balansrdkningen matfel skulle uppsta, givet att
personalutgifter, marknadsforing och FoU fatt aktiveras till fullo.

Undergrupperna till finansiella anldggningstillgdngar, kortfristiga placeringar, kortfristiga
fordringar, ldngfristiga skulder respektive kortfristiga skulder kommer i denna studie att
behandlas gemensamt under varje rubrik trots att sa inte sker i EU:s fjarde direktiv
(Alexander och Nobes 2007). Férenklingen gors eftersom redovisningsreglerna ar desamma
for samtliga balansposter under respektive rubrik.

For varje balanspost kommer harefter férst en redogorelse for lagstiftningen fore och efter
inférandet av IFRS i Storbritannien respektive Tyskland att presenteras och darefter foljer en
beskrivning av de berdkningsmodeller som behdvs for att finna posternas matfel.

10 Vidare forklaring av detta val aterfinns nedan under genomgangen av uppskjutna skatteskulder
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Forskning och utveckling

[ Storbritannien ar 1997 fick utgifter for utveckling aktiveras medan forskningsutgifterna
skulle kostnadsforas direkt. Aktiverade utvecklingsutgifter skulle varderas till historisk
anskaffningskostnad och skrivas av under dess livslangd (Davies m.fl. 1994). Tyska
redovisningsregler fran 1997 tillat inte att FoU-utgifter aktiverades pa grund av osdkerheten
kring den framtida ekonomiska nyttan av utgifterna (Coopers och Lybrand 1991). De nu
gallande reglerna inom IFRS tillater aktivering av utvecklingsutgifter men inte for
forskningsutgifter. Aven virderings- samt avskrivningsreglerna idr desamma som de tidigare
brittiska reglerna (Alfredson m.fl. 2007).

Berdkningsmetodik

Vid kostnadsforing av FoU-utgifter uppstar dolda tillgdngar eftersom dessa utgifter kan
forvantas generera framtida intakter. Matfel uppstar dock aven vid aktivering eftersom
varderingen till historisk anskaffningskostnad inte reflekterar dagens varde pa tillgangen med
tanke pa inflationsutvecklingen sedan anskaffningen av tillgangen. Vi anvander darfor tva
berdkningsmodeller som sedan summeras till ett totalt méatfel i FoU—en formel for den
aktiverade delen och en annan for kostnadsford FoU.

Matfelet som ar hanforlig till kostnadsford FoU ar en funktion av storleken pa de belopp som
kostnadsfors, hur lang tid det tar innan kostnaderna genererar intakter samt
diskonteringsrantan. Nagot forenklat antar vi att kostnaderna for FoU 6kar med konstant
tillvaxttakt.

1_(1+r6jh
[1:1] *La

Moy = Koy 147
1_ e
(1+8]

Mkrou = matfelet i kostnadsford FoU exklusive skatt
Krou= kostnadsford FoU 1997 respektive 2007
0 = arlig procentuell tillvaxt i kostnadsford FoU, vilken antas motsvara tillvaxt i

dar

omsattning under en de senaste fem aren
re=  avkastningskrav
h=  tid fran “sadd till skord”

Cykellangden for nya produkter i lakemedelsforetag uppskattas till 14 ar respektive 7 ar for
ovriga foretag (Runsten 1998). Forutsatt att foretagen har jAmna innovationstakter bor tiden
fran ”sadd till skord”, det vill sdga fran dess att férsta kronan kostnadsfors till férsta intdkten,
vara halften av cyklernall, foljaktligen 7 ar for likemedelsbolag respektive 3,5 ar for 6vriga
foretag.

11 Givet att anskaffningen av tillgangarna har varit lika stor varje ar kommer, 6ver tid, medeldldern pa
investeringarna att motsvara hélften av den ekonomiska livslangden.
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Matfelet i skattekomponenten for FoU-kostnader, det vill sdga den del av den nu berdknade
tillgdngen som kommer utgora skatt, antas 16sas upp till lika stor del varje ar.

(T MKFoU)
[1:2] M o1 z

= (+r)
dar
Mkrou- = métfelet i skattekomponenten som hor till kostnadsford FoU

T= skattesatsen
r¢=  kostnaden for rantebarande lan

Det partiella matfelet i den kostnadsférda delen av FoU fas genom att satta matfelet i
forhallande till eget kapital.

. Moy — My,
[1:3] Partiellt M ., = %
dar
Partiellt Mxrou = partiellt matfel i kostnadsford FoU
EK = eget kapital

Mitfelet i den del av FoU som har aktiverats estimeras genom att justera upp den historiska
anskaffningskostnaden, som skrivs av linjart, med inflationen 6ver tidsperioden fran
anskaffningen av tillgangen till bokslutsdatumet. Det optimala vore ifall den aktiverade FoU:n
justerades upp med den forvantade avkastningen pa FoU-projektet istdllet for inflationen,
men det skulle gora uppgiften allt for omfattande. Matfelet kan beskrivas pa foljande satt:

[1:4] M oy (Z[ (1__j 1+l)j BV,

dar

Murou = matfelet i aktiverad FoU exklusive skatt
t= tid fran anskaffning av tillgang till rapporteringsdatumet (1997 eller 2007)
ackumulerade investeringar

T= — = tillgdngens genomsnittliga ekonomiska livslangd
avskrivningar

i= inflationen i respektive land

It=  storleken pa investeringen i FoU vid tidpunkten ¢t

X = alder pa aldsta investering (0<X<T)
BV = tillgdngens bokférda varde

Livsldangden pa aktiverad FoU (T) anges inte i arsredovisningarna och darfor tar vi fram ett
genomsnittligt varde pa denna variabel genom att dela den kdnda variabeln ackumulerade
investeringar med drets avskrivningar i FoU. Eftersom vi inte heller vet vare sig hur stora
investeringar (I ) som har skett varje ar eller hur gammal den dldsta tillgangen ar (X = max av
t), maste vi gora en uppskattning av dessa tva variabler for att finna matfelet. Detta gors med
ett ekvationssystem dar investeringarna ges ett genomsnittligt varde. Ackumulerade
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investeringar ar da lika med det genomsnittliga vardet pa varje ars investering, multiplicerat
med aldern pa den aldsta tillgdngen. Det bokforda vardet av aktiverad FoU ar en funktion av
summan av varje ars investering, minskat med de ackumulerade avskrivningarna.

X*1=Ack

1:5 _ _ 12
[1:3] I*T 1+...+I*T X:BV

AFoU

dar

Ack = ackumulerade investeringar
BV=tillgdngarnas bokforda varde
Avs = arets planmadssiga avskrivning av tillgangen

Skatten som utgdr pa det uppjusterade vardet av aktiverad FoU antas upplosas till lika stor del
under vart ar av halften av tillgdngens livslangd, vilket ger ett matfel som kan berdknas pa
féljande satt:

MAFUU * T
0,57
’ 0,5T
1:6 M =) ——
[ ] AFoU 7t - (1 + rd)t
dar

Murou, - = matfelet i skattekomponenten som hor till aktiverad FoU
t=  skattesatsen i respektive land
ra=  kostnaden for rantebarande lan

Det partiella matfelet for aktiverad FoU ges av:

M -M
1:7 Partiellt M = AFU "~ Av
[ ] AFoU EK

Slutligen finner vi det totala partiella matfelet i FoU genom att summera matfelet i den
kostnadsforda delen och den eventuella aktiverade delen av FoU.

[1:8] Partiellt M, = Partiellt M ., + Partiellt M .,

Personalkostnader

[ varken Storbritannien (Davies m.fl. 1994) eller i Tyskland (Coopers och Lybrand 1991) var
det tidigare tillatet att aktivera personalutgifter och samma sak galler nu enligt IFRS
(Alfredson m.fl. 2007). Industrier sdsom IT- och konsultbranschen kan spendera stora belopp
pa personalutveckling som inte aktiveras. Runsten (1998) antog i sin studie att matfelet var

12 Eftersom BV ges av en aritmetisk talfoljd kan vi 16sa for X och I pa foljande sitt:

X*1=Ack :
X*1=Ack ¢ I:(_Ackj/(Z"BV_T-l_lj
T-1 T_x = el =1, T-X = T Ack T
I* S Ao =BV X * T T =BV Ack
2 =T
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noll for samtliga industrier som inte utgjorde icke kapitalintensiva serviceindustrier. Eftersom
denna studie inriktar sig pa branscher med sma personalutgifter kommer inget matfel att
raknas ut for personalutgifterna.

Marknadsforing

Marknadsforingsutgifter fick inte aktiveras vare sig i Storbritannien (Davies m.fl. 1994) eller i
Tyskland (Coopers och Lybrand 1991). IFRS tilldter inte heller att man tar upp
marknadsforing som tillgang i balansrdakningen (Alfredson m.fl. 2007).

Berdkningsmetodik

Nar marknadsforingsutgifter kostnadsfors uppstar dolda tillgangar som utgoér ett matfel med
tanke pa att dessa utgifter kan antas generera inkomster i framtiden. For att vardera dessa
utgifter anvands samma metod och resonemang som forts om kostnadsférd FoU i formel [1.1]:

(1)
+
[2:1] M, =K, *——
- ( I+, j
1+0
Muys= matfelet i marknadsforing exklusive skatt

Kvp= marknadsforingskostnader under verksamhetsaret
= arlig procentuell tillvaxt i markandsforingskostnader som antas motsvara tillviaxten i

omsattningen under de fem senaste dren
re=  avkastningskrav
h= tid fran “sadd till skord”

Livscykeln for marknadsforingsinsatser antas uppga till 3 ar och darav foljer att tiden fran
sadd till skord ar 1,5 ar. Fruhan (1979) anvande sig av en tidsperiod av 6 ar i sin studie men
eftersom livscykeln med stor sannolikhet har forkortats sedan 1970-talet nedjusterar vi
langden med 3 ar.

Maitfelet i skattekomponenten for marknadsféringsutgifter tas fram med samma resonemang
som ger formel [1:2] och det partiella matfelet i kostnadsférd marknadsfoéring liknar formel

[1:3].
)
[2:2] M, . =zh:#t
Too A+
dar

Mg = matfelet i skattekomponenten som hor till marknadsféring

ra= Kkostnaden for rantebarande lan
T=  skattesatsen i respektive land
M, — M
2:3 Partiellt M,, = —2 —"-°
[2:3] M EK
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Goodwill

Enligt UK GAAP kunde foretagen vilja att antingen skriva av all goodwill vid forvarvet eller ta
upp goodwill som en tillgdng i balansrdkningen och sedan skriva av den linjart under 40 ar
(Davies m.fl 1994). I de fall goodwill har skrivits av direkt vid kdpet har det inte varit mojligt
att rakna ut matfelet eftersom arsredovisningarna saknar nédvandig information. I Tyskland
fick goodwill skrivas av linjart pa fyra ar eller over tillgangens livstid, dock hogst 15 ar
(Coopers och Lybrand 1991).

Under IFRS regler provas goodwill for vardenedgang minst drligen. Om det verkliga vardet
visar sig understiga det bokforda vardet skrivs goodwill ner (Alexander och Nobes 2007). Vi
kommer sdledes anta att bokfort varde av goodwill motsvarar verkligt varde under IFRS.

Berdkningsmetodik

For goodwill som fore inforandet av IFRS skrevs av linjart justeras det verkliga vardet genom
att anvanda den genomsnittliga borsindexutvecklingen i de bada landerna. Detta antar vi ar en
fullgod metod for att approximera vardedkningen pa den kvarvarande delen av tillgangen
efter avskrivning. Indexet dr berdknat pa den arliga aktiemarknadsutvecklingen i
Storbritannien respektive Tyskland under perioden 1990-2007, vilket uppgar till 9,70% i
Tyskland (Yahoo 2009a) och 6,04% i Storbritannien (Yahoo 2009b). Vad galler livslangden pa
goodwill kommer, i enlighet med lagbestammelser, 40 ar i Storbritannien respektive 8 ar
(mellan lagstadgade 4-15 ar) i Tyskland att anvdndas.

[3:1] MGW:(ilt*(l—%j*(l+i)’)—BVGw

dar

Mew= matfeleti goodwill

t= tid fran anskaffning av tillgang till rapporteringsdatum (1997 eller 2007)
T=  iStorbritannien uppgar T till 40 ar 1997 och i Tyskland antas T vara 8 ar
i= genomsnittlig borsindexutveckling i respektive land

Ir=  investeringen i goodwill vid tidpunkten ¢'3

X= alder pa adldsta investeringen (0<X<T)

BVew = goodwills bokférda varde

Eftersom goodwill endast forekommer pa koncernniva dar beskattning inte sker kommer
ingen skattekomponent att inkluderas och det partiella matfelet i goodwill kommer darfor att
bli:

M
[3:2] Partiellt M, = —2~
EK

13 De okinda variablerna X och I 16ses for genom féljande ekvationssystem:

X*I=Ack

T-1 Tr-X

I* +1*

=BV
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Mark

[ Storbritannien varderades mark till marknadsvardet fore inférandet av IFRS (Davies m.fl
1994) och darfor antas bokférda varden motsvara verkliga varden. I Tyskland daremot fick
endast vardering till historiskt anskaffningsutgift forekomma (Nobes 1992). Att skriva upp
vardet pa mark var inte majligt enligt tysk lagstiftning (Alexander och Nobes 2007).

IFRS ger utrymme bade for vardering till historiskt anskaffningsvarde och till verkligt varde
och krav pa avskrivning finns inte. Ifall ett foretag omvarderar mark till ett hogre varde far
denna forandring inte tas upp i resultatrakningen utan ska laggas i en reserv (Alfredson m.fl.
2007). Det hogre vardet skapar dock en uppskjuten skatteskuld*. Eftersom mark inte
redovisades separat i drsredovisningarna var det inte mojligt att gora en justering av denna
post.

Byggnader

Innan inférandet av IFRS skulle, enligt brittisk redovisningsstandard, byggnader som kunde
sdljas 6ver en marknad utan att hela affarsenheten sdldes, tas upp till marknadsvardet.
Uppskrivningar paverkade inte resultatrakningen utan hamnade direkt i en reserv. Daremot
paverkade nedskrivningar resultatet. Avskrivningar gjordes pa det historiska vardet enligt
valfri metod, dven om linjar avskrivning var vanligast. De byggnader som inte kunde saljas
over en marknad, med undantag for de byggnader som inte minskade i varde sdsom
kopcentra, skulle varderas till historiskt varde och skrivas av linjart (Davies m.fl. 1994). 1
Tyskland togs anldaggningstillgangar upp till det historiska vardet och skrevs av med en av
skattemyndigheterna godkand metod, exempelvis linjar avskrivning. Uppskrivningar var inte
godkinda (Coopers och Lybrand 1991). I denna studie antas att byggnader skrevs av linjart i
samtliga fall och det kommer att kontrolleras ifall 6veravskrivningar forekommit. Om sa skett
justeras avskrivningarna till planenliga. Overavskrivningar korrigeras for genom att
avskrivningar minskas med 6veravskrivningar. Samtidigt 6kas det bokforda vardet med
livslangden pa tillgdngen multiplicerat med arets 6veravskrivning med anledning av
antagandet att Overavskrivningar skett dven tidigare ar.

[ IFRS ges utrymme for vardering bade enligt historiskt anskaffningsvarde och omvarderat
varde. Nagot krav pa avskrivningar finns inte. Ifall en uppskrivning sker far denna férandring
inte tas upp i resultatrakningen utan ska laggas i en reserv direkt. Daremot maste
nedskrivningar gd genom resultatrakningen ifall vardet understiger anskaffningsvardet
(Alfredsson m.fl. 2007). Med andra ord finns det enligt IFRS utrymme for att redovisa enligt
bdde Tysklands och Storbritanniens gamla metoder. Vi undersoker fran fall till fall hur olika
foretag har gatt tillvaga och med utgangspunkt i detta tas de verkliga virdena fram (Alfredson
m.fl. 2007). I denna studie kontrollerar vi alltsa foretagens val av metod och later detta styra
vilken berakningsmodell som anvéands.

Berdkningsmetodik

For byggnader som tagits upp till marknadsvarde i balansrakningen kommer inga justeringar
att goras utan dessa likstdlls med verkliga varden. Det uppstar dock obeskattade reserver i
och med att eventuell virdeokning inte passerar resultatriakningen®. Vad giller byggnader
som varderades till historiska virden kommer matfelet att berdknas genom att justera upp det
de genomsnittliga arliga investeringarna med fastighetsprisutvecklingen. I Tyskland berdknas

14 Uppskjuten skatteskuld behandlas nedan.

15 Uppskjuten skatteskuld behandlas nedan.
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denna utveckling som ett genomsnitt 6ver perioden 1997-2007 vilket ger 6,10% (IPD 2008a).

Samma berakning for Storbritannien ger 12,20% (IPD 2008b).
[5:1] M (Zl (1 ——j (1+i) ) BV,

dar

Mpy4g = matfelet i byggnader exklusive skatt
t= tid fran anskaffning av byggnaden till rapporteringsdatum (1997 eller 2007)
ackumulerade investeringar

T= — = tillgdngens genomsnittliga ekonomiska livslangd
avskrivningar

i= fastighetsprisutveckling i respektive land

Ir= investeringen i byggnader vid tidpunkten ¢1°

X= alder pa dldsta investering (0<X<T)
BVpy4g = byggnadernas bokforda varde

Skattekomponenten for byggnader berdaknas genom formel enligt f6ljande:

0,5T MB_Vgg - '
- 0,57
5:2 M, =Y ——
[5:2] prsst =1 (1+rd)t
dar
T=  skattesatsen i respektive land
ra=  kostnaden for rantebarande lan

Slutligen, det partiella matfelet for tillgdngen ges av:

Bygg.T

M, —-M
[5:3] Partiellt M, ,, = it K

16 X och I 16ses for genom:

X*I=Ack

T-1 Tr-X
I* e o =BV
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Maskiner, utrustning, inventarier, verktyg, installationer

Enligt Storbritanniens gamla regler bokférdes maskiner och inventarier till
anskaffningsvardet for att sedan skrivas av linjart 6ver dess ekonomiska livslangd. Ett antal
olika avskrivningsmetoder var tillatna, men vanligast var linjar avskrivning (Davies m.fl.
1994). I Tyskland togs anlaggningstillgangar upp till det historiska vardet och skrevs sedan av
med en av skattemyndigheterna godkdnd metod, exempelvis linjar avskrivning.
Uppskrivningar var inte godkanda (Coopers och Lybrand 1991). Ofta forekom
overavskrivningar pa grund av skatteskal.

Enligt I[FRS far anlaggningstillgangar tas upp till historiskt virde minus avskrivningar eller till
verkliga virden. Aven hir ska uppvirderingen laggas direkt i en reserv, vilket resulterar i
uppskjutna skatteskulder. Pa grund av att omvarderingar ar kostsamma anvander de flesta
foretag historiska varden (Alfredson m.fl. 2007). I denna studie kommer det dock att
undersokas hur varje enskilt foretag har gatt tillviga och darefter bestimmas huruvida en
justering till verkligt varde ar nodvandig eller inte.

Berdkningsmetodik

[ de fall omvardering av anlaggningstillgdngarna gors jamstalls det bokforda vardet med det
verkligt vardet. Nar historiskt anskaffningsvarde anviands kommer formel [6:1] att tilldmpas
baserat pa samma resonemang som forts kring [1:4], [3:1] och [5:1]. Inflationen anvands fér
att justera upp tillgdngarna till det verkliga vardet eftersom dessa tillgdngar inte antas 6ka i
varde reellt. Overavskrivningar korrigeras for genom att avskrivningar minskas med
overavskrivningar. Samtidigt 6kas det bokférda vardet med livslangden pa tillgangen
multiplicerat med arets dveravskrivning med anledning av antagandet att 6veravskrivningar
skett dven tidigare ar.

t=1

[6:1] M, =[ilt*(l—%j*(l+i)l]—BVAT

dar

Mur= matfelet i maskiner, utrustning, inventarier, verktyg och installationer exklusive skatt
t= tid fran anskaffning av tillgang till rapporteringsdatum (1997 eller 2007)

i= inflationen i respektive land

ackumulerade investeringar

T= = tillgangens genomsnittliga ekonomiska livslangd

avskrivningar
Ir=  storleken pa investeringen vid tidpunkten 7
X = alder pa aldsta investering (0<X<T)
BVar = tillgdngens bokfoérda varde

17 X och I 16ses for genom:

X*I=Ack

T-1 Tr-X
I* e o =BV
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Skattekomponenten for maskiner osv berdaknas genom formel [6:3].

0,5T MAT ’ !
[6:2] M, .= O’ST,

o (+r1)
dar
T=  skattesatsen i respektive land
ra=  kostnaden for rantebarande lan
Det partiella matfelet ges av:

M, —M
6:3 Partiellt M ,, = ——21

[6:3] AT K

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar utgors av andelar i intresseforetag, andra langfristiga
vardepappersinnehav, dvriga langfristiga fordringar samt uppskjutna skattefordringar.
Uppskjutna skattefordringar kommer att behandlas tillsammans med uppskjutna
skatteskulder, men for 6vriga anlaggningstillgangar giller samma regler for alla poster i
respektive land.

[ Storbritannien fick finansiella anldggningstillgangar varderas till historiskt
anskaffningsvarde eller marknadsvarde. Nagra avskrivningar kravdes inte. Vardefoérandringar
fick inte ga genom resultatrakningen utan skulle direkt paverka balansrakningen. Om
vardering skedde till historisk kostnad skulle eventuella permanenta vairdeminskningar dras
av (Davies m.fl. 1994). Eftersom Runsten (1998) kom fram till att avvikelserna i Sverige, som
far anses vara ett timligen konservativt land i forhallande till Storbritannien, var mycket sma
kommer vi inte att gora nagra justeringar for dessa tillgangar. I Tyskland skulle finansiella
anlaggningstillgangar tas upp till historisk kostnad och skrivas ner ifall nedgangen kunde
anses vara permanent (Coopers och Lybrand 1991). Aven i detta fall kommer vi anta att
bokférda varden motsvarar verkliga virden, med anledning av att Runstens (1998)
undersokning i Sverige endast gav sma avvikelser i denna komponent.

Enligt IFRS ska noterade bolag ta upp sina andelar i intressebolag till fair value. Om de inte ar
noterade pa en marknad och darmed inte har ett marknadsvarde som kan faststillas med
sakerhet, maste de varderas till historisk kostnad. Uppgangar och nedgangar redovisas direkt i
en reserv (Alfredson m.fl. 2007). Vi kommer anta att bokférda varden motsvarar verkliga
varden.

Varulager

Enligt tidigare regler i Storbritannien skulle varulager varderas till det lagsta av historisk
kostnad och forsaljningsvérdet. Det var dock tillatet att avvika fran regeln och vardera lagret
till marknadsvardet. Fa foretag anvande dock undantagsregeln. FIFO, average cost och ett
antal andra metoder fick anvandas, dock inte LIFO pa grund av skattelagstiftningens
utformning (Davies m.fl. 1994). I Tyskland varderades varulagret till det lagsta av historisk
kostnad och marknadsvardet. Ravarors marknadsvarde antogs motsvara
ateranskaffningsvardet av ravarorna och fardiga varor respektive produkter i arbete antogs
motsvara forsaljningsvardet. LIFO-metoden var tillaten (Coopers och Lybrand 1991).
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Enligt IFRS far endast FIFO och genomsnittsmetoden anvandas. Vidare ska lagret varderas till
det lagsta av historisk kostnad och nettoforsaljningsvardet (Alexander och Nobes 2007).

Berdkningsmetodik

Ifall lagret endast bestod av ravaror skulle kostnader vara ett bra estimat av dess varde, givet
en hog omsattningshastighet. Fardiga och halvfardiga produkter har dock hégre varden an
inkopspriset pa grund av att bearbetning har skett. Av de varderingsmetoder som finns for
varulager blir skillnaden mellan verkligt varde och bokfort varde som stérst med LIFO. Detta
beror pa att prisokningar ofta sker, vilket medfor att nettoforsaljningsvardet pa de enheter
som ligger i lagret 6kar (White m.fl. 2003). Effekten blir storre ifall foretaget har lag
omsattningshastighet eftersom enheterna da spenderar langre tid i lagret (Runsten 1998).

For att ta fram det verkliga vardet av lagret lagger vi till ett paslag som berdaknas som
skillnaden mellan kostnaden for sdlda varor och férsaljningspriset. Fardiga produkter
kommer att atnjuta hela paslaget eftersom de ar redo att siljas, halvfardiga produkter tar del
av halva palagget och ravaror ges ett virde som motsvarar dess historiska kostnad. Metoden
ar oberoende av ifall LIFO, FIFO eller genomsnittsmetoden anvinds eftersom paslaget
automatiskt kommer att variera med den varderingsprincip som anvands. Lander som
anvander LIFO-metoden torde darfor fa storre matfel &n lander som anvander FIFO eftersom
skillnaden mellan inképskostnaden och forsaljningsvardet ar stérre under LIFO an FIFO.

((FP *1)+ (HFP *0,5)+ (RV *0’0)) *(Nettomsc'itming —(KSV + FAK))

KSV
[7:1] M,, =

d+r)

M;g= matfel i lager exklusive skatt

KSV = kostnad sdlda varor

FAK = forsaljnings- och administrationskostnader
FP = fardiga produkter

HTP = halvfardiga produkter

RV = ravaror

re=  avkastningskrav

Skattekomponenten for varulagret berdknas genom formel [7:2], som bygger pa antagandet
att lagret 16ses upp pa ett ar, och det partiella matfelet ges av formel [7:3].

ML
[7:2] M, =1%——
+r)
Mg, - = matfelet i skatt
T=  skattesatsen i respektive land
r¢=  lanerdntan
M, -M
[7:3] Partiellt M, = —*—=
EK
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Pagaende arbete for annans rakning

Enligt brittiska regler ar 1997 fick vinster i pagdende projekt endast tas upp om de kunde
faststéllas med sdkerhet. Posterna "pagdende arbete for annans rakning” och "foérskott fran
leverantorer” skulle baseras pa historiska kostnader. Vardet pa de langa kontrakten skulle
alltsa inte varderas upp, aven om man kunde fa mer betalt under projektets l6ptid (Davies
m.fl. 1994). Ibland 6kar priser langs vagens gang och ibland minskar de och i allmanhet antar
vi att det jAmnar ut sig. Har torde inte finnas betydande matfel och darfor antas bokforda
varden motsvara verkliga varden. I Tyskland anvandes fardigstallandemetoden i princip helt
uteslutande (Coopers och Lybrand 1991). Enligt IFRS ar det tillatet med bade
fardigstallandemetoden och successiv vinstavrakning (Alfredson m.fl. 2007).

Visserligen kan de redovisningsmetoder som ar godkdanda inom IFRS och den metod som
tidigare var godkand i Tyskland orsaka matfel, men Runsten (1998) pastar att de storsta
matfelen for posten “pagdende arbete for annans rakning” aterfinns inom byggbranschen.
Eftersom dessa branscher inte ingar i denna studie kommer inte en matfelsberakning att

genomforas.

Forskott fran leverantorer

Med samma resonemang som forts om “pagaende arbete for annans rakning” kommer
kommer vi inte att berdkna ett matfel for “forskott fran leverantor”.

Kortfristiga placeringar och fordringar

Ar 1997 i Storbritannien skulle kortfristiga placeringar och fordringar som avsags handlas
over en marknad varderas till marknadsvarde. Om de inte var avsedda for handel skulle de
varderas till det lagsta av anskaffnings- eller nettoforsaljningsvardet (Davies m.fl. 1994).
Tyskland skulle placeringarna och fordringarna varderas till det lagsta av anskaffnings- eller
nettoforsaljningsvardet i samtliga fall (Coopers och Lybrand 1991).

Av IFRS (Alfredson m.fl. 2007) foljer att placeringar och fordringar avsedda att handlas med
ska varderas till marknadsvardet. Om de inte ar avsedda for handel viarderas placeringarna
och fordringarna till det lagsta av anskaffnings- eller nettoférsaljningsvardet.

Eftersom placeringarna och fordringarna ar kortfristiga kommer matfelet med samma
resonemang som forts om langfristiga finansiella anlaggningstillgangar antagligen att vara
sma och darfor likstalls bokférda varden med verkliga varden.

Kassa och bank

[ Tyskland, Storbritannien (Coopers och Lybrand 1991) och enligt IFRS (Alfredson m.fl. 2007)
kommer kassa och bank anses utgora verkliga varden.

Eget kapital

[ samtliga fall kommer det verkliga vardet av eget kapital att utgéra restposten mellan det
verkliga vardet av tillgdngar och skulder.

22



Obeskattade reserver

For brittiska foretag och foretag som regleras av IFRS kommer inga justeringar goras for
obeskattade reserver eftersom de ar uppdelade pa olika tillgdngslag i balansrakningen. I tyska
foretag fran 1997 kommer dock en justering att goras. Obeskattade reserver i Tyskland 1997
uppstod som en effekt av Einkommensteuergesetz §6b, enligt vilken det kunde vara tillatet att
skjuta upp redovisningen av vinster och sdledes ocksa beskattningen som hade uppstatt vid
forsaljning av vissa byggnader samt mark. Redovisningen av vinsterna fick skjutas upp olika
lang tid beroende pa vilken slags byggnad eller typ av mark det var, men som liangsti 6 ar'8
och vinsten skulle da anvandas for att investera i en ny liknande tillgdng (Bundesministerium
der Justiz 2009).

Berdkningsmetodik
Skatten kommer; i enlighet med tidigare metodik, att 16sas upp 6ver halva livsldngden av de
tillgdngar som de obeskattade reserverna ar hanforliga till, det vill sdga tre ar.

OR*1
0,5T
0,57

[7:1] 2 — BV, *T

“(1+r,) R
Mor = matfelet i obeskattade reserver
OR = obeskattade reserver
Ty casp = 0 AT

M
7:2 Partiellt M, = —2&

[7:2] or = o
Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser kommer i denna studie inte att
behandlas pa grund av bristfallig information i foretagens arsredovisningar fran ar 1997.

Langfristiga skulder

[ Storbritannien ar 1997 ansags lan med en 16ptid som var langre an ett ar vara langfristiga
(Coopers och Lybrand 1991) och de skulle tas upp till den ursprungliga summa som foretaget
mottog vid paskrivande av lanet (Davies m.fl. 1994). Ifall rantan pa lanet ligger nara
marknadsrantan kommer inget matfel att uppsta. En fluktuerande marknadsranta med last
ranta pa lang 16ptid kan dock medfora att mitfel uppstdr (Runsten 1998). Aven i Tyskland
skulle skulderna tas upp till den ursprungliga summan som foretaget mottog vid paskrivande
av lanet (Coopers och Lybrand 1991). Enligt IFRS ska lan varderas till amortized cost, det vill
sdga hansyn ska tas till att den summa som aterlamnas av foretaget nar lanet har 16pt ut kan
vara hogre an det belopp som foretaget fick vi paskrivandet av lanet (Alfredson m.fl. 2007). Vi
antar att lanerantan ligger nara den marknadsmassiga lanerantan och kommer darfor rakna
med att det bokférda vardet av finansiella skulder motsvarar det verkliga vardet. Visserligen
kan ibland ndgot storre matfel uppsta inom IFRS ndr amorteringen ar storre an lanebeloppet,
men vilken sorts 1an det ror sig om gar inte att urskilja i drsredovisningarna.

18 Eftersom det dr omojligt att urskilja 6ver hur manga ar som de olika vinstposterna far skjutas upp for
beskattning, kan man inte heller rakna ut éver hur manga ar som den obeskattade reserven ska losas upp.
denna studie kommer vi dock att anvinda oss av en upplosningstid pa 6 ar med antagandet att foretagen
kommer att forsoka behalla de obeskattade reserverna sa lange som majligt eftersom de ur féretagens synvinkel
ar skattemdssigt gynnsamma.
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Uppskjuten skatteskuld

[ Storbritannien (Davies m.fl. 1994), Tyskland ar 1997 (Coopers och Lybrand 1991) och inom
IFRS (Alfredson m.fl. 2007) gallde och géller samma regler for vardering av skatteskulder som
for ovriga langfristiga skulder, men eftersom det inte utgar ndgon ranta och det inte heller
finns ndgon annan inflationsjusterande komponent, sa évervarderas skulderna (Skogsvik
1987).

Berdkningsmetodik

Skulderna ar hanforliga till olika tillgangsslag och 16ses darmed upp under olika lang tid, vilket
paverkar den rantejustering som gors for att ta fram det verkliga vardet. [ denna studie
kommer en uppdelning att ske pa byggnader/dvriga materiella tillgdngar, immateriella
tillgangar, ovriga kortfristiga tillgangar samt forlustavdrag. Fasta tillgdngarna har lang
upplosningstid och hur lang denna uppldsningstid ar bestams av den genomsnittliga
livslangden for byggnader och maskiner. Upplosningstiden for 6vriga tillgdngar antas vara 1
ar, medan forlustavdraget antas l6sas upp over 5 ar. Skattefordringarna i ett foretag ar
hanforliga till samma tillgdngar som skatteskulderna och darfér behandlar vi dessa samtidigt
genom att justera upp nettot av fordringar och skulder till det verkliga vardet. For att finna
matfelet i uppskjutna skatteskulder och skattefordringar gor vi pa féljande satt:

_ @ B Y
05T = 05f T - =x 5
[8.1] My, = 0.5Tt + O.ST, +2 2,5 . 0 _Bv,
o d+r) S A+rn) STd+r) A+

Mys= matfelet for uppskjutna skatteskulder reserver
T = livslangd maskiner + livslingd byggnader

= genomsnittslivslangd for maskiner och

2
byggnader.
T = Livslingd immateriella tillgangar
Fordringar Skulder Netto
Byggnader, maskiner af Qs Qf- Os= o
Immateriella tillgdngar Bt Bs Be-Bs=PB
Forlustavdrag N4 Ys YE-Vs=Y
Ovriga korta tillgdngar 8¢ 8s 8- 8s=8
) M
[8:2] Partiellt M, = E_IU(S

Eftersom det for ar 1997 ibland saknas information om vilka tillgdngar som de uppskjutna
skatteskulderna ar hanforliga till, kan det finnas behov av en nyckel som tar fram en ratio
mellan vilka tillgangar de olika uppskjutna skatteskulderna harror fran och de uppskjutna
skatteskuldernas bokforda varde. Denna ratio tas fram med hjalp av 2007 ars siffror och
anvands sedermera for att skapa samma uppdelning av skatteskulderna bland tillgdngarna ar
1997.
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Kortfristiga skulder

[ Storbritannien skulle Ian som forf6ll inom ett ar tas upp som kortfristiga (Coopers och
Lybrand 1991). I Tyskland daremot féorekom ingen samlad reglering av de kortfristiga
skulderna, utan de olika typerna av kortfristiga skulder behandlades enskilt (Coopers och
Lybrand 1991). Enligt IFRS ska skulderna tas upp till face value, det vill sdga det belopp som
ska aterbetalas (Alexander och Nobes 2007). Med liknande resonemang som for langfristiga
skulder kommer vi anta att bokférda varden for finansiella skulder motsvarar verkliga varden.

Resultat

Aggregerat matfel

Matfel for olika tillgdng- och skuldslag berdaknades for bolag inom lakemedel-, verkstads- och
konsumentvaruindustrin. Medianvarden for matfel i de olika balansposterna summerades
sedan till branschspecifika totala matfelsvarden. I figur 1 visas resultatet av studien,
aggregerat pa branschniva, for Tyskland och Storbritannien under aren 1997 och 2007.

Miitfel Lakemedel Verkstad Konsument
3.00

2.70
2.40
2.10
1.80
1.50
1.20
0.90
0.60
0.30

0

;

1997 2007 1997 2007 1997 2007

Tyskland [l Storbritannien

Figur 1 Summan av medianerna for samtliga berdknade tillgdng- och skuldslag inom likemedels-,
verkstads- respektive konsumentvarubranschen presenteras tillsammans med spannet foér hégsta
och Ildgsta totala mdtfel som féretag inom respektive bransch har haft. Eget kapital har anvdnts
som bas i berdkningarna.

[ figur 1 ser vi att matfelet minskar i Tyskland mellan 1997 och 2007 inom samtliga branscher,
men vart att notera dr spannets tdmligen stora vidd. Det totala matfelet fér de olika
branscherna minskar med mellan 20% och 60%, dar den storsta procentuella forandringen
aterfinns inom verkstadsindustrin. Samma trend ser vi dven i samtliga fall i Storbritannien
med matfelsvirden som minskar med mellan 8% och 50%. Har har dock, till skillnader fran i
Tyskland, den storsta procentuella forandringen skett inom konsumentvaruindustrin.

Vidare finner vi att matfelet i Tyskland dr mindre an i Storbritannien fér bade konsumentvaru-
och lakemedelsindustrin (5% respektive 30% lagre) 1997. Verkstadsforetag i Tyskland har
dock mitfelsviarden som ar betydligt hogre 4n i Storbritannien. Ar 2007 har spannet mellan
tyska och brittiska lakemedels- och konsumentféretag 6kat dn mer. Verkstadsbolagen har
istallet fatt mer likvardiga matfel.
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Mitfel i enskilda balansposter

I nedanstdende figur bryts matfelsdata ner pa varje enskilt tillgang- och skuldslag sa att vi kan
identifiera var forandringar har skett.

Liakemedel Verkstad Konsument
FoU 97 I 97 ! 97 n
o7 | N o7 |1 o7 | N
Marknadsfor. 97 —— 97 97 I
o7 | NN 07 N/A o7 | N
Goodwill 97 97 97 I
07 N/A 07 07 N/A
Byggnader 97 - 97 _ 97 I
07 . 07 ] 07 |
Maskiner 97 I 97 i 97 i
07 07 l 07 I
Varulager 97 | 97 I 97 |
07 | 07 I 07 i
Obeskatt. reser. 97 97 97
07 N/A 07 07 N/A
Uppskj skattesk 97 ‘ 97 | 97 I
| | |
Mitfel: -0.1 0.2 0.5 0.7 1.0 1.3 -0.1 0.2 0.5 0.7 1.0 1.3 -0.1 0.2 05 0.7 1.0 1.3
[ Tyskland [l storbritannien

Figur 2 Mditfelet inom de undersékta branscherna presenteras for varje enskild post. Data ges for bdde
1997 och 2007. Eget kapital har anvints som bas fér berdkningarna.

Den balanspost som har enskilt storst paverkan pa det totala matfelet i lakemedelsbolag ar
FoU, foljt av marknadsforingsutgifter och byggnader. I verkstadsforetag bidrar framforallt
byggnader till matfelet, men dven FoU och maskiner. Inom konsumentvaruindustrin har
marknadsforingsutgifter en stor inverkan pa matfelet, liksom varulager och byggnader.

Nar utvecklingen av matfelet jamfors over tid i Tyskland och Storbritannien ser vi att
Storbritannien har haft de storsta matfelen for samtliga poster inom lakemedelsbolagen. Inom
verkstadsindustrin rader nastan uteslutande det omvanda—Tyskland har hégst matfel—fast
har ar skillnaderna mellan de bada landerna mindre dn for lakemedelsbolagen. Nar
konsumentvarubolag i de bada landerna granskas ar trenden inte lika tydlig. Storbritannien
har storre matfel i byggnader och FoU, medan Tyskland dominerar med matfel fér varulager
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och marknadsforing. Vart att notera ar att somliga poster endast har ett fatal
observationspunkter. Se appendix B for fler detaljer.

Pa grund av att en forandrad skuldsattningsgrad skulle kunna snedvrida resultaten anvandes
aven totala tillgdngar som bas i matfelsberdkningarna. Se appendix C. Resultaten presenteras i
figur 3 och kan jamforas med figur 2.

Lakemedel Verkstad Konsument
FoU 97 I 97 o 97 u
07 ] 07 | 07 |
Marknadsfor. 97 I 97 97 I
07 I 07 07 .
Goodwill 97 97 97 I
07 07 07
Byggnader 97 _ 97 . 97 I
07 _ 07 _ 07 -
Maskiner 97 i 97 u 97 n
07 | 07 I 07 I
Varulager 97 u 97 1 97 u
07 - 07 I 07 |
Obeskatt. reser. 97 97 97
07 07 07
Uppskj skattesk. 97 | 97 | 97 I
I | |
Mitfel: -0.1-0.0 0.1 0.2 0.3 04 -0.1-0.0 0.1 0.2 03 0.4 -0.1-0.0 0.1 0.2 0.3 0.4
| Tyskland B storbritannien

Figur 3 Miitfelet inom de undersékta branscherna presenteras for varje enskild post. Data ges for bdade
1997 och 2007. Totala tillgdngar har anvints som bas fér berdkningarna.

Vid en jamforelse med resultaten i figur 1, dar eget kapital anvands som bas for att rakna ut
matfelet, ser vi att flertalet matfel ndrmar sig i relativ storlek. Det handlar dock inte om nagra
drastiska férandringar.
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Kdnslighetsanalys

For att avgora hur stor inverkan olika inputadata hade pa matfelet varierades en parameter at
gangen medan de andra holls konstanta. En sddan analys genomférdes for skattsatsen,
lanerdntan, inflationen, avkastningen pa eget kapital, fastighetsprisutvecklingen,
aktiemarknadsutvecklingen, féoretagens omsattningsutveckling, samt antagandena om
livslangden pa investeringar i FoU och marknadsféring. Daremot genomférdes ingen
kanslighetsanalys for de obeskattade reservernas livslangd i Tyskland eftersom deras
paverkan pa det totala matfelet i varje enskilt foretag var liten. Tillgdngsslag for tillgangsslag
observeras ndr en parameter dndras, forutom vad galler andringar i parametrarna skattesats
och laneranta, eftersom dessa paverkar pa aggregerad bolagsniva.

Analysen gjordes pa ldkemedelsbranschen eftersom denna bransch hade hoga matfelsvarden,
vilket medforde att felaktigheter och monster lattare kunde observeras. Dessutom fanns alla
tillgangslag representerade i denna bransch. Analysen genomfordes for ar 1997 eftersom det
aret inneholl flest observationer for lakemedelsbranschen och analysen gjordes bade for
brittiska och tyska bolag. Eget kapital anvandes som bas for matfelsberakningarna.
Skattesatsen ar 1997 var 31% i Storbritannien och 57,5% i Tyskland. Vi lat skattesatsen
variera endast nerat eftersom bolagens effektiva skattesatser oftast ar lagre an den
lagstadgade skattesatsen. Livslangden pa marknadsforings- och FoU-investeringarna
varierades upp och ned med halva nuvarande livslangden, medan 6vriga parametrar
varierades enligt tabell 1.

Parameter Variation| Miitfelspost UK UK | UK DE DE | DE
Huvudscenario| Test +| Test - | Huvudscenario | Test +| Test -
Skattsats - 10 % ([Totalt métfel 2,223 N/A | 2,529 1,454 N/A | 1,685
Livsldngd FoU +/-3,5h [FoU 1,277 2,794 0,457 0,746 1,208 {0,302
Livslangd Marknadsforing|+/- 0,75 h{Marknadsfor 0,531 0,981 0,260 0,067 0,135 {0,060
ILanerénta efter skatt +/- 1 % [Totalt matfel 2,223 2,247 2,198 1,454 1,495 (1,410
Inflation +/- 2 % [Maskiner 0,041 0,057 0,020 0,017 0,026 (0,009
|Avkastning pa eget kapital| +/-2 % [Varulager 0,160 0,157 0,163 0,144 0,141 (0,147
|Avkastning pa eget kapital| +/-2 % [FoU 1,277 1,363 | 1,197 0,746 0,790 {0,706
|Avkastning pa eget kapital| +/- 2 % [Marknadsfor 0,531 0,534 0,529 0,067 0,067 {0,067
[Fastighetsprisutveckling | +/- 3 % Byggnader 0,224 0,308 | 0,154 0,089 0,155 {0,038
IAktiemarknadsutveckling | +/- 4 % |Goodwill N/A N/A | N/A 0,402 0,424 (0,381
Omsittningsutveckling +/-3 % [FoU 1,277 1,440 1,142 0,746 0,814 {0,688
Omséttningsutveckling +/- 3 % [Marknadsfor 0,531 0,535 0,528 0,067 0,067 {0,067

Tabell 1. Huvudscenariot varieras upp och ner med ett antal procentenheter. Férdndringarna anges i
kolumnen “variation” och ger nya mditfelsvdrden for brittiska respektive tyska bolag.
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Kanslighetsanalysen visar att vissa antaganden och berdkningsmodeller ar mer kdnsliga dn
andra. Sarskilt kdnslig ar modellen for livslangderna pa investeringar inom FoU och
marknadsforing. Livsldngderna som har anvants i denna studie har hamtats fran Runsten
(1998). Analysen visar ocksa att olika nivaer pa skattesats, inflation samt
fastighetsprisutveckling kan ge betydande skillnader i matfel. Dessa skillnader ar dock inte
ovantade eftersom de olika parametrarna varieras kraftigt i forhallande till grundscenariot.
Ovrig inputdata som inte ar skattad utan hamtad fran olika killor pdverkar matfelet i mindre
utstrackning.

Diskussion

Denna studie &mnade besvara ifall inférandet av IFRS hade lett till en de facto harmonisering
av finansiell redovisning. Genom att studera hur matfelet i balansposterna hos tyska och
brittiska foretag hade forandrats efter inforandet av IFRS var avsikten att kvantifiera en
eventuell harmonisering. Med utgangspunkt i att tyska bolag traditionellt hade foljt
konservativa regler och nu gatt over till IFRS, med sitt fokus pa en rattvisande bild, férvantade
vi oss att matfelet skulle ha minskat. Eftersom redovisningsprinciperna i Storbritannien
traditionellt hade varit liberala férvantade vi oss att storleken pa matfelet skulle vara nara nog
konstant. Vart resultat blev dock tdmligen nedslaende. Visserligen hade matfelet generellt sett
minskat i Tyskland, men en liknande utveckling gick att skdnja dven i Storbritannien. An mer
uppseendevackande var att matfelets storlek 1997 var storre i manga av de brittiska bolagen
jamfort med matfelen i de tyska bolagen, trots att foretag fran samma bransch analyserades.
Det finns dock flertalet bidragande orsaker till vart ovantade resultat.

Den storsta forklarande faktorn till avvikelserna finner vi i en av Runstens (1998, s. 59)
slutsatser: “The size of the measurement bias can be expected to vary immensely for different
balance sheet items. As different firms are expected to hold different mixes of balance sheet
items, some firms are prone to have large measurement biases, whereas others are not.” Det ar
alltsa inte enbart foretagens grad av konservatism som paverkar matfelets storlek, utan aven
hur sammanséattningen av foretagens portfoljer av tillgangar och skulder ser ut. Exempelvis
beror matfelet inte enbart pa om foretaget aktiverar eller kostnadsfor FoU-utgifter, utan ocksa
pa hur stora FoU-utgifterna ar i forhallande till andra utgifter i foretaget. Nar vi analyserade
storleken pa olika balans- och utgiftsposter fann vi att brittiska bolag tenderade att ha storre
innehav av poster som man kan férvanta sig stora matfel i, jamfort med de tyska bolagen.
Exempelvis var FoU-posterna, i forhallande till omsattning, i brittiska ldkemedelsbolag oftast
dubbelt sa stora vid en jamforelse med motsvarande tyska bolag. Med sadana forutsattningar
kommer matfelen i brittiska bolag att vara storre an i de tyska bolagen trots att tyskarna
kostnadsfor all FoU medan britterna enbart kostnadsfor forskningen. Liknande scenarios fann
vi aven for byggnader, framforallt inom lakemedelsbranschen, men dven inom
konsumentvarubranschen 1997.1 och med detta kan vi fastsla att vara grundlaggande
antaganden inte stimde; de undersokta foretagen hade inte tillrackligt lika sammanséattningar
av balansposter och dessa poster fordndrades inte i samma takt 6ver tid. For att genomféra en
studie av vart slag ar det med andra ord av stor vikt att gora homogena urval av foretag sa att
de jamforda foretagen har mycket lika inneboende egenskaper. Att anvanda sig av storre urval
tror vi ocksa skulle kunna ge mer rattvisande resultat, eftersom extrema avvikelser skulle ge
mindre inverkan pa det totala matfelet.

En annan felkilla som identifierades var skuldsattningsgradens paverkan pa matfelet.
Eftersom eget kapital anvands som bas i Runstens (1998) berakningar kan matfelet dkas eller
minskas enbart genom att skuldsattningsgraden forandras, trots att foretaget inte har blivit

vare sig mer konservativt eller liberalt. Detta ansag vi ge en missvisande bild av
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harmonisering och darfor testades matfelen dven genom att relatera diskrepansen mellan
verkliga varden och bokférda varden till totala tillgangar istdllet for eget kapital. Med totala
tillgdngar som bas gavs visserligen mindre extrema avvikelser i vissa fall, men slutsatsen att
brittiska bolags matfel minskat sedan inférandet av IFRS och att manga av dessa bolag hade
storre matfel dn tyska bolag 1997 bestod.

Matfelet ar ocksa beroende av inputdata sdsom inflation, fastighetsprisutveckling och
aktieprisindex—faktorer som inte alls relaterar till harmonisering av standarder. I
kdnslighetsanalysen ser vi att inputdata ibland kan ge tamligen stora svangningar i matfelet
beroende pa vilka variabler som anvands. Exempelvis ger en 3 procentenheters 6kning av den
arliga fastighetsprisutvecklingen ar 1997 ett matfel pa 0,155 for byggnader inom
lakemedelsbranschen i Tyskland, mot 0,089 vid en normal prisokningstakt pa 6,1 %. Vid en
jamforelse mellan Tyskland och Storbritannien kan vi se tydliga skillnader i just
prisutvecklingen. Inflationen i Storbritannien var storre an i Tyskland vid mataret 1997 men
snarlik 2007. Effekterna av detta blir dels att métfelets storlek i Storbritannien, for
observationsaret 1997, till storre del bestams av inflation dn det gors i Tyskland och darmed
kan matfelet uppfattas som oproportionerligt storre i Storbritannien. Till f6ljd av att den
brittiska inflationen minskar mer dn den tyska mellan 1997 och 2007 kan dessutom intrycket
av att brittisk konservatism minskar mer dn Tyskland ges. Vi ser alltsa en harmonisering som
gar tvartemot den forvantade dar inflationen potentiellt spelar en storre roll an forandringar i
tillampningar av redovisning.

Ytterligare en faktor som forsvarar var analys ar huruvida foretag sarredovisar olika poster.
Nar somliga poster inte sdrredovisas kan effekten av forandringar av redovisningsregler for
dessa poster inte matas. Exempelvis sarredovisas sallan mark och byggnader, utan de
rapporteras ofta tillsammans i posten "fastigheter”. Eftersom det inte gar att urskilja exakt hur
stor del av posten som utgors av byggnader respektive mark, gar det t.ex. inte uteslutande att
observera effekterna pa matfelet av att ett tyskt foretag andrar redovisningsmetod for
byggnader fran historisk kostnad enligt nationell tysk lagstiftning till verkligt varde enligt
IFRS. For att kunna mata effekterna av forandringar i redovisningsutdvningen kravs saledes
att tillgangar och skulder som kan redovisas enligt olika redovisningsmetoder inte
rapporteras under samma balanspost.

Resultaten i var studie gick dock inte helt i fel riktning. Inom verkstadsbranschen utvecklades
namligen matfelen till stor del enligt var hypotes och detta kan sannolikt forklaras av att
felkdllorna var som minst inom just denna bransch. Urvalet av féretag var tdmligen homogent
—den relativa storleken pa de olika tillgangs- och skuldslagen var mycket lika bland samtliga
jamforda foretag, varfor skillnader i foretagens inneboende egenskaper inte gav snedvridande
effekter. I enlighet med var hypotes ser vi exempelvis hur FoU ger storre matfel i Tyskland
1997 for att sedan minska 2007, allt medan utgifterna fér denna post ar tamligen jamlik inom
hela branschen. Byggnaderna ger hogre matfel i Tyskland an i Storbritannien 1997, antagligen
pa grund av att tyska byggnader alltid skulle tas upp till historisk anskaffningskostnad och
skrivas av, medan de ibland fick varderas till marknadsvarde i Storbritannien under denna tid.
Efter inforandet av IFRS ser vi hur matfelet minskar i Tyskland nar byggnader tas upp till
verkligt varde och matfelet blir snart identiskt med det brittiska matfelet. Vad géller maskiner
ar redovisningsreglerna desamma i Storbritannien och i Tyskland 1997 och vi ser da att
matfelen ocksa ar mycket lika i den posten under tidsperioden, for att sedan sjunka i de bada
landerna efter inférandet av mer liberala regler i samband med IFRS. For verkstadsindustrin
kunde vi isolera i princip all forandring i matfelet till forandringar i redovisning. Utfallet skulle
kunna ha sett vasentligt annorlunda ut om verkstadsindustrin hade karaktariserats av samma
felkallor som kunde observera bland de andra studerade foretagen.
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De kallor till fel som har observerats gor att vi inte med rimlig sdkerhet kan avgora ifall
harmonisering har skett sedan inférandet av [FRS. Nar homogenitet i urvalet av foretag inte
finns, nar skuldsattningsgrad och fluktuationer i inputdata inte tas hansyn till, samt om endast
ett mindre urval av foretag gors, kan Runstens (1998) modell vara olamplig for matning av
harmonisering. Justering for manga av dessa felkallor skulle kunna goras genom att analysera
typforetag i olika lander - fiktiva foretag med identiska mixar av tillgangar och skulder kan
jamforas med hianseende pa matfelsforandringar i samband med att redovisningsstandarder
andras. En sddan kvantifiering av harmoniseringens betydelse, genomférd med Runstens
(1998) modell, vore vardefull; modellen tar hdnsyn till att branscher har olika portféljer av
balansposter vilket gor att analysen av hur foretag paverkas av forandringar i
redovisningsstandarder blir mer nyanserad. Darmed ges standardsattare och anvandare av
finansiella rapporter battre underlag for sina analyser. I denna studie kan vi dock inte ge nagra
entydiga svar kring harmonisering. Istillet kan vi peka pa ett antal forbattringsatgarder som
bor tas i beaktning i framtida forskning.
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Appendix A

Tillgangar

Eget kapital & skulder

Immateriella anlaggningstillgangar
Forskning och utveckling
Personalkostnader

Marknadsforing

Goodwill

Materiella anliaggningstillgangar

Mark

Byggnader

Maskiner (Maskiner, utrustning, inventarier,
verktyg och installationer)

Eget kapital

Obeskattade reserver

Finansiella anlaggningstillgangar

(Ddrav behandlas "Uppskjutna Avsidttningar
skattefordringar” separat)
Omsittningstillgangar Langfristiga skulder

Varulager (Samlingsnamn for alla de
materiella enheterna: rdvaror, varor under
tillverkning samt fdrdiga varor och
handelsvaror)

Pdgdende arbete for annans rdkning
Forskott fran leverantérer

Kortfristiga placeringar | Behandlas
Kortfristiga fordringar } gemensamt

Kassa och Bank

(Ddrav behandlas "Uppskjutna skatte-
skulder” separat)
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